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تحلیلی شرکتگزارش 
(دکپسول)توليد ژلاتين كپسول ايران 

واحد ریسک و تحلیل
۱۴۰۰دی
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معرفی شرکت
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شرکتی با محصولات انحصاری در ایران
•

•

•

•

تاریخچه-معرفی شرکت 

سرمایه جدید سرمایه قبلی (سال)تاریخ 

21.076 500 1380

40.000 21.076 1383

120.000 40.000 1394

200.000 120.000 1397

300.000 200.000 1400
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دکپسول در بورس

اطلاعات نماد–معرفی شرکت 

:سهامداران•

تابلوی معاملاتی شرکتاطلاعات

دکپسول

66.69٪ داروسازی 
(دفارا)فارابی 

2.39٪ بیمه ملت 
(ملت)

1.16٪ شخص 
حقیقی

1.08٪ سرمایه گذاری 
اعتضاد غدیر

28.68٪ سایر
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ژلاتین، یک ماده همه کاره
•

•

•

•

ژلاتین-معرفی شرکت 
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ساخته شده از ژلاتینظروفیکپسول دارویی، 
•

کپسول ژلاتینی–معرفی شرکت 



تولید و فروش



9 تعداد تولید–درآمد 

تولید بالاتر از ظرفیت

۰

۵۰۰

۱۰۰۰

۱۵۰۰

۲۰۰۰

۲۵۰۰
(میلیون)تعداد تولید 

•
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هیئت مدیره شرکت، تعیین کننده قیمت فروش

790

394

689

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰

۱۰۰۰ نرخ فروش تورم دلار نیما

نرخ گذاری–درآمد 

•

•

•
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روند تغییر نرخ فروش شرکت

۰

۲۰۰

۴۰۰

۶۰۰

۸۰۰ (ریال)نرخ فروش هر کپسول 

نرخ فروش–درآمد 

•

•



هزینه ها
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مواد مصرفی و دستمزد، بیشترین بخش از بهای تمام شده

بهای تمام شده تولید، سربار–هزینه ها

0
500,000

1,000,000
1,500,000
2,000,000
2,500,000 مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم سربار •

56.5%

15.4%
3.5%

24.5%
حقوق و دستمزد
استهلاک 
انرژي
سایر

•

•
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مواد مستقیم–بهای تمام شده 

مواد مستقیم–هزینه ها

3.5% 93.3%
3.2%

دیاقلام بسته بن

پودر ژلاتین

سایر مواد کمکی

ساختار مواد مستقیم شرکت •

•

0

5,000

10,000

15,000 (تن/دلار)قیمت ژلاتین 



سود و زیان



16 مفروضات-سود و زیان 

مفروضات
•

14001401زمستان 1400پاییز 1400تابستان 1400بهار 139813991400مفروضات 
6,185,359,1806,404,279,2101,482,260,2801,674,072,2001,675,856,2451,575,000,0006,407,188,7256,750,000,000مقدار تولید

1414141414141415تعداد خطوط تولید
144289481490624624553721نرخ فروش
112,410206,297217,001225,797235,734250,000232,133285,000دلار نیما

%30%36%7%8%11%6%49%22تورم
8,6346,05311,4719,66910,00010,00010,28510,000قیمت هر تن ژلاتین
%15نرخ افزایش دستمزد

%18%22.5%22.5%22.5مالیات موثر
245,744758,681272,723288,425395,139331,6771,287,9641,916,157سود خالص )میلیون ریال(

2,186,1403,677,6111,256,7821,277,3641,676,2081,326,7085,548,3896,723,356سود خالص دلاری
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تقسیم سود بالاتر از صنعت، نکته مثبت شرکت
•

صورت سود و زیان–سود و زیان 

14001401زمستان 1400پاییز ۶1400ماهه 13961397139813991400دوره مالی
470,894651,742907,9091,839,0501,587,9111,024,456935,8903,544,1614,866,814فروش

)2,353,684()1,761,195()479,273((481,402))800,520()773,456()515,874()361,369()291,012(بهای تمام شده کالای فروش رفته
ص ال اخ ان( ن )زی 179,882290,373392,0351,065,594787,391543,054456,6171,782,9652,513,130سود 

)189,306()154,769()40,540()40,509()73,719()96,522()69,154()52,767()48,118(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی
0)1,752(00)1,752(629)1,343()7,589()15,629(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

ی ملیات ان( ع )زی 116,135230,017321,538969,701711,920502,544416,0761,630,5412,323,824سود 
)42,830()35,291(0)7,352()27,939()35,660()12,740()55,164()52,485(هزینه های مالی

22,11240,04913,77841,55837,30911,89411,89461,09755,782خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
85,762214,902322,576975,599721,290507,087427,9701,656,3472,336,776سود )زیان( خالص  قبل از مالیات

)420,620()368,383()96,293()111,948()160,142()216,918()76,832()63,879()16,823(مالیات
ص ال ان( خ )زی 68,939151,023245,744758,681561,148395,139331,6771,287,9641,916,157سود 
5741,2591,2293,7932,8061,3171,1064,2936,387سود خالص هر سهم

120,000120,000200,000200,000200,000300,000300,000300,000300,000سرمایه
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حاشیه سود بالای شرکت، عاملی برای ثبات سودآوری

تحلیل حساسیت و حاشیه سود–سود و زیان 

•

•

•

700085001000011500(نت/دلار)قیمت ژلاتین 

4,5004,3974,2934,190

7,1476,7676,3876,007



مقایسه
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روند صعودی سود خالص دلاری شرکت بر خلاف صنعت

سود خالص–مقایسه 

•

•

•

•
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تعداد بالای مشتریان، عامل پایین بودن دوره وصول مطالبات

دوره وصول مطالبات –مقایسه 

•

•

•

•

%12.4, داروسازی فارابی

%6.3, لابراتوارهای رازک

,  کارخانجات داروپخش
4.4%

%3.5, آرین سلامت سینا

%3.3, الحاوی

, (درصد3زیر )سایر 
70.0%


