
گزارش تحلیلی شرکت فروسیلیس ایران

شرکت مدیریت سرمایه بیمه سلامت ایرانیان

محمدحسین عابدی نژاد:تحلیلمدیر
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در یک نگاه

1

بازارصنعتفروسعنوان
%1.82.1%3.8-%درصد بازدهی سهم طی یک ماه اخیر
7.7-%6.1-%11.1-%درصد بازدهی سهم طی سه ماه اخیر

%2%6.720.3%درصد بازدهی سهم طی یک سال اخیر
3.81793,480(میلیارد تومان)روزه 30میانگین ارزش معاملات 

8.33614,627(میلیارد تومان)روزه 90میانگین ارزش معاملات 

2,504879,6216,879,997(1400/10/13( )میلیارد تومان )ارزش بازار 
0.551.121ماهه36بتای 

-%23%46سهام شناور
-%100%0.03درصد از صنعت 

%100%12.8%0درصد از بازار
--اسفندسال مالی

P/E (ttm)  7.87.88.4
223116,9013,984,123(1400/06/31( )میلیارد تومان )جمع بدهی ها  

641172,1941,239,452(1400/06/31( )میلیارد تومان )جمع حقوق صاحبان سهام  

--6,260(1400/10/13( )ریال)قیمت سهم 
--400(میلیارد تومان )سرمایه 



درباره شرکت 

ره به صورت سهامی خاص تاسیس و به منظور احداث کارخانه تولیدد فروآلیاهادا تید یل و در ادا1361آذر 16شرکت فروسیلیس ایران در تاریخ 

صدمیمات مممد ن ندو  بدر اسدات ت. ثبت شرکت اا و مال یت صنعتی استان تهران به ثبت رسید و سپس مرکز شرکت به شهرستان سمنان منتقدل شدد

با نماد فروت در فهرست شرکت اای ثبت شده نزد 1376از سهامی خاص به سهامی عام تغییر یافت و متعاقبا در سال 1374حقوقی شرکت در سال 

.بورت معامله می شود( تابلوی فرعی)سازمان بورت درج شد و ام اکنون در بازار اول 

2

ترکیب سهامداران
درصد مال یت(میلیون سهم )تعداد سهام نو  شخصیتنام سهامدار

%1,44036سهامی خاصشرکت کارآفرینان صنعت ذوب فلزات
%3128-شخص حقیقی

%2,24856-سایر
4,000100-جم 
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نظرموردعناصرشدنداخلآسانشرایطوشده اندتی یلدیگرعنصرچندیایکوآانازکهاستندموادیفروآلیاهاا:فروآلیاهاا➢

خواصهبدستیابیوموردنظرساختارایمادیاوزداییاکسیژنشاملمی تواندعناصرایننقش.می آورندفراامراچدنیافولادبه

. باشدچدنوفولادانوا معینکاربرداایبرایمطلوبنشیمیاییوفیزی ی

فروسیلیس-فروآلیاژها 

یم که در کوره قوت است از آان و سیلیس( ترکیبی از یک فلز پایه و درصد نسبتا بالایی از یک یا دو عنصر دیگر)آمیژانی : فروسیلیس➢

د؛ درصد تولید می گردد که منظور از عددن میزان سیلیسیم موجود در آمیژان می باش۹0الی 10ال تری ی و در گریداای مختلف ازجمله 

.درصد می باشد75الی 70اما گریداای مورد نیاز صنعت به خصوص صنای  فولاد سازی 

سیم؛ افزایش صدور زیاد مموزاای تاسیس کارخانمات تولید فروسیلیسیم در کیور؛ نوسانات نرخ جهانی فروسیلی: تهدیدات صنعت➢

نگ به برداشته شدن نسبت نرخ ذغال س)نرخ مواد اولیه ناشی از تورمن مانند ذغال سنگ و سنگ سیلیس و یا آزاد شدن نرخ آن اا 

ن می لات ناشی از قطعی برق  (شمش فخوز

چیم انداز مثبت و بازار رو به رشد صنعت فولادن ام ان صادرات محصولات و ارزآوری: فرصت اای پیش روی صنعت➢

فولاد

فولاد زنگ نزن

چدن

یفلز الکتریک

سایر

کاربردهای فروسیلیسیم

46%

12%

16%

18%

8%
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فرایند تولید فروسیلیس

یه در این روش مواد اول. در حال حاضرن تولید فروسیلیسیم در دنیا تنها با استفاده از روش کوره اای ال تری ی قوت بستهن صورت می گیرد

نظیر سنگ سیلیس با دانه بندی اای میخصن پس از مخلوط شدن توسط لوله اا یا ماشین بارداین به امراه مواد احیاکننده نظیر ذغال سنگ

پس از گذشت زمان معینین فلز تولید شده از مماری تخلیه کوره به داخل پاتیل تخلیه . و کک به طور مداول به داخل کوره شاره می شوند

عملیات ذوب ریزی ار چند ساعت ی بار انمام می شود و فروسیلیس . شده و به مسیراای بعدی که ریخته گری می باشد انتقال می یابند

تولیدی پس از تخلیهن در بستراای مخصوص منممد شده و پس از سرد شدن توسط سنگ ش ن خرد و با دانه بندی اای متفاوت به صورت

.فله و یا در کیسه اای بزرگ وارد بازار می شوند



تولید و مصرف فروسیلیسیم

5

د فروسیلیسیم تولی. میلیون تن انوا  فروآلیاهن بزرگترین کیور تولیدکننده فروآلیاه دنیا محسوب می شود20کیور چینن با تولید سالانه ❖

درصد از سهم تولید این فروآلیاه در جهان 67میلیون تن بوده است که با این مقدار تولیدن در حدود 6این کیورن در سنوات گذشته حدود 

.پس از کیور چینن کیوراای برزیلن روسیه و اند در رتبه اای بعدی قرار دارند. را به خود اختصاص می داد

درصد آن توسط 30درصد آن توسط شرکت فروسیلیس ایران و 15ازارتن بوده که حدود 150تولید فروسیلیسیم در ایرانن بالغ بر ❖

شرکت صنای  5در کیور مان عمده تولید فروسیلیس توسط . شرکت صنای  فروآلیاه ایران و مابقی توسط سایر شرکت اا تولید می شود

.ی شودفروآلیاه ایرانن فروسیلیس ایرانن فروسیلیس غرب پارتن آان و سیلیس آذرخش و شرکت فروسیلیسیم خمین تولید م

ن میلیون تن فولاد در ایران تولید شده است و در صورتی که میانگی2۹میلیون تن فولاد در جهان و حدود 1,82۹ن حدود 2020در سال ❖

.تن مصرف فروسیلیسیم در جهان بوده است6,400,000کیلوگرم در ار تن در نظر بگیریمن در حدود 3.5مصرف فروسیلیسیم را 



تولیدکنندگان داخلی و خارجی

نروه و  ELKEM از پییگامان این حوزه در جهان می توان به دو شرکت . در اروپان کیور نروه بییترین میزان تولید فروسیلیسیم را دارد

نروه در شهرستان ازنا  ELKEM با فناوری 1372در ایران نیزن اولین کارخانه صنعت فروآلیاه در سال . آلمان اشاره کرد SMS DEMAG

25,000آلمان با ظرفیت  SMS DEMAG لرستان راه اندازی شد و دومین کارخانهن شرکت فروسیلیس ایران در استان سمنان با ت نولوهی
.تن در سال احداث شد

:در جدول زیرن واحداای فعال تولیدی فروسیلیسیم در ایران را ملاحظه می کنید

ظرفیتاستاننام واحد
60,000لرستانصنای  فروآلیاه ایران
32,000امدانآان و سیلیس آذرخش

25,000سمنانفروسیلیس ایران
24,000امدانفروسیلیس غرب پارت
13,000مرکزیفروسیلیسیم خمین
6,000اصفهانفروآلیاه اکسین
5,000اصفهانآلیاه گستر اامون
4,200البرزآلیاهسازان اشتهارد

4,000مرکزیتولیدی فروآلیاه کاویان
1,000مرکزیرام پارت فرو فولاد

 اای لازم به ذکر است که شرکت صنای  فروآلیاه ایران و شرکت فروسیلیس ایران دارای سهامدار مدیریتی میترکی می باشند و سیاست
.اجرایی دو شرکت جهت تنظیم بازار فروش و تنظیم بازار خرید مواد اولیهن ابتدا بین مدیریت دو شرکت مطرح و سپس اجرا می شود
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طرح توسعه شرکت

طرح توسعه
هزینه های برآوردی 

ن میلیو-ریالی طرح 
ریال

هزینه های انجام 
شده تا تاریخ 
1400/06/31-
میلیون ریال

هزینه های برآوردی 
ون میلی-تکمیل طرح

ریال

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در 

تاریخ 
1399/12/30

درصد پیشرفت 
فیزیکی طرح در 

تاریخ 
1400/06/31

درصد پیشرفت 
برآوردی فیزیکی
طرح در تاریخ 
1400/12/29

ه تاریخ برآوردی بهر
برداری از طرح

در تشریح تاثیر طرح
کتفعالیتهای آتی شر

لید افزایش ظرفیت تو
23825151403/12/2۹ن۹۹8ن7627ن0001ن000ن8فروسیلیسیم

افزایش ظرفیت به 
تن 50,000

فروسیلیسیم

با توجه به ازینه اای انمام شده تا به اینما و برآورد خود شرکت در مورد زمان بهره برداری از طرح فوقن به نظر نمی رسد که این 

تنی شرکت استفاده 25,000طرح طی دو سال آتی به بهره برداری برسد؛ پس برای برآورد تولید سال اای آتین از امان ظرفیت 

.خواایم کرد

اورهال
سال ی بار نیازمند تعمیرات اساسی دستگاه اای خود می باشند که این اوراال در 4معمولا شرکت اای تولیدکننده فروآلیاهن ار 

آخرین اوراال (. آمار تولید به دلیل اوراال پایین آمده است۹6و ۹1ن 86ن 82سال اای. )آمار تولیدات شرکت نیز واضح است

با وجود نزدیک بودن اوراال . است که تولید فروسیلیسیم نسبت به سال قبل تقریبا نصف شده است۹6شرکت مربوط به سال 

.شرکتن با توجه به عدم صحبت شرکت درباره ی آنن از در نظر گرفتن آن در برآورد تولید شرکت چیم پوشی می کنیم
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مفروضات تحلیل
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برای statistaماه ابتدایی امسال و نیز پیش بینی مرکز آماری 7درصدی محقق شده در 22ن با توجه به تورم 1400تورم کارشناسی شده ❖

.درصد درنظر گرفته شده است25و 27.5درصد و برای سال اای آتی به ترتیب 40ن 1400سال 

سناریو انمام شده است؛ سناریو واق  بینانهن با فرض نرخ اای 3با توجه به نوسانات نرخ فروسیلیسیم جهانین برآورد سود سال اای آتی در ❖

قبل )مااه اول 6ه نرخ فعلی فروش شرکتن سناریو خوشبینانه با فرض فروش حوالی بالاترین نرخ امسال و سناریو بدبینانه با فرض فروش ب

.انمام شده است( از جهش قیمتی فروسیلیسیم

.مااه شرکت برآورد شده است6درصد رشد ازینه اای انرهی و ازینه حقوق و دستمزد شرکت نیز براسات گزارش ❖

مفروضات
واقعی

نه ماهه اول
1400

کارشناسی 
زمستان
1400

کارشناسی
سال

1400

کارشناسی
سال

1401
سناریو واقع بینانه

کارشناسی
سال

1401
سناریو خوشبینانه

کارشناسی
سال

1401
سناریو بدبینانه

کارشناسی
سال

1402
سناریو واقع بینانه

کارشناسی
سال

1402
سناریو خوشبینانه

کارشناسی
سال

1402
سناریو بدبینانه

 270,000 270,000 270,000 250,000 250,000 225,140250,000 230,000 223,520دلار 

1,8901,8002,6001,4001,8002,6001,400 1,8542,000ی نرخ فروسیلیسیم داخل

 600 600 600 600 600 587600 575600نرخ شمش فولادی 

 187 187 187 187 187 182187 177187نرخ ذغال سنگ 

25%25%25%27.5%27.5%27.5%479%--هزینه انرژی 

25%25%25%27.5%27.5%27.5%40%--تورم 

25%25%25%27.5%27.5%27.5%57%--حقوق و دستمزد 



فروس، شاخص صنعت فلزات اساسی و شاخص کلتعدیل شده روند قیمتی سهم نمودار

۹
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163ن35

32۹ن21

2۹8ن37
725ن35 621ن06736ن36

807ن22

278ن32

676ن36 335ن37

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

۳۵,۰۰۰

۴۰,۰۰۰

13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹

(تن)مقدار تولید و فروش سالانه 

مقدار تولید مقدار فروش

به دلیل امسان شدن و قابلیت
مقایسه سال اان تولید مذاب 
فروسیلیسیم در دو سال اول 
در نظر گرفته نیده است

۹67ن100ن1
027ن805

۹43ن803ن1

22۹ن5۹6ن2

120ن218ن5

600ن583ن7

26

20

28

23
25

34

0

5

10

15

20

25

30

35

40

۱,۰۰۰,۰۰۰

۲,۰۰۰,۰۰۰

۳,۰۰۰,۰۰۰

۴,۰۰۰,۰۰۰

۵,۰۰۰,۰۰۰

۶,۰۰۰,۰۰۰

۷,۰۰۰,۰۰۰

۸,۰۰۰,۰۰۰

1395 1396 1397 1398 1399 1400نه ماهه اول 

مبلغ فروش

(میلیون ریال)مبلغ فروش  (میلیون دلار)مبلغ فروش 

13۹5 13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1400نه مااه اول 
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استراتژی صادرات

302ن26

107ن20

467ن27
374ن26

056ن28

105ن18

372ن10

713ن2
811ن4

366ن10 51۹ن۹

08۹ن6

28%

12%

15%

28%

25% 25%

%

%۵

%۱۰

%۱۵

%۲۰

%۲۵

%۳۰

۵,۰۰۰

۱۰,۰۰۰

۱۵,۰۰۰

۲۰,۰۰۰

۲۵,۰۰۰

۳۰,۰۰۰

1395 1396 1397 1398 1399 1400ماهه 9

مقدار فروش داخلی مقدار فروش صادراتی درصد صادرات
1395 1396 1397 13981397 1399 1400ماهه اول 9

درصد از کل محصولات خود را که عمدتا فروسیلیسیم بوده استن 25ن حدود ۹۹امانطور که ملاحظه می شودن شرکت در سال 

.مااه اول امسال نیز تقریبا ت رار شده است۹صادر کرده و این نسبت در 

.در ترکیه می باشد ACAREE METAL بییترین مقدار صادراتی شرکتن به شرکت

.به علت اوراال بوده است۹6لازم به ذکرن امانطور که گفته شدن افت مقدار فروش در سال ❖
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460ن103
812ن273

678ن223 47۹ن217 888ن248 ۹81ن208 184ن227 788ن1۹3
354ن202 ۹06ن233 128ن258 25۹ن5711۹8ن204

3۹۹ن267 071ن245
۹32ن384 070ن431 ۹1۹ن35۹ 48۹ن40۹

325ن568 77۹ن567
028ن626 84۹ن600

7۹1ن577
711ن643 784ن662

831ن71۹

603ن472

6۹8ن3۹2

601ن677

8۹5ن175ن1

445ن680ن1

882ن161ن1

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان آذر دی بهمن اسفند

مبلغ فروش مااانه   

1398 1399 1400

25۹ن1۹8
3۹۹ن267 071ن245

۹32ن384 ۹1۹ن07035۹ن431
48۹ن40۹

325ن568
77۹ن567

028ن626 84۹ن600
7۹1ن577

711ن643 784ن662
831ن71۹

603ن472
6۹8ن3۹2

601ن677

8۹5ن175ن1

445ن680ن1

882ن161ن1

1 2 2
2 2

2 2
2 2 2 3 2

3
3 3

2
2

3

5

7

5

۱

۲

۳

۴

۵

۶

۷

۸

۲۰۰,۰۰۰

۴۰۰,۰۰۰

۶۰۰,۰۰۰

۸۰۰,۰۰۰

۱,۰۰۰,۰۰۰

۱,۲۰۰,۰۰۰

۱,۴۰۰,۰۰۰

۱,۶۰۰,۰۰۰

۱,۸۰۰,۰۰۰

1399/01 1399/02 1399/03 1399/04 1399/05 1399/06 1399/07 1399/08 1399/09 1399/10 1399/11 1399/12 1400/01 1400/02 1400/03 1400/04 1400/05 1400/06 1400/07 1400/08 1400/09

مبلغ فروش مااانه

(میلیون ریال)مبلغ فروش ماهانه  (میلیون دلار)مبلغ فروش ماهانه 



28۹ن145ن۹4 145ن487ن100 780ن262ن102 ۹87ن457ن108 2۹6ن118ن122
671ن623ن155

670ن085ن225
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نرخ فروسیلیسیم داخلی نرخ فروسیلیسیم صادراتی
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۹8بهار  ۹8تابستان  ۹8پاییز  ۹8زمستان  ۹۹بهار  ۹۹تابستان  ۹۹پاییز  ۹۹زمستان  1400بهار  1400تابستان 

اشاره یمایی نرخ اای فروش شرکتن به چند عامل بستگی دارد که از آن جمله می توان به نرخ جهانی فروسیلیسیمن نرخ شمش فولاد خوزستان و نرخ ارز ن❖

د افق با فولانرخ اای فروش محصولات فروآلیاهی در سایت انممن صنفی کارفرمایان صنای  فروآلیاه به صورت مااانه بر اسات عوامل ذکر شده و تو. کرد

. باشدالبته شرکت در حال بررسی فروش محصولاتش در بورت کالا می باشد که اتفاق خوبی برای کیف واقعی قیمت می. سازان منتیر می شود

1400پاییز 

7%

-10% -1% -7%

29%
1% -19%

12%

-39%

64%

4%
1% 8% 1۳%

26%
40%

29% 9% 18%

69%

13۹8تابستان  13۹8پاییز  13۹8زمستان  13۹۹بهار  13۹۹تابستان  13۹۹پاییز  13۹۹زمستان  1400بهار  1400تابستان  1400پاییز 

نرخ رشد مقدار فروش و نرخ فروش

نرخ رشد مقدار فروش فروسیلیسیم نرخ رشد قیمت فروش فروسیلیسیم

39%-



مقایسه نرخ های ماهانه فروسیلیسم فروس و شمش فخوز

3الی 2وده ی امانطور که ملاحظه می شودن با جهش قیمتی نرخ فروسیلیسیم در ماه اای اخیرن نسبت نرخ فروسیلیسیم به شمش فخوز که امواره در محد❖
.واحد ام می رسد اما ممددا با کااش نرخ فروسیلیسیم جهانین این نسبت کمتر می شود5واحد بودهن ناگهان به حوالی 
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نرخ مااانه دلاری فروسیلیسیم فروت و شمش فخوز

فروسیلیسیم شمش

13۹۹سال 

1 2 3 4 5 7 8

1400سال 

۹ 10 11 1 2 3 ۹4 5 612 7 86
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۲
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نسبت قیمت ماهانه فروسیلیسیم به شمش

13۹۹سال  1400سال 

1 2 3 4 5 6 7 8 ۹1 2 3 4 5 6 7 8 ۹ 10 11 12
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مواد اولیه مصرفی
1400مااه 13۹713۹813۹۹6درصد مصرف ماده اولیه به کل مواد اولیه

52%50%51%50%سنگ سیلیس داخلی

24%24%19%17%ذغال سنگ داخلی

1%3%4%3%کک متالورژی داخلی

12%10%10%8%سمی کک وارداتی

1%1%1%2%خمیر الکترود وارداتی

10%12%15%20%سایر مواد

1400مااه 13۹713۹813۹۹6نسبت مقدار مصرف به تولید

212%207%207%225%لیسیمنسبت سنگ سیلیس مصرفی به تولید فروسی

98%97%76%77%منسبت مصرف ذغال سنگ به تولید فروسیلیسی

6%13%18%14%یمنسبت مصرف کک متالورژی به تولید فروسیلیس

49%40%42%34%نسبت مصرف سمی کک به تولید فروسیلیسیم

6%6%6%10%نسبت مصرف خمیر الکترود به فروسیلیسیم

438%476%891%1409%یزیمنسبت مصرف سایر مواد به تولید فروسیلیکو من

1400مااه 13۹613۹713۹813۹۹6(میلیون ریال)سربار 
 112,787 172,539 42,86592,18898,088هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

 477,428 189,103190,405 93,803177,664(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

103,877 68,990214,208 68,406 55,478هزینه استهلاک

 121,865 182,405 127,942 93,739 93,491هزینه حقوق و دستمزد

 42,656 84,193 52,116 39,679 23,326سایر هزینه ها

 858,613 843,750 536,239 471,676 308,963جمع هزینه سربار

سربار
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ترکیب سربار

%۱۸

%۳۵
%۱۳

%۲۴

%۱۰

13۹8ترکیب سربار سال 

ازینه مواد مصرفی غیر مستقیم (آبن برقن گاز و سوخت)ازینه انرهی 

ازینه استهلاک ازینه حقوق و دستمزد

سایر ازینه اا

%۲۰

%۲۳

%۲۵

%۲۲

%۱۰

13۹۹ترکیب سربار سال 

ازینه مواد مصرفی غیر مستقیم (آبن برقن گاز و سوخت)ازینه انرهی 

ازینه استهلاک ازینه حقوق و دستمزد

سایر ازینه اا

۱۲%

۵۸%

۱۱%

۱۴%

۵%

1400ترکیب سربار کارشناسی سال 

ازینه مواد مصرفی غیر مستقیم (آبن برقن گاز و سوخت)ازینه انرهی 

ازینه استهلاک ازینه حقوق و دستمزد

سایر ازینه اا

۱۱%

۶۰%

۱۰%

۱۴%

۴%

1401ترکیب سربار کارشناسی سال 

ازینه مواد مصرفی غیر مستقیم (آبن برقن گاز و سوخت)ازینه انرهی 

ازینه استهلاک ازینه حقوق و دستمزد

سایر ازینه اا

افزایش ازینه ی 
انرهی در برآورد 

سال اای آتین به دلیل 
افزایش نرخ برق 

مااه اول 6مصرفی در 
امسال بوده است
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ترکیب بهای تمام شده

64%5%

31%

۹8ترکیب بهای تمام شده سال 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

62%
4%

34%

۹۹ترکیب بهای تمام شده سال 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

4۹%

4%

47%

1400ترکیب بهای تمام شده کارشناسی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

44%

5%
51%

1401ترکیب بهای تمام شده کارشناسی 

مواد مستقیم مصرفی دستمزد مستقیم تولید سربار تولید

تغییرات زیاد ترکیب بهای تمام شده
در برآورد سال اای آتین به این دلیل 
می باشد که نرخ مواد اولیه شرکتن 
وابسته به شمش فولادی می باشد که
قیمت آن طی ما ه اای گذشته کاایی 

بوده و برآورد نرخ آن در طی 
. سال اای آتی ثابت فرض شده است
در طرف مقابلن ازینه اای سربار 

شامل انرهی و حقوق و دستمزد رشد 
زیادی داشته اند و در مممو  این 
عوامل باعث شده اند وزن سربار در 
و ترکیب بهای تمام شده بییتر شود
وزن مواد مستقیم مصرفی کااش 

.  یابد



FRصورت سود و زیان شرکت
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1402کارشناسی سال 1401کارشناسی سال 1400کارشناسی سال 1400مااه اول 13۹613۹713۹813۹۹6واحدصورت سود و زیان

805,0261,803,9432,596,2295,218,1203,565,37710,398,32610,464,05811,408,751میلیون ریالفروش 

(5,871,309))5,111,506()4,234,052()1,851,188()2,534,017()1753576()1044934()588211(میلیون ریالتهبهای تمام شده کالای فروش رف

216,815759,009842,6532,684,1031,714,1896,164,2745,352,5525,537,442میلیون ریالناخالص( زیان)سود

(625,610))527,214()432,619()148,550()345,558()239,027()92,883()50,852(میلیون ریالازینه اای عمومی اداری 

17,61635,56851,580304,90615456,59283,29574,119میلیون ریالسایر درآمد ازینه عملیاتی

183,579701,694655,2062,643,4511,565,7935,788,2484,908,6344,985,950میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود

(130,734))130,734()130,734()44,410()53,285()85,688()24,145()51,003(میلیون ریالازینه اای مالی

145,035194,712130,248251,736241,472241,472)56,688()11,302(میلیون ریالسایر درآمد ازینه غیر عملیاتی

121,274620,861714,5532,784,8781,651,6315,909,2495,019,3715,096,688میلیون ریالقبل از کسر مالیات( زیان)سود 

(508,098))500,007()576,756()166,767()211,230()93,194()86,788()24,999(میلیون ریالمالیات

96,275534,073621,3592,573,6481,484,8645,332,4934,519,3644,588,590میلیون ریالخالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

874,491874,491874,4914,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,000میلیون ریالسرمایه

1106117116433711,3331,1301,147ریالسود ار سهم پس از کسر مالیات

241341556433711,3331,1301,147ریالسود ار سهم بر اسات آخرین سرمایه
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صورت سود و زیان شرکت با سناریوهای دیگر
1402کارشناسی بدبینانه سال1402کارشناسی خوشبینانه سال 1401کارشناسی بدبینانه سال1401کارشناسی خوشبینانه سال 1400مااه اول 13۹۹6واحدصورت سود و زیان

5,218,1203,565,37715,114,7518,138,71216,479,3078,873,473میلیون ریالفروش 

(5,871,309)(5,871,309))5,111,506()5,111,506()1,851,188()2,534,017(میلیون ریالبهای تمام شده کالای فروش رفته

2,684,1031,714,18910,003,2453,027,20610,607,9983,002,164میلیون ریالناخالص( زیان)سود

(576,131)(724,569))481,832()617,979()148,550()345,558(میلیون ریالازینه اای عمومی اداری 

304,90615483,29583,29574,11974,119میلیون ریالسایر درآمد ازینه عملیاتی

2,643,4511,565,7939,468,5622,628,6709,957,5482,500,152میلیون ریالعملیاتی( زیان)سود

(130,734)(130,734))130,734()130,734()44,410()53,285(میلیون ریالازینه اای مالی

194,712130,248241,472241,472241,472241,472میلیون ریالسایر درآمد ازینه غیر عملیاتی

2,784,8781,651,6319,579,2992,739,40710,068,2852,610,889میلیون ریالقبل از کسر مالیات  ( زیان)سود 

(247,959)(1,028,375))261,409()977,203()166,767()211,230(میلیون ریالمالیات

2,573,6481,484,8648,602,0962,477,9999,039,9102,362,930میلیون ریالخالص پس از کسر مالیات( زیان)سود 

4,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,0004,000,000میلیون ریالسرمایه

6433712,1516192,260591ریالسود ار سهم پس از کسر مالیات

6433712,1516192,260591ریالسود ار سهم بر اسات آخرین سرمایه
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p/eنسبت 

1400سال  با قیمت فعلیp/eنسبت 
4.6 خوشبینانه
4.6 واق  بینانه
4.6 بدبینانه

با این . ریال خوااد رسید5,000ریال از قیمت فعلی سهم کم شده و قیمت به حوالی 1,100ن حدود 1400درصد سود سال 80با فرض تقسیم 

.  واحدن خوااد رسید4.4در حالت واق  بینانهن به عدد 1401فوروارد سال p/eمفروضاتن نسبت 

1401سال  فوروارد با قیمت فعلیp/eنسبت 
2.3 خوشبینانه
4.4 واق  بینانه
8 بدبینانه
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27%

42%
32%

51% 48%

5۹%

51% 4۹%

23%

3۹%
25%

51%
44%

56%

47% 44%

12%

30%
24%

4۹%
42%

51%

43% 40%

%

۱۰%

۲۰%

۳۰%

۴۰%

۵۰%

۶۰%

۷۰%

1396 1397 1398 1399 1400ماهه اول 6 1400کارشناسی سال  1401کارشناسی سال  1402کارشناسی سال 

روند حاشیه سود شرکت

ناخالص عملیاتی خالص

دلیل برآورد رشد حاشیه سود شرکت در نیمه دوم امسالن 
. جهش قیمتی فروسیلیسیم جهانی است

13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹ 1400مااه اول 6 1400کارشناسی سال  1401کارشناسی سال  1402کارشناسی سال 

7% 4% 6%

31%
25%

53%

43%

11%
6% ۹%

44% 40%

65%

51%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

1394 1395 1396 1397 1398 1399 1400ماهه 6

روند بازده دارایی ها و بازده حقوق صاحبان سهام

بازده دارایی ها بازده حقوق صاحبان سهام

13۹6 13۹7 13۹8 13۹۹13۹513۹4 1400مااه اول 6
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1401تحلیل حساسیت سود هر سهم در سال 

درصد تغییر در نرخ فروسیلیسیمن با ثابت ماندن نرخ دلار برآوردین سود ار سهم 10امانطور که از تحلیل حساسیت اای فوق برمی آیدن به ازای ❖
درصدی نرخ شمش با ثابت ماندن نرخ فروسیلیسیم برآوردین سود ار 10امین طور با تغییر . درصد تغییر می کند20فروت در حالت واق  بینانهن 

. درصد کااش می یابد6سهم فروتن 

نرخ فروسیلیسیم داخلی

1,130 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500 4,000 4,500 

دلار

200,000 (46)464 975 1,485 1,995 2,506 3,016 3,527 
220,000 16 578 1,139 1,700 2,262 2,823 3,384 3,946 
240,000 78 691 1,303 1,915 2,528 3,140 3,753 4,365 
260,000 140 804 1,467 2,130 2,794 3,457 4,121 4,784 
280,000 202 917 1,631 2,346 3,060 3,775 4,489 5,204 
300,000 264 1,030 1,795 2,561 3,326 4,092 4,857 5,623 
320,000 326 1,143 1,959 2,776 3,592 4,409 5,225 6,042 
340,000 388 1,256 2,123 2,991 3,859 4,726 5,594 6,461 

نرخ فروسیلیسیم داخلی

1,130 1,000 1,500 2,000 2,500 3,000 3,500 4,000 4,500 

شمش فخوز

400 304 942 1,580 2,218 2,856 3,493 4,131 4,769 
450 255 893 1,531 2,169 2,807 3,445 4,083 4,721 
500 206 844 1,482 2,120 2,758 3,396 4,034 4,672 
550 158 796 1,434 2,072 2,710 3,347 3,985 4,623 
600 109 747 1,385 2,023 2,661 3,299 3,937 4,575 
650 60 698 1,336 1,974 2,612 3,250 3,888 4,526 
700 12 650 1,288 1,926 2,564 3,201 3,839 4,477 
750 (37)601 1,239 1,877 2,515 3,153 3,791 4,429 
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نتیجه گیری
یده است و ار سال حدودا از حیث تولیدن شرکت به یک ثبات در تولید فروسیلیسیم رس. فروسیلیس ایران را از سه جنبه ی تولیدن فروش و نرخ فروش می توان بررسی کردشرکت 

از حیث فروش نیز با توجه به آینده ی روشن صنعت فولاد و . سال آینده به بهره برداری نخوااد رسید2به اندازه ی ظرفیت شرکت تولید می کند و احتمالا طرح توسعه ی آن تا 

 ته ی مهم پیرامون تنها ن. می لی برای فروش محصولاتش ندارد و صرفا مم ن است نسبت صادرات محصولاتش تغییر کند...( فولاد مبارکهن ذوب آان و )میتریان بزرگ شرکت 

بوده فلذا ام ان انمام تعمیرات اساسی طی یک یا دو سال آینده بسیار ۹6امانطور که گفته شد آخرین اوراال شرکت در سال . تولید و فروش شرکتن بحث اوراال آن می باشد

ذار بر نرخ فروش در مورد نرخ فروش محصولات نیز توضیح داده شد؛ بزرگترین پارامتر تاثیرگ. محتمل است که این موضو  باعث کااش شدید تولید شرکت در آن سال خوااد شد

ن در صورت افزایش نرخ 1400با توجه به قیمت فعلی سهم و سود برآوردی سال . دلار می باشد2,100شرکتن نرخ جهانی فروسیلیسیم می باشد که در حال حاضر حوالی 

.شرکت به محدوده ی بسیار جذابی خوااد رسیدp/eفروسیلیسیم جهانین نسبت 

.ی شرکت می گذاردعمده انرهی مصرفی شرکتن برق می باشد که قطعی آن تاثیر زیادی روی سودآور. ی ی دیگر از مسائل تاثیرگذار در سود شرکتن برق مصرفی شرکت می باشد

این به سیاست اای زیست محیطی و محدودیت اای انرهی صنای  در چین اشاره کرد که باعث افزایش قیمت فروآلیاهاا در جهان می شود کهاز ن ات مثبت این شرکت نیز می توان

رکت فروسیلیس جذابی از شار عوامل امان عواملی استند که طی ماه اای گذشته باعث رشد سری  قیمت فروسیلیسیم شدند و این رشد قیمتی باعث انتیار گزارشات مااانه بسی

.ایران در ماه اای مهر و آبان شد

ریال برآورد 1,100ن سود تقسیمی شرکت حدود 1400درصدی در سال مالی 80با توجه به گزارش ارائه شده و فروش اای شرکت تاکنون و برآورد درصد تقسیم سود حدودا 

واحد می شود و در حالت واق  بینانه حدود 8شرکت در حالت بدبینانه پس از ممم ن حدود p/eنسبت . ریال می باشد5,000می گردد که پس از ممم ن قیمت تعدیل شده سهم حدود 

د بنابراین با یرگعمل رد شرکت در شرایط فعلی می تواند تحت تاثیر افزایش ازینه انرهی داخلین کااش قیمت جهانی فروسیلیس و آزادسازی نرخ ذغال سنگ قرار . می باشد4.4

.پذیرش ریسک اای عنوان شده خرید سهام شرکت فروت می تواند مورد بررسی قرار گیرد


