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بررسی هفتگی بازار سرمایه

24شماره 

(1)مروری بر صنعت بانکداری 



روند قیمتی کامودیتی

1

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است

ردیف کالا واحد 1400104

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 طلا دلار/انس 1,810 1% -

2 مس دلار/تن 9,557 1% بموتو،  فباهنر فملی

3 آلومینیوم دلار/تن 2,793 2% فنوال فایرا

4 روی دلار/تن 3,456 2% فمراد  فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، فگستر، فتوسا، زنگان، کبافق، کاما 

5 سرب دلار/تن 2,294 -1% فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، فتوسا، کبافق، کاما 

6 نقره دلار/انس 23 2.6%

7 CIS شمش دلار/تن 593  (541) -1.2% کویر، فوکا، فنورد فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان

8 CIS اسلب دلار/تن 602.5  (568) -1.2% فولاد، فخوز، هرمز

9 میلگرد دلار/تن 685 0.4% فولای ذوب، کویر

10 سنگ آهن %62 دلار/تن 113 1.1% فولاد، فخوز، هرمز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان کگل، کچاد، کگهر، کنور، واحیا

11 ورق گرم دلار/تن 785 -0.9% فجر، فسپا فولاد، فوکا، فنورد

12 ورق سرد دلار/تن 920.00 0.0% فولاد

13 شمش فولاد خوزستان ریال/تن 128,842.0 1.4% فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان،  کطبس، کپرور، کزغال، کشرق

14 اسلب فولاد هرمزگان ریال/تن 152,197.0 0.0% فولاد، فخوز، هرمز

15 میلگرد سبک 12 ذوب آهن ریال/تن 139,000.0 -1.6% فولای ذوب، کویر

16 نفت خام برنت دلار/بشکه 76.5 4.8% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

17 )WTI( نفت سبک دلار/بشکه 73.7 4.9% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

(شمش ایران)

(اسلب ایران)



روند قیمتی کامودیتی
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.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است

ردیف کالا واحد 1400104

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

18 گاز طبیعی MBTU دلار در 3.7 1.4%

19 بنزین 95 فوب خلیج فارس دلار/بشکه 87.8 2.4% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

20 گازوئیل 10ppm خلیج فارس دلار/بشکه 84.9 1.2% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

21 نفت کوره cst 180 خلیج فارس دلار/بشکه 63.7 2.6% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

22 نفتا خلیج فارس دلار/بشکه 80.2 0.9% شاراک شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

23 لوبکات پالایش نفت تهران ریال/تن 109,009.0 2.1% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

24 زغال سنگ حرارتی دلار/تن 168.9 0.6% ذوب، فروس 

25 اوره دلار/تن 837.5 -0.3% شاروم،  شفارس شپدیس، شیراز، کرماشا، خراسان

26 متانول دلار/تن 320.0 0.0% شفارس، شسینا شیراز، زاگرس، شخارک، شفن

27 پلی اتیلن سنگین دلار/ تن 1,035.6 -2.2% مارون، آریا، جم، شاراک

28 پلی اتیلن سبک دلار/ تن 1,368.3 2.5%

29 روغن پایه دلار/ تن 880.0 0.0% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل

30 یورو/دلار - 1.13 0.7%

31 شاخص جهانی دلار - 96.1 -0.6%

32 روغن خام سویا برزیل دلار/تن 1,332.0 3.5% غکورش، غبشهر، غمارگ، بهپاک، غبهار

33 شکر خام سنت/پوند 19.2 0.7%

34 کائوچوی طبیعی ین/تن 217.1 -2.5% پکرمان، پتایر، پاسا، پکویر، پارتا، پیزد، پسهند

35 بیت کوین دلار 51,078.9 10.6%

(آریا)

(آریا)



اخبار فلزات و معادن
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لحاظخودبرنامهردراموجودریسک هایکاهشوتولیدازحمایتومتوسطوکوچکشرکت هایازحمایتمالیات،کاهشسیاست هایکهکردنداعلامچینرهبران

.هستندزیرساخت هاتقویتدنبالبهوکردند

.یافتافزایشاساسیفلزاتقیمتانرژی،هزینه هایافزایشدنبالبه

.استشدهآتیقیمت هایکاهشسببکهبردبالاعرضهافزایشازراانتظاراتفولادی،کارخانه هایبرخیدرتولیدمحدودیت هایکاهشخبرچیندر

تقاضایافزایشیانتظاراتازنشانکهشودمیمرتبطکارخانه هاازمجددذخیره سازیفعالیت هایبهجدیدسالبهشدننزدیکباآهنسنگخریدفعالیت هایبهبود

.می باشدجدیدسالدرفولاد

.شودمحدودنیزماهایندرآلومینیومتولیداتمی روداحتمالگذشته،ماهدرآلومینایعنیآلومینیومخوراکتولیدکاهشدنبالبه

انبارموجودیبهتوجهبابنابراین.استمهمیفلزگلخانه ایگازهایکاهشسمتبهحرکتدردولت هاتصمیمبهتوجهبامسفلز

.باشدفلزاینتولیدکنندگانبرایخوبیسالرودمیانتظارهم2022سالفلز،اینپایینبسیار



اخبار فلزات و معادن
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.رسیدتنمیلیون152.7بهافزایشتنمیلیون2.1باچینبنادردرآهنسنگانبارموجودی

.رسیدتنمیلیون10.2بهوکردپیداکاهشچینبنادردرفولادانبارموجودی

کارخانهفرانسه،دربرقآیندهوفعلیقیمتتوجهقابل افزایشبهتوجهباکرداعلاماروپادررویفلزکنندهتولیدبزرگترینعنوانبهNyrstarبین المللیشرکت

وبلژیکفرانسه،ردخودذوبکارخانه هایتولیدکهبودگفتهجاریسالاکتبردرشرکتاینهمچنین.شدخواهدتعمیراتوارد2022ژانویهاولهفتهازفرانسهآوبی

.دادخواهدکاهشراهلند

آمریکاوهندچین،درنگزغال سمصرففزایندهرشدگلخانه ای،گازهایتولیدکاهشبرایگرفتهصورتتلاش هایعلی رغمکردهاعلامانرژیبین المللیآژانس

.برساندجدیدرکوردیکبهرازغالسنگازبرقتولیدبرایجهانیتقاضایمی تواند



اخبار نفت و فرآورده های نفتی

5

.یافتکاهشنفتیفرآورده هایونفتتقاضایواقتصادیرشدبرکرونا،ویروسجدیدگونهعنوانبهOmicronویروستأثیرمورددرنگرانی

بهنسبتموجودیبودنکمتر.شدروبروبشکه ایمیلیون4.715کاهشباباشد،داشتهبشکه ایمیلیون2.75کاهشآمریکانفتهفتگیذخایرمی رفتانتظاردرحالیکه

.شودنفتیفرآورده هایونفتقیمتافزایشباعثمی تواندانتظارات،

.یافتافزایشایران،نفتصادراتبرمتحدهایالاتتحریم هایلغومورددرنگرانی ها



اخبار پتروشیمی

6

افزایش قیمت ها را به دنبال داشته و این کاهش تولید. رشد اخیر قیمت گاز طبیعی، برخی از تولیدکنندگان کودهای شیمیایی در اروپا را مجبور به کاهش تولید کرده است

.در نتیجه بر بالا رفتن قیمت جهانی مواد غذایی در سال آینده تأثیرگذار خواهد بود. هزینه ها را برای کشاورزان بالا برده است

با قطع گاز ارسالی روسیه به اروپا، قیمت گاز اروپا به شدت افزایش یافت،

.گاز طبیعی این قاره را جبران کنندبیشتری از آمریکا، به عنوان بزرگترین صادر کننده این کالا، رهسپار اروپا شده اند تا کمبود( گاز طبیعی مایع)LNGاما در ادامه تانکرهای 

.  سنت رسید73هاب آمریکا، کانادا، انگلیس و هلند در هفته اخیر به 4قیمت گاز در ❑
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سایر اخبار تأثیرگذار بر قیمت کامودیتی ها

7

.یافتافزایشکامودیتیقیمت،Omicronویروسمورددرنگرانیکاهشبا

بهمیلادی1۹۸2ژوئنازحدبالاترینرقماینکهرسیدهدرصد۶.۸ازبیشبهنوامبرماهدرآمریکاسالیانهتورمنرخمی دهدنشانرسمیآمارهایاینوستینگ،گزارشبه

.شوددلارشاخصتضعیفباعثمی تواندمقطعیبطورسالیانهتورمنرخافزایش.می رودشمار

.می شودکامودیتی هاقیمتکاهشودلارارزشتقویتموجبآمریکا،تورمبالاینرخپیدربهرهنرخافزایشبرایآمریکارزروفدرالبرنامهتسریعدربارهنگرانی ها

روندودادخواهدافزایشدرصد0.25رابهرهنرخآیندهسالسومماهسهدرآمریکارزروفدرالکهمی کنندپیش بینیمورگانپیجیبانکاقتصاددانانرویترز،گزارشبه

.برسدصفربهواقعیبهرهنرخکهزمانیتاهمآنداد،خواهدادامهفصلهررابهرهنرخافزایش

.استبودهنفرهزار205نیزگذشتههفتهدرشاخصاین.رسیدنفرهزار205همانبهبود،نفرهزار205آنبرایانتظاراتدرحالیکهآمریکابیکاریبیمهمدعیانشاخص

.یافتافزایشکالااینفصلیتقاضایافزایشپیدرطلاقیمت

Creditواستکاردستوردربانکیانبساطسیاستچیندر Impulseبرسداوجبه2022سالنیمهدرمیرودانتظاروشدهمثبتمجدداًماه،۸ازبعد.



مقایسه بازدهی بازارهای مالی
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1ماه   و 2ماه، 6سال اخیر مسکن، در 1در 
ص کل ماه اخیر سکه و در دو هفته اخیر شاخ
.  ه اندبورس بیشترین بازدهی را داشت

ماه اخیر شاخص 2ماه و 6سال، 1در 
هفته اخیر 2ماه و 1هم وزن بورس و در 

ا دلار صرافی ملی کمترین بازدهی ر
. داشته اند

سال اخیر، شاخص هم وزن 3همچنین در 
ن بازارهای بورس بیشترین بازدهی را در بی
.مالی داشته است

ساله3

ماهه                               دو هفته اخیر 1ماهه                                   2ماهه                               ۶ا ساله
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی
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سکن متوسط قیمت هر متر مربع م
در تهران تا آبان ماه در سایت

32بانک مرکزی ایران به قیمت
که استمیلیون تومان منتشر شده
درصد 1.4نسبت به ماه قبل با 

.  افزایش روبرو بوده است

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیرشرح

%783%4-%12%0%1-%3شاخص کل بورس

%1239%23-%5-%4-%6-%0شاخص هم وزن بورس

%255%9%24%10%4%0سکه

%155%6%12%1-%6-%1-دلار صرافی ملی

-%5-%15%4%2%2دلار نیمایی

%228%17%7%0%0%0مسکن

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیر14001004شرح

1,385,5361,344,4411,394,1061,384,8541,233,7381,447,915156,950شاخص کل بورس

361,922361,495383,470376,519380,908468,50827,021شاخص هم وزن بورس

13,078,00013,038,00012,571,00011,911,00010,523,00011,999,0003,683,000سکه

27,40027,69529,10027,57724,45425,86210,750دلار صرافی ملی

-24,39424,01923,80123,34421,27225,586دلار نیمایی

32,090,00032,090,00032,090,00032,090,00030,047,70027,386,0009,797,300مسکن



بازدهی صندوق ها
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می با در این بخش پنج صندوق سها
ه ترتیب بیشترین بازدهی هفتگی ب

معرفی شده اند که در صدر آن ها 
درصد 8.86صندوق آوای معیار با 

.بازدهی می باشد

بازدهی سالانه بازده ماهانه بازده هفتگی
خااص ارزش دارایی 

صندوق )میلیارد ریال(
شیوه سرمایه گذاری نام صندوق

-17.4% -4.4% 8.86% 850.60 در سهام آوای معیار

-8.7% -2.3% 8.10% 580.90 در سهام مشترک نوید انصار

-14.4% -0.4% 7.97% 3,441.30 در سهام بذر امید آفرین

0.0% -0.6% 7.46% 1,097.10 در سهام زرین کوروش

-19.1% -1.5% 7.01% 6,017.10 در سهام سپهر اول کارگزاری بانک صادرات

-0.2% 0.3% 6.80% 7,987.30 در سهام سپهر کاریزما



تحلیل تکنیکال 

التحلیل تکنیک
نفت•
شاخص دلار•
طلای جهانی•
نقره جهانی•
دلار•
سکه•
شاخص کل•
شاخص هم وزن•
شاخص هم وزن به شاخص کل•
بیت کوین•



روند نموداری نفت
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ت در با گذشت دو هفته و روند ساید نف
دلار، هم اکنون آخرین کندل 76محدوده 

هم روزانه خود را بر این محدوده مقاومتی م
ی بر داشتن کماکان انتظاری مبن. بسته است

د بنظر می آی. نداریمپایین خاصی برای نفت
دلار را دارد و 76پتانسیل شکست مقاومت 

ظور در صورت محقق شدن این مهم، به من
، اهداف بعدی به cکامل کردن ریزموج 

.و سقف قبلی خواهد بود82ترتیب 



روند نموداری شاخص دلار

13

دلار طی مطابق انتظار با نوسان درجا شاخص
روج از دو هفته گذشته، هم اکنون ضمن خ
تگی و محدوده اشباع خرید در تایم فریم هف

و در ناتوانی گذر از محدوده هدف کف دوقل
واحد، بنظر ما زمان اصلاح قیمتی97

، احتمالا طی دو هفته آینده. فرارسیده است
95وارد یک رالی نزولی با اولین هدف 

.واحد خواهیم شد



روند نموداری طلای جهانی

14

1750با واکنش موفق اونس به حمایت 
عودی دلار، مطابق انتظار وارد یک رالی ص

در اخرین کندل روز جمعه، . شده است
تثبیت اونس توانست بر روی اسپن بی
1816کند منتها مقاومت مهم کیجونسن

ت در صورت شکس. دلاری را پیش رو دارد
کانال این مقاومت، بنظر می آید تا سقف

.نزولی خود حرکت کند



روند نموداری نقره جهانی

15

ود و روند با بازگشت نقره از کف حمایتی خ
شتیم هم مثبت خفیفی که از آن انتظار دا

.  دلار رسیده است22.8اکنون به محدوده 
معاملاتی منتها با توجه به کاهش مداوم حجم
ر نوساناتی نماد، بنظر طی دو هفته آینده درگی

ر د. دلار باشیم22.2در محدوده حال حاضر و 
.داریممیان مدت انتظار رشد برای نقره را



روند نموداری دلار

16
.  ، محاسبه نمودیم(3.6732)ابری دلار به درهم بربه دلیل خطاهای موجود در دیتاهای دلار از نمودار درهم در این قسمت استفاده کرده و در نهایت تارگت های مورد نظر را با توجه به نسبت

100با مقاومت شدید دلار در رشد به تارگت
لی تر، درصد کف دوقلو، بنظر می آید در دیدی ک

بتوان گفت در حال تشکیل الگوی هارمونیک 
ه در نزولی، به تشابه چیزی ک( shark)کوسه

وجه به اینکه با ت. شاخص کل مشاهده کردیم باشد
و محدوده % 88.6اولین تاییدیه این الگو محدوده 

ر می باشد و هم اکنون دلار دXA% 113دوم 
ن می باشد، می توان گفت ای% 88.6محدوده 

م فریم از طرفی در تای. نزول محتمل خواهد بود
داوم های بالاتر مخصوصا ماهانه، در صورت ت

دید رشد نرخ دلار، شاهد واگرایی های منفی ش
در صورت رشد دلار، اولین . خواهیم بود

یک تایید الگوی هارمون% 113مقاومت در محدوده 
تومان می باشد و در صورت 34،500حدودا 

تومان 26،500و هدف TPنزول اولین 
علی در مورد صعود یا نزول از محل ف. می باشد

.دلار نظری نداریم



روند نموداری سکه

17

سانی ساید طی دو هفته گذشته شاهد رفتار نو
نه ای بود از سکه بودیم و این نوسان به گو

هزار تومان 13،200که نتوانست مقاومت 
به  RSIتور با توجه به ورود اندیکا. را بشکند

تگی و محدوده اشباع خرید در تایم فریم هف
دلار و نیز چشم انداز محتمل نزولی برای
ن حالت صعودی برای اونس، بنظر در بهتری

فعلا . ظ کندسکه رفتار نوسانی ساید خود را حف
وص رو به بالا گذر نکند در خص13،200تا از 

.  مچشم انداز صعودی سکه نظری نداری



روند نموداری شاخص کل

18

نیک شاخص کل با تکمیل الگوی هارمو
ر ، به اولین تارگت آن د(shark)کوسه

هزار واحد رسید و به آن 1،300محدوده 
زولی لذا بنظر اهداف ن. واکنش نشان داد

مایتی و بنا به خطوط ح. این الگو محقق شده
متی اول مقاومتی فیبوناتچی، محدوده مقاو

یم هزار واحد می باشد در تایم فر1400-1410
ده بعدی هفتگی و در تایم فریم روزانه محدو

اریم منتها تاکید د. هزارواحد خواهد بود1450
ر صورت د. که رفتار دلار باید زیرنظر باشد

شم انداز نزول دلار مشخصا شاخص کل نیز چ
.صعودی خود را از دست خواهد داد



روند نموداری شاخص هم وزن

19

با رسیدن شاخص هم وزن به محدوده 
ه هزار واحد و واکنش نسبت ب344حمایتی 

حدوده آن، شاهد بازگشت این شاخص به م
تی این محدوده محدوده حمای. هستیم362

ی مهمی در ماه های گذشته بود که در رال
هم اکنون به گذشته به پایین شکسته شد و

یل شده مهمترین مقاومت این شاخص تبد
ت در صورت شکست این مقاوم. است

ین انتظار داریم محدوده مقاومتی بعدی لا
.  هزار واحد باشد380فیبوکانال حوالی % 50

و  RSIکاتور منتها با توجه به رشد شدید اندی
ادامه روند در صورت % 50رسیدن به محدوده 

ارپ شکست مقاومت اول نیز احتمالا ش
.نخواهد بود



روند نموداری شاخص هم وزن به شاخص کل

20

رای این با شکست حمایت کشیده شده ب
ت کف شاخص، انتظار داریم به سمت حمای

ز حرکت کند که نشان ا0.25قبلی خود در 
کل رشد بیشتر یا نزول کمتر شاخص

.می تواند داشته باشد



روند نموداری بیت کوین

21

45،700با حمایت بیت کوین از محدوده 
ه محدوده دلار، طی یک بازگشت تند و تیز ب

د هزار دلار رسیده است و گار51حال حاضر 
م فریم صعود پیدا کرده است منتها در تای

در این . ستهفتگی داستان به گونه دیگری ا
دلار مقاومت 53،000تایم فریم محدوده 

ت که در بسیار مهمی برای بیت کوین هس
د صورت عدم گذر از آن انتظار تداوم رون

ه در تایم مخصوصا ک)نزولی را می توان داشت
دیدی فریم ماهانه نیز واگرایی منفی ش

سن محدوده بعدی مقاومت خط کیجون(. دارد
گی هزار واحد در تایم فریم هفت57در حوالی
ه این فعلا پیشنهادی جهت ورود ب. است

.رمزارز در محدوده حال حاضر نداریم



بورس بررسی بازار
اوراق بهادار 

تهران



(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار در تاریخ های منتخب 

166.9دی ماه به 4ارزش بازار در 
دار در این مق. میلیارد دلار رسیده است

میلیارد دلار بوده 159.8دو هفته اخیر، 
.است

ی دو دلیل افزایش ارزش دلاری بازار ط
کل بورس هفته اخیر، رشد بیشتر شاخص

.نسبت به نرخ دلار می باشد

اولیه توجه شود که ارزش کلیه عرضه های
از 1400دی 4تا 1392دی 15طی مدت 

قدار این م)ارزش بازار کسر شده است 
(.میلیارد دلار می باشد43.1برابر با 
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(میلیارد تومان)ورود و خروج نقدینگی حقیقی ها 

دی 1ه در دو هفته اخیر به جز روز چهارشنب
تر از ، قدرت خروج پول حقیقی ها بیش1400

در بطوریکه. ورود پول آن ها بوده است
615.7آذر ماه، حقیقی ها بطور خالص 22

ه میلیارد تومان از بازار خارج کردند ک
ی در طی بیشترین مقدار خروج پول حقیق
دی ماه، 1دو هفته اخیر بوده است و در 

میلیارد تومان175.7حقیقی ها بطور خالص 
.به بازار وارد کردند

میلیارد 232.3دی ماه با 4همچنین در 
.  دیمتومان خروج پول حقیقی روبرو بو

24
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(میلیارد تومان)ورود و خروج تاریخی نقدینگی حقیقی ها 

رس در این نمودار روند شاخص کل بو
ی را در کنار خالص ورود خروج نقدینگ

دی 4تا 1398حقیقی از ابتدای سال 
.  ، نشان داده ایم1400

ر بازار بیشترین خالص ورود حقیقی د
به مقدار 1399تیر ماه 22مربوط به 

ن خالص میلیارد تومان و بیشتری5،604
3خروج حقیقی در بازار مربوط به 

7،212به مقدار 1399شهریور ماه 
.  میلیارد تومان بوده است
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(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار 

4ارزش معاملات بازار در 
دی ماه با شاخص 

3.56به عدد 1،401،714
.همت رسیده است
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P/E ttm

P/E ttm دی 4بازار در
رسیده 8.49ماه به عدد 

.است
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P/S ttm

P/S ttm دی ماه 4بازار در
.  رسیده است2.9به عدد 
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بازدهی اوراق خزانه اسلامی

اوراق میانگین نرخ بدون ریسک
دی ماه به 4خزانه اسلامی در 

.درصد رسیده است24.97
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نرخ بازار بین بانکی

همانطور که در نمودار مشاهده 
ی از می شود، نرخ بهره بین بانک

1400آذر سال 4اواسط مرداد تا 
ین نرخ صعودی بوده است، بطوریکه ا

درصد به 18در این مدت از حوالی 
.درصد رسیده است21.09

ته با شروع روند نزولی طی سه هف
درصد 21.04متوالی این نرخ به 

ته کاهش یافت اما سرانجام در هف
درصد افزایش 21.08اخیر دوباره به 

.  یافت
فزایش با افزایش این نرخ، احتمال ا
ابد که با نرخ بهره بانکی افزایش می ی

وجود کاهش تورم، در بلند مدت
ید و اتفاق خوبی برای بخش تول

توجه به با. اقتصاد به شمار نمی آید
چشم انداز صعودی سودآوری 
ین شرکت ها، ادامه رشد نرخ بهره ب

ر سهام بانکی تأثیر مقطعی در بازا
.  خواهد داشت

30

1۹.۹0%1۹.۸7%

1۹.۸2%
1۹.7۶%

1۹.57%
1۹.5۶%

1۹.5۸%
1۹.۶0%

1۹.24%

1۸.4۹%
1۸.42%

1۸.54%
1۸.4۶%

1۸.12%
17.۹5%

1۸.31%
1۸.۶1%

1۸.17%
1۸.0۸%

1۸.1۶%

1۸.40%

1۸.2۹%
1۸.40%

1۸.50%
1۸.74%

1۹.10%
1۹.35%

1۹.47%
1۹.55%1۹.۸۶%

20.31%
20.۶1%

20.70%20.۹4%

21.0۹% 21.0۶%

21.05%
21.04%

21.0۸%

1۶%

17%

17%

1۸%

1۸%

1۹%

1۹%

20%

20%

21%

21%

22%



بازدهی صنایع

بازه دو از بین صنایع مختلف، طی
هفته اخیر، صنعت تجهیزات

یبات مخابراتی، تولید کود و ترک
...  و نیتروژن، تجهیزات صنعتی

واد معدنی، بیشترین بازدهی و سایر م
حمل و نقل از طریق خطوط 

کمترین بازدهی را ...  راه آهن و 
.داشته اند

و هفته صنایع به ترتیب بازدهی د)
.(اخیر در جدول آورده شده اند
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P/E ttm

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی سال 

1399

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف P/E ttm

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی سال 

1399

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف

11 196,399,251 31% -14% 1% ماشین الات الکتریکی 27 93 30,438,000 56% 7% 18% تجهیزات مخابراتی 1

8 92,531,784 139% -16% 0% زغال سنگ 28 9 2,016,895,076 225% 69% 9% تولید کود و ترکیبات نیتروژن 2

12 8,137,800 1% -51% 0% چاپ و نشر 29 14 29,688,520 19% -49% 8% تجهیزات صنعتی 3

4 2,560,714,198 - -25% 0% سرمایه گذاری استانی 30 6 3,337,455,515 210% -19% 6% بانکها و موسسات اعتباری 4

6 67,082,213 91% -40% 0% بنادر و کشتیرانی 31 7 3,256,143,534 249% 6% 6% تولید فلزات گرانبهای غیراهن 5

13 17,338,584 30% -48% 0% حمل و نقل بار زمینی 32 29 667,335,710 59% -7% 6% فعالیت مهندسی 6

6 36,279,000 101% -43% 0% حفاری 33 13 48,375,263 338% -39% 6% محصولات کاغذی 7

12 177,611,600 101% -36% -1% خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 34 45 15,623,210 92% -24% 5% نساجی 8

13 154,256,996 91% -33% -1% سایر محصولات غذایی 35 20 16,914,600 203% -53% 4% چوب 9

21 355,562,486 9% -28% -1% خدمات رفاهی-برق 36 8 15,596,250,486 180% 10% 4% سرمایه گذاری 10

7 148,159,599 122% -31% -1% لاستیک و پلاستیک 37 11 185,069,546 84% -38% 4% سایر محصولات کانی غیرفلزی 11

16 604,983,140 59% -11% -2% نرم افزار و خدمات 38 13 537,726,600 67% 1% 4% محصولات کشاورزی 12

11 684,166,739 35% -22% -2% دارویی 39 9 5,897,014,910 228% 31% 4% کانی های فلزی 13

32 90,586,227 63% -42% -2% محصولات لبنی 40 9 69,561,764 116% -41% 3% کاشی و سرامیک 14

12 98,599,940 103% -30% -2% ماشین الات 41 30 434,284,385 73% -15% 3% محصولات پاک کننده 15

17 129,931,594 132% -47% -4% شکر 42 5 3,683,306,832 151% 6% 2% فراورده های نفتی 16

13 38,291,268 67% -5% -6% نوشیدنی 43 14 253,036,857 108% -39% 2% انبوه سازی، املاک و مستغلات 17

8 71,118,930 37% -42% -6% لیزینگ 44 8 8,873,427,509 174% 15% 2% اهن و فولاد 18

62 3,935,250 81% -56% -7% پیمانکاری صنعتی 45 14 105,633,795 45% -26% 2% محصولات فلزی 19

18 1,662,001,308 342% 11% -7% بیمه 46 8 471,619,585 104% -35% 1% سیمان، اهک و گچ 20

11 1,126,402,858 205% -22% -8% خودرو 47 13 897,266,975 55% -25% 1% مخابرات 21

18 275,627,843 129% -37% -9% قطعات خودرو 48 15 728,198,568 92% 56% 1% خدمات رفاهی متنوع 22

35 9,522,992 91% -36% -11% هتل و رستوران 49 19 1,058,487,000 37% 16% 1% فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 23

30 249,321,087 80% -56% -14% شیرینیجات 50 11 49,310,372 72% -28% 1% وسایل خانگی 24

17 95,055,633 94% -49% -15% حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن 51 8 8,581,621,939 190% 37% 1% مواد شیمیایی-متنوع 25

36 6,222,119 9% -35% -16% سایر مواد معدنی 52 12 62,169,750 -5% -39% 1% سخت افزار و تجهیزات 26



1400دی ماه 4شرکت بزرگ در 35

املات از بین سهام مختلف، طی مع
ای ، به ترتیب نماده1400دی ماه 4

کگل فارس، فولاد، فملی، میدکو و
.  ته اندبیشترین ارزش بازار را داش
رخ روز همچنین با در نظر گرفتن ن

ر دلار، ارزش بازاری هر یک به دلا
.محاسبه شده است

میلیارد تومان و 318،283فارس با 
میلیارد دلار بیشترین ارزش10.6

.بازار را دارد

در روز سهام به ترتیب ارزش بازار)
.(دی ماه در جدول آورده شده اند4

32

بازدهی روز قیمت روز

ارزش دلاری 

بازار 13921015 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 13921015 

)میلیون ریال(

ارزش دلاری 

بازار 14001004 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 14001004 

)میلیون ریال(
صنعت نماد نام شرکت ردیف

4.9% 11,110 14.7 436,000,000 10.6 3,182,830,000 سرمایه گذاری فارس صنایع پتروشیمی خلیج فارس 1

0.8% 10,630 6.1 182,000,000 10.5 3,167,330,000 اهن و فولاد فولاد فولاد مبارکه اصفهان 2

4.6% 7,030 5.6 166,000,000 9.3 2,804,000,000 تولید فلزات گرانبهای غیراهن فملی ملی  صنایع  مس  ایران  3

0.0% 46,200 3.1 91,000,000 9.2 2,771,400,000 سرمایه گذاری میدکو توسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه 4

2.6% 22,100 4.4 130,000,000 7.4 2,223,000,000 کانی های فلزی کگل معدنی و صنعتی گل گهر 5

2.3% 29,450 4.0 120,000,000 5.5 1,656,120,000 کانی های فلزی کچاد معدنی وصنعتی چادرملو 6

4.9% 11,090 - - 5.2 1,574,780,000 سرمایه گذاری شستا سرمایه گذاری تامین اجتماعی 7

0.5% 174,330 4.7 141,000,000 4.6 1,390,160,000 مواد شیمیایی-متنوع مارون پتروشیمی مارون 8

1.4% 33,900 5.6 167,000,000 4.6 1,374,570,000 سرمایه گذاری پارسان گسترش نفت و گاز پارسیان 9

- 13,580 3.8 114,000,000 4.5 1,357,716,388 سرمایه گذاری وامید گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 10

-0.1% 14,880 5.4 160,000,000 4.1 1,224,130,000 سرمایه گذاری تاپیکو س. نفت و گاز و پتروشیمی تامین 11

0.0% 198,600 2.3 69,000,000 4.0 1,191,360,000 تولید کود و ترکیبات نیتروژن شپدیس پتروشیمی پردیس 12

2.2% 47,770 - - 3.9 1,181,975,000 کانی های فلزی کگهر سنگ آهن گهرزمین 13

-5.0% 38,235 0.1 4,000,000 3.9 1,172,883,726 بیمه بپاس بیمه پاسارگاد 14

- 186,020 - - 3.7 1,112,280,000 مواد شیمیایی-متنوع پارس پتروشیمی پارس 15

0.3% 15,330 4.5 135,000,000 3.7 1,105,200,000 سرمایه گذاری وغدیر سرمایه گذاری غدیر)هلدینگ  16

1.9% 115,440 - - 3.5 1,048,500,000 مواد شیمیایی-متنوع نوری پتروشیمی نوری 17

0.8% 110,700 - - 3.4 1,023,030,579 مواد شیمیایی-متنوع آریا پلیمر آریا ساسول 18

1.6% 13,900 3.3 97,000,000 3.0 912,038,400 بانکها و موسسات اعتباری وپاسار بانک  پاسارگاد 19

1.2% 50,000 3.4 101,000,000 3.0 895,140,000 مواد شیمیایی-متنوع جم پتروشیمی جم 20

4.1% 6,160 4.0 119,000,000 2.9 863,346,897 فراورده های نفتی شپنا پالایش نفت اصفهان 21

4.9% 6,380 6.9 204,000,000 2.8 857,101,462 فراورده های نفتی شبندر پالایش نفت بندرعباس 22

2.8% 9,800 2.2 66,000,000 2.8 829,920,000 سرمایه گذاری ومعادن لزات  توسعه معادن وف 23

1.1% 6,620 3.3 97,000,000 2.6 792,000,000 اهن و فولاد فخوز فولاد  خوزستان 24

3.5% 4,278 1.8 54,000,000 2.4 731,170,000 فراورده های نفتی شتران پالایش نفت تهران 25

0.6% 3,103 3.3 98,000,000 2.2 649,493,458 بانکها و موسسات اعتباری وبملت بانک ملت 26

3.5% 15,900 4.1 123,000,000 2.1 644,800,000 فعالیت مهندسی رمپنا گروه مپنا )سهامی عام( 27

-2.8% 1,905 1.2 35,000,000 2.0 590,039,269 خودرو خودرو ایران  خودرو 28

-0.3% 227,899 2.3 69,000,000 1.9 558,909,600 مواد شیمیایی-متنوع زاگرس پتروشیمی زاگرس 29

0.8% 12,740 2.1 61,000,000 1.7 515,740,500 سرمایه گذاری وصندوق سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی  30

3.4% 25,600 - - 1.7 509,993,568 خدمات رفاهی متنوع مبین مبین انرژی خلیج فارس 31

- 22,760 - - 1.5 455,200,000 کانی های فلزی اپال فرآوری معدنی اپال کانی پارس 32

0.4% 1,949 2.3 67,000,000 1.5 446,956,549 بانکها و موسسات اعتباری وتجارت بانک تجارت 33

4.9% 7,320 5.4 162,000,000 1.4 424,800,000 مخابرات اخابر مخابرات ایران 34

-0.6% 13,430 1 33,000,000 1.4 420,610,500 مواد شیمیایی-متنوع شفن پتروشیمی فناوران 35



بازدهی گروه بانک

ه ترتیب از بین سهام گروه بانکی، ب
انک بانک صادرات، بانک تجارت، ب

زدهی و بیشترین با... پاسارگاد و 
بازدهی پست بانک سامان کمترین

.را در دو هفته اخیر داشته اند

33

بازارنام شرکتسهم
ارزش بازار)میلیون ریال( 

1400/10/04

قیمت  

1400/10/04

قیمت  

1400/09/20

درصد بازدهی 

دو هفته اخیر

%330,366,8831,8841,70110.8بورسبانک صادرات ایرانوبصادر

%446,956,5491,9961,80510.6بورسبانک تجارتوتجارت

%912,038,40013,92012,7609.1بورسبانک  پاسارگادوپاسار

%101,165,5663,3253,0668.4بورسبانک اقتصادنوین ونوین

%649,493,4583,1372,9087.9بورسبانک ملتوبملت

%61,784,2912,4342,3493.6بورسبانک سیناوسینا

%126,750,0005,0704,9502.4بورسبانک خاورمیانهوخاور

%8,000,00010,08310,0830.0بازار پایهبانک  آیندهوآیند

%2,039,8211,0511,0510.0بازار پایهبانک قرض الحسنه رسالتوسالت

%126,495,0009379370.0فرابورسبانک دیدی

%54,253,66717,46017,4600.0بورسپست بانک ایرانوپست

%0.6-305,644,7001,9551,967بورسبانک پارسیان وپارس

%1.3-85,130,0008,5138,629فرابورساعتباری مللوملل

%4.6-163,635,00010,90911,431بازار پایهبانک گردشگریوگردش

%4.7-35,068,0008,7679,199بازار پایهبانک ایران زمینوزمین

%6.6-64,346,9784,1324,424بازار پایهبانک شهروشهر

%7.0-22,760,0005,6906,121بازار پایهبانک سرمایهسمایه

%8.3-104,556,5002,6462,885بورسبانک  کارآفرین وکار

%8.5-77,567,5006,7457,374بازار پایهبانک سامانسامان



اجماع تحلیلگران 



(1400مهر ماه )مفروضات اجماع تحلیلگران 
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کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

60 27 0 بازدهی بورس

35 17 3 بازدهی املاک

30 54 40 25 نرخ تورم

240,000 250,000 233,799 220,000 دلار نیما

300,000 320,000 281,251 240,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

73 90 77 70 نفت برنت )$(

620 800 687 570 FOB)$( ال.پی.جی

433 600 459 300 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

630 675 629 580 CIS)$( بیلت

1,200 1,250 1,138 1,000 FOB)$( پلی اتیلن

350 425 371 310 CFR)$( متانول

3,500 3,217 2,800 LME)$( روی

10,200 9,568 9,000 LME)$( مس

140,000 140,000 132,263 127,000 شمش فخوز )ریال(

216,000 220,000 206,930 187,080 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1400

کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

70 35 1 بازدهی بورس

30 19 5 بازدهی املاک

30 40 32 20 نرخ تورم

280,000 320,000 266,171 240,000 دلار نیما

350,000 410,000 328,586 260,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

73 95 75 55 نفت برنت )$(

620 750 647 500 FOB)$( ال.پی.جی

550 600 435 290 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

630 650 591 550 CIS)$( بیلت

1,200 1,300 1,156 1,000 FOB)$( پلی اتیلن

350 450 364 280 CFR)$( متانول

3,800 3,128 2,500 LME)$( روی

12,000 9,950 8,000 LME)$( مس

170,000 175,000 150,297 120,000 شمش فخوز )ریال(

270,000 260,000 231,029 185,000 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1401



توضیحات تکمیلی
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سودسپسوتحلیل گراناجماعتوسط1401سالدرسهمهرخالصسودو1400سالدرسهمهرخالصسودبالایحدومیانگینپایین،حدابتداروپیشجداولدر

آن هاسودتقسیمو1400دی4معاملاتدرسهامپایانیقیمتآنازپس.استشدهارائهکاریزماشرکتتحلیل گرانتوسطسالدواینطیدرسهمهرخالص

(D/E)محاسبهبهسپس.استشدهآوردهP/Eاستشدهپرداختهزیرروش هایتوسطسهام:

✓P/E:(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودمیانگینبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(اجماعبالایحدبا):(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودبالایحدبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(مجمعازبعد):سودبرراحاصلسپسومی کنیمکسر1400شدهتنزیلنقدیسودازراسهمقیمتروشایندر

نقدیسود،1401تیرماهدرکهاستاینبرفرضکهشودتوجه).می کنیمتقسیم1401سالدرسهمهرشدهتنزیلخالص

(می کنیمتنزیلماه10مجموعدر1400سالازباقیماندهماه۶احتسابباکهشودتقسیم

.شده اندردیفP/NAVترتیببه(هلدینگ)سرمایه گذاریشرکت هایسهاموP/Eترتیببهجدولهردرمختلفصنایعسهامنهایتدر



(پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

37
.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته است، بنابراین برای این نماد در بخش اجماع سود هر سهم 1400شپدیس سال مالی 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.884.394.825.38%95      232,879   43,995       32,858    47,890   53,000   39,632   26,000زاگرس

6.746.076.37%95      185,380    29,432   30,540   27,496   24,116پارس

7.245.776.576.80%99        13,590     2,085         1,456      2,100      2,357      1,877      1,282شفن

7.256.056.175.42%85        51,430     9,858         6,659      8,609      8,500      7,093      5,000شخارك

P نام شرکت /E EPS  1401
EPS  1400EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   PRIC ED /E

 LPG / متانول

 P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.373.975.584.31%65      198,560   49,523       21,478    36,969   50,000   33,424   18,508شپدیس

5.694.165.073.95%20        79,020   22,149       13,703    17,254   19,000   13,879      8,120شیراز

6.324.455.574.09%31        56,900   15,247         8,903    11,187   12,785      9,006      6,341کرماشا

6.505.375.314.25%74      118,230   29,316       14,924    23,080   22,000   18,181   13,964خراسان

EPS  1401
EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت P/E )بعد از مجمع(
EPS  1400

PRIC ED /E P /E

اوره

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.115.095.77%68        20,750      3,735      4,080      3,397      2,677شیران

5.0%95        28,942     5,968         3,800شکام

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  
EPS کاریزما

سایر محصولات شیمیایی

PRICنام شرکت ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E  (با حد بالای اجماع)P/E
EPS  1400

EPS  1401



(یوتیلیتی-پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.704.234.976.53%98        93,010   14,476       12,893    18,384   22,000   16,328   11,049شغدیر

5.985.035.68%87        45,290      8,022      9,010      7,579      5,800شاراك

6.614.976.34%94      122,100    19,444   24,568   18,464   13,216جم پیلن

6.665.475.71%89        12,023      2,142      2,200      1,804      1,400شگویا

7.505.556.585.46%95      111,591   20,474       17,693    17,370   20,100   14,888   12,000آریا

7.575.536.99%89        49,730      7,348      9,000      6,569      4,200جم

8.457.567.92%72      173,770    23,305   23,000   20,559   18,000مارون

EPS کاریزما
P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت P/E )بعد از مجمع(

EPS  1400
PRIC E

الفین

D /E P /E EPS  1401

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

9.518.248.98%90        25,200      2,962      3,000      2,601      2,100مبین

10.157.816.86%95        11,190      1,720      1,433      1,103         817بفجر

EPSنام شرکت  1401
EPS  1400

PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما

یوتیلیتی

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.603.543.924.80%82          6,380     1,340         1,113      1,589      1,800      1,388         998شبندر

4.662.824.40%62        33,880      7,835   12,000      7,275      5,402شبریز

4.914.144.185.17%70      132,514   26,048       25,429    31,991   32,000   26,992   20,000شاوان

5.083.564.07%84          6,190      1,505      1,739      1,218         679شپنا

7.485.206.53%90      116,500    18,361   22,400   15,576      6,972نوری

7.694.636.88%20          4,301         698         929         559         251شتران

EPS کاریزما
نام شرکت

EPS  1400
P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  

پالایشی

PRIC ED /E P /E EPS  P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 1401 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.814.644.48%94        46,384    10,269   10,000      7,989      6,201شرانل

5.924.605.365.28%50          3,449        692             613         684         750         583         545شسپا

6.204.714.924.69%82        11,290     2,441         1,890      2,338      2,398      1,821      1,350شبهرن

10.248.487.86%77        10,180      1,387      1,200         994         840شنفت

نام شرکت
EPS کاریزما

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  

روانکار

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS  1400

EPS  1401PRIC ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E 



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.125.195.54%25          7,010      1,395      1,350      1,146         967فملی

6.804.115.34%100        27,930      5,257      6,800      4,110      2,400فباهنر

نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع) 1401 

مس

 P/E )بعد از مجمع(

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

-5.584.64%12        16,290      3,510      2,920      2,350فایرا

نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401  P/E(با حد بالای اجماع) 

آلومینیوم

D /E P /E)بعد از مجمع( P/E 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.533.734.00%1,9502,3882,9002,86010,81040فولاد

4.593.604.39%1,1121,4371,8331,5606,60052فخوز

4.853.413.71%2,0003,0274,3004,05614,67061کاوه

5.084.184.77%2,0002,9663,6043,48215,08222هرمز

5.254.385.13%5106597907433,46022ذوب

5.454.164.41%1,9542,6703,5003,36414,54572ارفع

6.895.485.90%2,0532,5723,2303,25317,71043فولاژ

7.73%5,5694,65835,30083فسبزوار

نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E
EPS کاریزما

فولاد

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1401 P /E)بعد از مجمع( P/E 



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.584.164.73%50        17,500      3,915      4,204      3,136      1,963فاسمین

5.793.213.54%60        23,810      7,037      7,420      4,110         850کروی

6.324.546.32%10          7,030      1,252      1,550      1,112         550کاما

نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1401D /E (با حد بالای اجماع)P/E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E

روی

 P /E)بعد از مجمع( P/E 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.394.814.79%65        45,700      9,822      9,500      8,481      7,030کطبس

-6.474.58%73        31,940      6,970      4,935      3,691کزغال

نام شرکت
EPS کاریزما

زغال سنگ
EPS  1400

EPS  1401PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.015.135.60%69        29,840      5,516      5,812      4,964      4,000کچاد

7.145.487.11%75        22,230      3,263      4,056      3,115      2,156کگل

8.056.397.906.63%75        19,170     3,023         2,632      2,560      3,000      2,382      1,700کنور

8.456.067.00%98        47,279      6,979      7,800      5,592      3,800کگهر

نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

سنگ آهن

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  P/E )بعد از مجمع(1401 



(ساختمان-هلدینگ)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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.آورده شده  اندP/NAVشرکت های هلدینگ به ترتیب

.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته اند، بنابراین برای این نمادها در بخش اجماع سود هر سهم 1400نمادهای تاصیکو، تاپیکو، پارسان و فارس سال مالی 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

%44    3.692.943.0228,834%77       12,650      3,979      4,300      3,424      2,860وصندوق

%49          948             465وسکرمان

%57    5.273.955.065.617,233%35         9,880     1,926         1,462      2,107      2,500      1,874      1,384ومعادن

%59    5.893.407.2814,967%77         8,850      1,241      2,600      1,502      1,060تاصیکو

%59    5.014.294.7414,591%58         8,640      1,886      2,015      1,724      1,420وبانك

%59    7.096.095.084.925,877%85       15,350     3,221         2,042      3,110      2,519      2,165      1,700وغدیر

%62    3.632.502.8610,147%100         6,320      1,960      2,530      1,743      1,200صبا

%63    8.717.158.1653,706%88       33,940      4,358      4,750      3,897      2,450پارسان

%66    6.235.555.2016,906%36       11,090      2,320      2,000      1,781      1,511فارس

%70    6.274.824.5321,375%85       337015,020      3,116      2,396      1,727تاپیکو

%77    6.715.616.063.323,862%90       18,370     5,690         2,748      3,085      3,274      2,739      2,373تیپیکو

%90    8.5769.776.903.337,022%96       33,490   10,346         4,161      5,035         480      3,906      3,030وپخش

%144    35.2126.2415.5132,000%85       46,190      3,330      1,760      1,312         863میدکو

P /NAV NAV EPS  1401PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

P/E(با حد بالای اجماع) 

هلدینگ

 P/E )بعد از مجمع(

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.265.26%84          7,380     1,455         1,404سپاها

5.814.535.02%94        41,010      8,110      9,060      7,058      5,596ساروم

6.485.625.06%84        23,080      4,662      4,110      3,561      3,000سخوز

6.487.78%0        12,968     1,900         2,000سباقر

7.426.826.07%54        20,450      3,614      3,000      2,756      2,550ستران

PRIC ED /E P /E EPS  1401
EPS کاریزما

نام شرکت
EPS  1400

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع) 

سیمان و سرامیك

 P/E )بعد از مجمع(
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.004.745.38%98        42,678      7,854      9,000      7,115      6,000حسینا

6.645.695.61%37          7,680      1,490      1,350      1,156         810وتوکا

9.926.807.07%12          2,381         380         350         240         152حریل

EPS  1401
EPS کاریزما

نام شرکت
EPS  1400

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E

حمل و نقل

 P/E )بعد از مجمع(

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

7.015.996.31%22          1,233         217         206         176         150کرازی

11.1810.048.47%62        10,140      1,304      1,010         907         790کهمدا

EPS کاریزما
EPS  1401D /E PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E نام شرکت

EPS  1400
P/E(با حد بالای اجماع) 

شیشه

 P/E )بعد از مجمع(

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

7.045.726.04%90          8,210      1,391      1,435      1,167      1,020همراه

15.6310.7317.56%100          7,080         436         660         453         300اخابر

D /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما EPS  1400

EPS  1401PRIC E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 

ارتباطات

نام شرکت



(خدمات مالی-تکنولوژی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.845.215.37%10          8,340      1,746      1,600      1,429      1,199های وب

6.625.905.73%75        12,390      2,239      2,100      1,871      1,652پرداخت

6.634.686.67%66          5,610         882      1,200         846         659رتاپ

20.999.5223.94%57          5,710         266         600         272         178رکیش

21.8613.3221.52%43          9,990         521         750         457         354آپ

35.7633.9734.78%18        31,150      1,017         917         871         822سپ

EPS کاریزما
PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 

تکنولوژی

EPSنام شرکت  1401
EPS  1400

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

3.953.753.44%83          2,515         693         670         637         612تملت

4.153.105.22%5          3,137         679      1,011         756         500وبملت

5.043.174.92%18          5,070      1,141      1,600      1,006         650وخاور

6.374.145.70%96          5,720      1,005      1,380         898         692لوتوس

6.595.296.13%10          5,820      1,069      1,100         883         735تنوین

EPS کاریزما
نام شرکت

EPS  1400
EPS  1401 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E

خدمات مالی

 P/E )بعد از مجمع(



(مصرفی بادوام-سلامت)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.894.584.13%95        23,141      5,563      5,048      3,932      2,591کاسپین

6.274.424.17%97        42,520    10,183      9,614      6,786      4,162دلر

-6.926.48%62        30,452      4,700      4,400      4,070دکپسول

7.185.886.33%93        28,510      4,598      4,850      3,968      3,138دپارس

7.246.353.51%90        11,810      3,450      1,860      1,632      1,487دالبر

12.1612.017.57%11        18,910      2,829      1,575      1,555      1,540دعبید

5.28        25,094     5,414         2,245پخش

5.21        28,068     6,147         3,519دتوزیع

3.71        27,018     8,311         3,901هجرت

EPS کاریزما
EPS  1401

EPS  1400
P نام شرکت /E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

دارویی

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

3.893.043.27%25          5,316      1,759      1,750      1,367      1,010مادیرا

6.295.105.30%50          5,450      1,097      1,068         867         665پکویر

6.334.856.34%100        20,140      3,162      4,150      3,182      1,800پکرمان

 P /E نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

مصرفی بادوام

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1401PRIC ED /E)بعد از مجمع( P/E 



(کاغذسازی-کالای مصرفی ضروری)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.494.896.04%100        20,030      3,226      4,099      3,648      2,827شوینده

8.957.774.74%50        21,980      5,047      2,828      2,457      2,000شپاکسا
10.378.316.00%60          6,490      1,176         781         626         564شگل
10.508.569.39%95        41,990      4,730      4,905      3,999      2,518افق

11.919.827.24%36          3,868         595         394         325         277غبشهر

16.9414.7611.95%10          2,666         253         181         157         134غمارگ

نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

EPS  1401PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E

کالای مصرفی ضروری

 P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

                   7.60                          7.65    10.97%90          3,105         435         406         283         200چکاپا

نام شرکت
EPS  1400

کاغذسازی
EPS کاریزما

EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401  PRIC ED /E P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 
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بارتاریخچه شرکت های تعاونی اعت
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تاریخچه شرکت های تعاونی اعتباری

.در قانون تجارت مطرح شد1304و 1303تشکیل شرکت های تعاونی اعتبار برای اولین بار به صورت چند ماده قانونی در سال های 

در تاریخ "ولیقانون تنظیم بازار غیر متشکل پ"به دنبال محدودیتهایی که از طرف متولیان بخش پولی در خصوص فعالیت تعاونیهای اعتبار اعمال گردید،

قرار زارت تعاون وو بانك مرکزی مجلس شورای اسلامی به تصویب رسید که در این قانون نحوه نظارت بر تشکیل و فعالیت تعاونی های اعتبار بر عهده 1383/10/22

.داده شده است

شور، نیروی انتظامی مانند وزارت تعاون، وزارت کسایر نهادهاتا پیش از تصویب قانون تنظیم بازار غیر متشکل پولی، شرکت های تعاونی و موسسات اعتباری مجوز خود را از 

.اخذ می کردند… و 

شرکت تعاونی اعتبار صنفی و کارمندی مجوز 912شرکت تعاونی اعتبار در سراسر کشور را مورد بررسی قرار داد و حدود 1700پرونده بیش از 1388بانک مرکزی در سال 

شرکت تعاونی اعتبار صنفی و کارمندی غیر 200، مشخص گردید که حدود 1389در پی بازرسی های انجام شده در سال . فعالیت موقت یک ساله از این بانک اخذ نمودند

، فعالیت تعدادی از شرکتهای تعاونی اعتبار آزاد در سایت رسمی بانک 1389در ادامه بازرسی های به عمل آمده در سال . فعال می باشند؛ لذا مجوز فعالیت آنان باطل گردید

.اعلام شدغیر مجازمرکزی 

شرکت تعاونی توانستند به 14، فقط 1389در اسفند ماه . شدندموسسه مالی و اعتباری پس از آن شرکت های تعاونی اعتباری ملزم به تغییر وضعیت حقوقی از تعاونی به 

شرکت عهدار انحلال سایر شرکت های 14این . شدند"موسسات اعتباری در شرف تاسیس"موسسه مالی و اعتباری ارتقا یابند و با پرداخت حداقل سرمایه لازم، تبدیل به 

.تعاونی اعتبار شدند تا مقدمات ادغام آنان در قالب موسسات اعتباری در شرف تاسیس را فراهم نمایند
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نگاهی بر شرکت های تعاونی اعتباری

.تنام قبلی موسسه مالی اعتباری فرشتگان، موسسه باران بوده اس

افزایش می یابد که به 1390عدد در خرداد 15، به 1398عدد در اسفند ماه 14تعداد موسسات مالی اعتباری در شرف تاسیس، از 

:شرح ذیل می باشند

مهر بسیجیانمولی الموحدینعسگریهفرشتگان

کوثرحافظفردوسیثامن الحجج

ریحانه گستر مشیز(مستقل)میزانقوامینثامن الائمه 

صالحینکارسازان آیندهپیشگامان یزد



موسسه مالی اعتباری در شرف تاسیس۱۵سرانجام 

عهده دار تعهدات سپرده بانك صادرات گردید و منحل1394، پس از جنجال های فراوان مرتبط با پرونده شاندیز، در خردادماه میزانموسسه مالی اعتباری -1

.گذاران این موسسه مالی اعتباری شد

.شکل گرفتکاسپین، موسسه مالی اعتباری فردوسیو فرشتگاناز ادغام دو موسسه -2

.شکل گرفتنور ، موسسه مالی اعتباریریحانه گستر مشیزو کارسازان آینده ، پیشگامان کویر یزداز ادغام موسسات -3

سپهدر بانک وثر کتبدیل شدند و همراه با موسسه مالی اعتباریانصار وقوامین به ترتیب به بانک هایمهر بسیجیان و قوامین موسسات مالی اعتباری-4

.ادغام شدند

.را شکل دادندآینده ، بانکموسسه مالی اعتباری آتیو بانک تات همراه با دو عضو دیگر یعنی صالحینموسسه مالی اعتباری -5

.ارتقا یافتایران زمین به بانک1389در اسفندماه مولی الموحدین موسسه مالی اعتباری -6

.تغییر نام دادمللبه 1394مجوز نهایی خود را گرفت و در سال عسکریهموسسه مالی اعتباری -7

.ادغام شدانصار در بانک1397در اردیبهشت ماه ( ثامن الائمه)ثامنموسسه مالی اعتباری -8

.عهده دار تعهدات سپرده گذاران این موسسه مالی اعتباری شدپارسیان گردید و بانکمنحل1395در سال ثامن الحجج موسسه مالی اعتباری -9
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بانک ها و موسسات اعتباری وابسته به نیروهای مسلح
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تاریخچه تاسیس بانک ایران زمین

.شدتأسیسخراساناستاندر1377سالدرمهندسینوپزشکانازجمعیتوسطکهاستالموحدینمولیاعتباریومالیمؤسسههمانواقعدرزمینایرانبانک

.کردندتجمعهباقدامتعاونیاینگذارانسپردهکهنحویبهشد؛مشکلدچارگذارانسپردهبهنسبتخودتعهداتایفایدرایثاربهمناعتبارتعاونی،1389سالدر

بهموسسهمنابعمحلازریالمیلیارد4،180معادلمبلغیوشداعتباریتعاونیاینگذارانسپردهبهپرداختدارعهدهالموحدینمولیاعتباریومالیاعتباریموسسه

.شدزمینایرانبانكبهالموحدینمولیموسسهارتقایدرمرکزیبانکموافقتبهمنجرامرهمین.شدپرداختاعتبارتعاونیگذارانسپرده
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تاریخچه تاسیس موسسه اعتباری نور

از بانک 1393اسفند ماه سال 26خود را در تاریخ مجوز فعالیت شکل گرفت که صندوق قرض الحسنه و یک تعاونی اعتبار از تجمیع دو نورمؤسسه اعتباری 

.، نام این موسسه در فهرست مورد تایید بانک مرکزی قرار می گیرد1394/04/11با در یافت مجوز نهایی در تاریخ . مرکزی جمهوری اسلامی ایران دریافت نمود
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تاریخچه تاسیس موسسه اعتباری ملل

تعاونی اعتبار آزاد در سطح اولینبه عنوان 1373و در سال فعالیت خود را آغاز کردصندوق قرض الحسنه عسکریه نام با1366مؤسسه مالی اعتباری عسکریه در سال 

در زبان عربی به "عسکریه"لغت . با موافقت بانک مرکزی، این تعاونی اعتبار به موسسه مالی اعتباری ارتقا می یابد. اخذ نمودوزارت تعاونکشور، مجوز فعالیت خود را از 

.نغییر نام داد"ملل"به 1394می باشد و جهت جلوگیری از هر گونه شائبه در مورد نظامی بودن این موسسه مالی اعتباری، در تیرماه ارتشمعنای 
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ینتاریخچه تاسیس موسسه اعتباری کاسپ

موسسه 3یب این موسسه از ترک. به لیست موسسات مالی اعتباری در شرف تاسیس موجود در بانک مرکزی اضافه شدآرمان، نام موسسه اعتباری 1392در فروردین ماه 

اه در نهایت در اسفند م. ، موسسه افضل از ادغام در دو موسسه اعتباری دیگر کنار گذاشته شد1392مالی اعتباری فرشتگان، فردوسی و افضل توس شده بود که در دی ماه 

.تغییر نام می دهدکاسپین ، موسسه مای اعتباری در شرف تاسیس آرمان، با دو موسسه  فردوسی و فرشتگان، به موسسه مالی اعتباری1394
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تاریخچه تاسیس بانک آینده

مؤسسه و مؤسسه مالی و اعتباری صالحین ، بانك تاتدر پی ادغام 1391اُمین جلسه شورای پول و اعتبار، بانک آینده در تیرماه سال 1137به استناد مصوبه 

.میلیارد تومان بود800سرمایه پایه بانک در بدو تاسیس . تأسیس شدمالی و اعتباری آتی 

، به دنبال مصوبه ستاد مبارزه با مفاسد اقتصادی منحل می شود؛ علت 1391این بانک در تیرماه . میلیارد تومان، تاسیس شد200با سرمایه اولیه 1388/08/08بانک تات در 

.انحلال نداشتن مجوز قانونی در تاسیس این بانک بوده است
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طبقه بندی کلی بانک ها 

مقایسه سرمایه اسمی و ارزش بازار بانک ها
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طبقه بندی نظام 
بانکی
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نمادهای فعال صنعت بانکداری در بازار سرمایه

نمادنام بانک 

وتجارتبانک تجارت1

وبملتبانک ملت2

وبصادربانک صادرات3

وپارسبانک پارسیان4

دیبانک دی5

وپاساربانک پاسارگاد6

ونوینبانک اقتصاد نوین7

وکاربانک کارآفرین8

وسینابانک سینا9

وخاوربانک خاورمیانه10

وآیندبانک آینده11

وشهربانک شهر12

وگردشبانک گردشگری13

سامانبانک سامان14

ومللموسسه مالی و اعتباری ملل15

وزمینبانک ایران زمین16

سمایهبانک سرمایه17

وپستپست بانک18

وسالتبانک قرض الحسنه رسالت19 62



مقایسه سرمایه اسمی و ارزش بازار 
۱4۰۰/۱۰/۰4
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ایه نسبت کفایت سرم
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معرفی کمیته بال

بلژيک، کانادا، فرانسه، آلمان، )(G10)از سوي گروه  1974است که در سال تسويه حساب هاي بين المللي کميته بال يکي از چهار کميته اصلي بانک 

بعداً سوئيس، لوکزامبورگ و اسپانيا سه کشور )عضو دارد 13در حال حاضر اين کميته . بنيان گذاشته شد( ايتاليا، ژاپن، هلند، سوئد، انگليس و آمريکا

جاد کميته بازل، مهمترين هدف اي. معروف است« کميته بال»نام اصلي آن کميته نظارت بر مديريت بانک ها است، اما به (. به اعضاي کميته ملحق شدند

.شناخت مسائل مهم اداره بانک ها و ارتقاي سطح کيفي مديريت بانک و بانکداري در سراسر جهان است

ن خواهيم مي باشد که در ادامه به توضيح مفصل آنرخ کفایت سرمایه از جمله مباحث مطرح در کميته بال، دستورالعمل هاي مربوط به رعايت 

:پرداخت
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نسبت های مربوط به سرمایه

لایه اولسرمایه
نسبت سرمایه لایه اول=دارایی های موزون به ریسک

.باشد% 8این نسبت طبق مقررات بال باید حداقل 

.باشد% 4.5این نسبت طبق مقررات بال باید حداقل 

دوملایه سرمایه  سرمایه لایه اول+
نسبت کفایت سرمایه=دارایی های موزون به ریسک
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سرمایه لایه اول

:به شرح ذیل می باشدلایه اول سرمایه 

(منابع تامین شده توسط سهامداران)سرمایه پرداخت شده 

صرف سهام

انباشته( زیان)سود

اندوخته قانونی

اندوخته احتیاطی

سایر اندوخته ها

67



سرمایه لایه اولتعدیلات

:به شرح ذیل می باشدلایه اول سرمایه تعدیلات

.کسر مي شود1بهاي تمام شده سهام خزانه از سرمايه لايه -1

.کسر مي گردد1قرار دارد، از سرمايه لايه واحد هاي تابعه بهاي تمام شده سهام موسسات اعتباري که در تملک -2

حداقل، نهاد هاي مالي غير تابعهاعم از داخلي و خارجي و يا سهام موسسات اعتباري در سرمايه گذاري متقابل در صورت -3
.کسر مي گردد1ميان سرمايه گذاري هاي متقابل از سرمايه لايه بهاي تمام شده 

.کسر مي شود1از سرمايه لايه ( سرقفلي محل کسب و پيشه)دارايي هاي نامشهود به استثناي-4

از سرمايه % 50و به ميزان 1از سرمايه لايه % 50، به ميزان حدود مقررخالص ارزش دفتري سرمايه گذاري هاي خارج از -5
.کسر مي گردد2لايه 

.ساير تعديلات به تشخيص بانک مرکزي-6

 م مو  سرمایه گ اری های  یر بانکی + (م مو  تخ ی های حد فردی  تخ ی حد جمعی )Max = سرمایه گ اری خار  از حدود م رر
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سرمایه لایه دوم

:به شرح ذیل می باشدلایه دوم سرمایه 

دارایی های موزون شده به ریسک اعتباری% 1.25حداکثر به میزان مطالبات مشکوک الوصول؛ عامذخیره 

(اوراق بهادارو سهام، دارایی های ثابتاعم از )مبلغ حاصل از تجدید ارزیابی دارایی ها % 45حداکثر 

تباری؛ موسسه اعسایر بدهی های هر یک از آنها و همچنین صرف ناشی از انتشار اوراق بدهی توسط موسسه اعتباری و بدهی ایجاد شده
.به برخورداری از معیارهای مورد نظرمشروط
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2معیار بدهی های سرمایه لایه 

.پرداخت شده باشدتماما

.لحاظ نشده باشدهیچ گونه اولویتی در پرداخت تعهدات نسبت به مطالبات سپرده گذاران و سایر بستانکاران 

.نشده باشدخریداریتوسط اشخاص حقوقی مرتبط 

.نشده باشدتضمینتوسط موسسه اعتباری و یا اشخاص حقوقی مرتبط با آن، 

.نشده باشدتامین منابع مالی لازم برای خرید آن توسط موسسه اعتباری

:باشد؛ در غیر این صورت، مبلغ اسمی مطابق جدول زیر لحاظ می شودسال 5حداقل مدت زمان باقی مانده تا سررسید آن 

مدت زمان باقی مانده تا 
سررسید

سال4سال۳سال2سال۱سال۱کمتر از 
سال و ۵

بیشتر

درصد مبلغ اسمی ابزار 
مالی قابل لحاظ

۰2۰%4۰%۶۰%۸۰%۱۰۰%
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ساله 5باشد، بانک موظف است نسبت مذکور را طي يک دوره % 4.5به دارايي هاي موزون شده به ريسک کمتر از 1اگر نسبت سرمايه لايه 
.برساند% 4.5و مطابق جدول زير، به 

پنجمچهارمسومدوماولپایان سال مالی

نسبت سرمایه 
لایه اول

2.5%3%3.5%4%4.5%

. باشد مشمول اين قانون نمي شوند(( قانون اساسی44قانون اجرای سیاست های کلی اصل ))اگر بانک مورد نظرمشمول واگذاري طبق 
.برسانند% 4.5بايد نسبت سرمايه لايه اول خود را به سال 7اين دسته از بانک طي 

۱نکاتی مربوط به سرمایه لایه 

.می باشدلایه اول که در نسبت کفایت سرمایه لحاظ می شود، معادل سرمایه لایه دوم مقدار سرمایه حداکثر
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ریسکدارایی های موزون به 

.احتمال وقوع زيان ناشي از عدم توانايي يا عدم تمايل در پرداخت مطالبات: اعتباريريسک -1

.رخ ارزاحتمال وقوع زيان ناشي از نوسانات قيمت سهام تجاري، اوراق بهادار تجاري و يا ن: بازارريسک-2

فراد و احتمال وقوع زيان ناشي از نامناسب بودن و عدم کفايت فرآيند ها و روش ها، ا: عملياتيريسک -3
.سيستم هاي داخلي و يا ناشي از رويداد هاي خارج از موسسه

.موزون نمودريسکنوع 3دارايي هاي يک موسسه اعتباري اعم از بانکي و غيربانکي را مي توان به لحاظ 
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اعتباریدارایی های موزون به ریسک 

=اعتباریدارایی های موزون به ریسک 

ريسک اعتبارياوزان مربوط به * ضريب تبديل*زير خطاقلام +ريسک اعتبارياوزان مربوط به *بالاي خطاقلام 
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دارایی های موزون به ریسک اعتباری

بالاي خطنحوه موزون کردن اقلام 
بدون وثيقه
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دارایی های موزون به ریسک اعتباری :بالاي خطنحوه موزون کردن اقلام 
بدون وثيقه
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دارایی های موزون به ریسک اعتباری :بالاي خطنحوه موزون کردن اقلام 
با وثيقه

𝐸∗ = 𝐸 − 𝐶 ∗ 1 − 𝐻 − 𝐻𝑓

:مي کنيمتعديلدر صورت وجود وثيقه براي هر يک از مطالبات ذکر شده ابتدا مانده مطالبات را با فرمول زير 

𝐸∗ =   م ا بات تعدیل یافتهمانده

𝐸 =    م ا باتمانده

𝐶 =   ارزش بازار و ا  

𝐻 =   ضری  تعدیل طب  جدول

𝐻𝑓 =     درصدی در صورت متفاوت بودن واحد پو ی و ا  8دیل ضری  ت 

نوع وثیقه
ل ضری  تعدی

H%

0وجه ن د و شبه ن د، سپرده قرض ا حسنه پس انداز، سپرده سرمایه گ اری بلند مدت و کوتاه مدت
0اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط دو ت یا بانک مرکزی

6اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط شهرداری ها و سایر نهاد های عمومی  یر دو تی
6اعتبارات اسنادی و ضمانت نامه بانکی و اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط بانک های دو تی

12 یردو تیاعتبارات اسنادی و ضمانت نامه بانکی و اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط موسسات اعتباری
15اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط اشخاص ح وقی دو تی

25اوراق بهادار منتشره یا تضمین شده توسط اشخاص ح وقی  یردو تی
15شرکت برتر بورس اوراق بهادار50سهام 

25سایر سهام پ یرفته شده در بورس اوراق بهادار
15واحد های صندوق های سرمایه گ اری مشترک قابل معامله  در بورس

30دارایی های فیزیکی نظیر املاک، مستغلات ماشین آلات و ت هیزات
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دارایی های موزون به ریسک بازار

=بازار دارایی های موزون به ریسک 

12.5* بازارسرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک 

:سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک بازار از سه بخش زير تشکيل شده است

سهام تجاریبازارِ سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

اوراق بهادار تجاریبازارِ سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

نرخ ارزبازارِ سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک
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دارایی های موزون به ریسک بازار

:سهام تجاریبازارِ سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

خريداري شدهسهام تجاري مجموع بهاي تمام شده % * 8

:نرخ ارزبازارِ سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

Max{ positive position , |negative position|} * 8%

.وضعيت باز مثبت تمامي ارزها يا قدر مطلق وضعيت باز منفي تمامي ارزها؛ هر کدام که بيشتر باشد% 8
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دارایی های موزون به ریسک بازار

:اوراق بهادار تجاریبازار سرمایه مورد نیاز برای پوشش ریسک

عامسرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک + خاصسرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک 

: اوراق بهادار تجاري خاص سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک

خريداري شدهاوراق بهادار تجاري مجموع بهاي تمام شده % * 5
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دارایی های موزون به ریسک بازار

:اوراق بهادار تجاري عام سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک 

متناسب با زمان باقي مانده تا سررسيدضريب ريسک * بهاي تمام شده اوراق بهادار تجاري خريداري شده 

:ضريب ريسک ريسک مطابق جدول زير مي باشد

)%(ضریب ریسکرسیدمدت زمان باقی مانده تا سر
۰یک ماه یا کمتر

۰.2ماه۳تا ۱

۰.4ماه۶تا ۳

۰.۷ماه۱2تا ۶

۱.2۵سال2تا ۱

۱.۷۵سال۳تا 2

2.2۵سال4تا ۳

2.۷۵سال۵تا 4

۳.2۵سال۷تا ۵
۳.۷۵سال۱۰تا ۷

4.۵سال۱۵تا ۱۰

۵.2۵سال2۰تا ۱۵

۶سال2۰بیش از 
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دارایی های موزون به ریسک عملیاتی

12.5* عملياتي سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک: عملیاتیدارایی های موزون به ریسک 

سال اخير3ميانگين مجموع تمامي درآمدهاي %   *    15:    سهام تجاريعملياتي سرمايه مورد نياز براي پوشش ريسک 

81



روند نرخ کفایت سرمایه

.ماه حسابرسي شده، نرخ کفايت سرمايه برخي از بانک ها در نمودار فوق لحاظ نشده است6به علت عدم انتشار صورت هاي مالي 
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روند نسبت لایه اول سرمایه

.ماه حسابرسي شده، نسبت لايه اول سرمايه برخي از بانک ها در نمودار فوق لحاظ نشده است6به علت عدم انتشار صورت هاي مالي 
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مجازات مربوط به نسبت کفایت سرمایه

:باشد% 8تا % 5اگر نسبت کفایت سرمایه بین 
هيئت مديره موظف است برنامه لازم جهت اصلاح ترکيب دارايي ها را ارائه نمايد-1
.روز کاري به بانک مرکزي ارائه نمايد15يا برنامه افزايش سرمايه را حداکثر ظرف مدت -2

:باشد% 5تا % 3اگر نسبت کفایت سرمایه بین 
ممنوعيت فعاليت در بازار بين بانکي-1
سلب صلاحيت حرفه اي مديرعامل-2
.ه مديرانسود ويژه سالانه قابل تقسيم موسسه اعتباري و ممنونعيت پرداخت پاداش ب% 10پرداخت سود سهام داران صرفا معادل -3

:باشد% 3کمتر از اگر نسبت کفایت سرمایه 
ممنوعيت فعاليت در بازار بين بانکي-1
سلب صلاحيت حرفه اي مديرعامل-2
.ه مديرانسود ويژه سالانه قابل تقسيم موسسه اعتباري و ممنونعيت پرداخت پاداش ب% 10پرداخت سود سهام داران صرفا معادل -3
حلال روز کاري اقدام به افزايش سرمايه نمايد و در غير اين صورت تشريفات قانوني ان90هيئت مديره موظف است ظرف مدت -4

.موسسه را فراهم کند
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جمع بندی و نتیجه گیری
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صورتبهدلارشاخصرسیده،درصد6.8ازیشببهنوامبرماهدرآمریکاسالیانهتورمنرخاینکهبهتوجهباکهپرداختیمکامودیتیقیمتبررسیبهابتداهفتهاینگزارشدر✓
یکبهانرژیکمبودمشکلچیندراما.شوددلارشاخصتقویتباعثمی تواندانقباضیبهفدرالسیاستتغییرتسریعدرانتظاراتافزایشاماشد،تضعیفمقطعی
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.نمی گیردعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهکاریزماسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًفوقگزارشمحتوای

با تشکر از توجه شما

شده با اتکا محتوای گزارش فوق صرفاً جهت بررسی بوده و شرکت سرمایه گ اری کاریزما هیچگونه مسئو یتی در قبال معاملات ان ام
.بر اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی گیرد

:سل  مسئو یت


