
تحلیــــل بنیادی
(شرکت محصولات کاغذی لطیف)

معاونت سرمایه گذاری
مدیریت داراییها



تولیدات اصلی شرکت تولید محصولات کاغذی لطیف

تولید سال مالی ظرفیت اسمی واحدمحصولات 
1399

تولید سال مالی 
1398

مجموع تولیدات 
کشور در سال 

1399

سهم از تولید کل
کشور

درصد20،27219،75618،086150،00013تنتیشو

کو تاسیس شده است و سهامداران عمده شرکت لطیف، تاسیکو می باشد که خود از زیر مجموعه هاا  تاا ی136۴این شرکت در سال 
طیف، مالک سه تا یکو به عنوان سهامدار عمده   غیر مستقیم ل. از این رو می توان تا یکو را به نوعی سهامدار عمده لطیف دانست. است

ذ  شرکت محصاولات کاغا. شرکت مشابه فعال دیگر هم در صنعت چوب و کاغذ به نام ها  چکارن، چکاوه و چخزردر بورس است
.ریال عرضه شد32،500در تابلو دوم فرابورس با قیمت 1۴00تیر 2لطیف با نماد لطیف در روز چهارشنبه 

1399و 1398مقایسه ظرفیت اسمی و تولید شرکت طی سالهای 



ارزشیابی شرکت تولید محصولات کاغذی لطیف

ارزش  ایه کل شرکتوزنارزش کلروش

2،۴60،270%9،8۴1،08225تنزیل جریان نقدی آزاد سهامدار

2،768،605%11،07۴،۴2025تنزیل سود تقسیمی

3،975،150%7،950،30050روش ارزشیابی نسبی

9،20۴،025ارزش کل شرکت

۴6،020(ریال)ارزش هر سهم

(ارقام میلیون ریال)

:امیدنامه منتشر شده شرکت در سایت فرابورس ایرانشرکت، مطابقسهمهرقیمتارزیابیگزارش

.استشدهلوتوس  ارسیان انجامسرمایهتامینارزشگذار  قیمت هر سهم توسطگزارش



تولید محصولات کاغذی لطیف
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(تن)مقدار فروش
تیشو

مقدار /شرح
ماهه اول 139813996(تن)تولید

1۴00
 یش بینی
1۴00

 یش بینی
1۴01

 یش بینی
1۴02

18،08619،7039،88220،88220،88220،882(تن)تیشو

ه محصولات بست
230,685172,31524,250174,250174,250174,250(عدد)بند 
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مواد مستقیم

دستمزد مستقیم

حقوق و دستمزد

پوشال مخلوط

تیشوي ضایعاتي 

خریداري شده
کاغذ باطله اداري

کاغذ باگاس

خمیر الیاف کوتاه 

سولفات
سایر هزینه ها
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(میلیون ریال)فروش سالانه

فروش سالیانه



نرخ فروش محصولات

119،231 162،919
2۴3،953 2۴9،303

32۴،09۴
۴21،322

1398 1399 1۴00ماهه 6 1۴00کارشناسی 1۴01کارشناسی 1۴02کارشناسی

:نکات
.فروش محصولات شرکت مشمول قیمت گذار  دستور  نبوده و در اختیار هیئت مدیره شرکت می باشدنرخ 

.  درصد در نظر گرفته شده است30و نرخ تورم متناسب با 1۴02و 1۴01ها  لبرا  ساشرکتفروش محصولات رشدنرخ 



شرکت تولید محصولات کاغذی لطیفپیش بینی صورت سود و زیان

شرکت تولیدات کاغذ لطیف

1۴02کارشناسی 1۴01کارشناسی 1۴00کارشناسی اول1۴00شش ماه 99سال 98سال شرح
 8,813,173 6,778,505 4,980,013 2,185,113 3,243,586 2,158,787فروش 

(6,459,358)(4,909,754)(3,604,088)(1,673,918)(2,225,955)(1,580,645)بها  تمام شده کالا  فروش رفته

 2,353,815 1,868,752 1,375,925 511,195 1,017,631 578,142ناخالص( زیان)سود 

(341,022)(262,324)(201,788)(100,894)(146,152)(109,680)هزینه ها  عمومی ادار 

 10,100 10,100 10,100 5,050 3,276 1,826خالص سایر درامد ها عملیاتی 

 2,022,893 1,616,527 1,184,237 415,351 874,755 470,288عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0(4,090)(4,583)هزینه ها  مالی

 146,566 119,233 98,208 49,104 56,523 41,137خالص سایر درامد ها  غیر عملیاتی 

 2,169,459 1,735,760 1,282,445 464,455 927,188 506,842سود و زیان قبل کسر مالیات

(368,808)(295,079)(179,542)(77,823)(132,158)(142,695)مالیات

 1,800,651 1,440,681 1,065,563 386,632 795,030 364,147خالص  س از کسر مالیات( زیان)سود 

 9,003 7,203 5,328 1,933 3,975 1,821سود هر سهم  س از کسر مالیات

 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000سرمایه

P/E6.384.723.78

واحد می باشد 13در گروه محصولات کاغذ  حدود P/Eمیانگین:نکته



تحلیل حساسیت

ظرفیت تولید 
سالیانه 

(ریال-کیلوگرم) قیمت تیشو

5,356220,000240,000260,000280,000300,000320,000340,000
18,000,0002,2412,6913,1423,5924,0434,4934,944

19,000,0002,9063,4774,0484,6195,1905,7616,332

20,000,0003,5724,2634,9555,6466,3377,0297,720

21,000,0004,2385,0505,8616,6737,4858,2969,108

22,000,0004,9045,8366,7687,7008,6329,56410,496

23,000,0005,5696,6227,6748,7279,77910,83211,884

24,000,0006,2357,4088,5819,75410,92712,10013,273

25,000,0006,9018,1949,48710,78112,07413,36714,661

26,000,0007,5668,98010,39411,80813,22114,63516,049

نسبت به  گروه ( 6.۴حدود )سهمP/Eبا توجه به سودآور  مستمر شرکت کوچک بودن سهم و شناور   ایین و  ایین بودن :نکته
.تومان جذاب به نظر می رسد3،500قیمت سهم در محدوده (13حدود )محصولات کاغذ 



تحلیل تکنیکال

تومان مي 3.300همانطور که در چارت ترسیمي مشخص است سهم نزدیک به حمایت استاتیک و کف قیمتي خود در عرضه اولیه :نکته
5،000باشد که اندیکاتورهاي قیمتي نیز در این محدوده در منطقه اشباع فروش قرارگرفته اند و باتوجه به اولین مقاومت سهم در قیمت 

.بوده و از این منظر نیز قیمت سهم کم ریسک ارزیابي مي شود 4تومان نسبت ریسک به ریوارد سهم 


