
شرکت معدنی املاح ایرانبنیادی تحلیل
دستاورد دیگذاری سرمایهشرکت 

1400آذرماه 



شرکت معدنی املاح ایرانمعرفی 

رگترینبزوخاورمیانهدرسدیمسولفاتتولیدکنندهشرکتبزرگترینایراناملاحمعدنیشرکت

خاصسهامیشرکتصورتبه1363/03/08تاریخدرکهاستخوراکینمکداخلیتولیدکننده

.استشدهپذیرفتهتهرانبهاداراوراقبورسدر03/28/1375تاریخدروگردیدتاسیس

میلیارد270بهتومانمیلیارد84ازجاریآذرسال15تاریخالعادهفوقمجمعدرشرکتسرمایه

.یافتافزایشنقدیآوردهومطالباتمحلازتومان

عالیتفسدیمسولفاتبالاخصمعدنیمختلفاملاحفرآوریواستخراجاکتشاف،صنعتدرشرکت

.کندمی

املاح ایرانمعدنی

گرمسار، اراک جاده میقان جغرافیاییموقعیت

%(2.8)، کخاک  %(4.8)، شیران %(74)تاصیکو  سهامداران عمده

270 (تومانمیلیارد)سرمایه 

2,894 (تومانمیلیارد)ارزش بازار 

10,720 قیمت سهم

10.05 P/E ttm

درصدی بر توسعه معادن طلای کردستان10درصدی برکخاک و 5.8 بلند مدتهایگذاریسرمایه

درصد90به طور میانگین  تقسیم سوددرصد

شرکتو ظرفیت محصولات تولیدی  

موارد مصرف (تن)ظرفیت عملی (تن) ظرفیت اسمی تولید نام محصول

صنایع پودر شوینده، 
سازی، نساجیشیشه

60,000 47,000 سولفات سدیم گرمسار

120,000 60,000 سولفات سدیم اراک

مصرف خانوار، صنایع غذایی 
و صنعتی

75,000 65,000 نمک خوراکی

جایگاه شرکت در صنعت

نمک خوراکی در کشورحجم فروشاز لحاظ جایگاه اول •

از سولفات سدیم در بازار داخلیدرصدی 86بودن سهم دارا •

از نمک تصفیه در بازار داخلیدرصدی 14دارا بودن سهم  •



هاموقعیت فعالیت
کارخانه نمک تصفیه

هزارتن35: ظرفیت

کارخانه نمک هیدرومیل
هزارتن35: ظرفیت

کارخانه شماره یک سولفات سدیم
هزارتن47: ظرفیت

دفتر مرکزی شرکت

کارخانه شماره دو سولفات سدیم 
هزار تن30:ظرفیت

کارخانه شماره سه سولفات سدیم 
هزار تن30:ظرفیت



معرفی محصولات شرکت

سولفات سدیم 

نمک سدیم سولفوریک اسید  دیگرنام

Na2SO4 فرمول شیمیایی

واقع در )و میقان ( واقع در سمنان)گرماب از معادن % 32تا % 26سدیم با عیار استحصال سولفات
های تولیدی شرکت و تبدیل آن به سدیم سولفات با عیار بالاتر ، حمل ماده معدنی به مجتمع(اراک

%99از 
کلی تولیدفرآیند

داخلیدر صد صد مقدار فروش سولفات سدیم

کارخانجات شوینده و سازنده شیشه، سایر صنایع محصولخریدار

کیلویی و جمبوبگ یک تنی 50پاکت  بسته بندی محصول

شویندهپودرهایدرکنندهپروزاکفعنوانبه•
بلوروشیشهتولیدهایکورهدرگیرحبابعنوانبه•
دامیداروهایتولید•
کرافتکاغذتولید•
رنگرزیصنایع•

موارد مصرف

ایراندرشویندهپودرهایمصرفبودنجهانیمتوسطازکمتر•
رفاهودرآمدسطحافزایشواقتصادیشرایطبهبودباشویندهپودرهایمصرفافزایشانتظار•

مردم
توسعههایطرحاحداثبهنیاز•

نکات



سولفاتنرخ سدیم 

126

130 129
132

119

87

116

94 95 96 97 98 99 1400شش ماهه 

سدیم سولفاتدلاریقیمت 

99شروع عرضه سولفات سدیم در بورس کالا در سال •
کالاتعیین قیمت سولفات سدیم با قیمت دستوری تا قبل از عرضه در بورس•
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بورس کالاقیمت سدیم سولفات در 

.دلار بوده است120تاکنون، 94متوسط نرخ دلاری سدیم سولفات شاملا از سال •



معرفی محصولات شرکت

نمک

سدیم کلرید دیگرنام

NaCl فرمول شیمیایی

نمک تصفیه تبلور مجدد
نمک هیدرومیل تولید

درصد صادراتی30درصد داخلی، 70 مقدار فروش

های شما و تابان در کشورعرضه آن با نام: نمک یددار•
نگرزی مورد استفاده در تولید مواد غذایی، صنعت مواد شوینده و صنایع ر: نمک صنایع تولیدی•

کیلوگرم1000تا 20های و عرضه آن در کیسه
نمک دارویی •

نمک تصفیه تبلور مجدد

از نوع تبخیری و نمک دریاچه: ماده اولیه تولید نمک هیدرومیل•
پرند: نام تجاری•
(جهت مصارف صنایع تولیدی)، بدون ید (جهت صادرات و بسته بندی)یددار:انواع•
کیلو تا یک تنی4:بندیبسته•

نمک هیدرومیل

کاهش ب ت تولید نمک به روش هیدرومیل نسبت به نمک تصفیه تبلور مجدد•
قیمت مناسب•
بندیتنوع دانه•
مصرف کمتر انرژی•
ای از صنایع تولیدی و صنعتیپوشش نیازهای مشتریان در طیف گسترده•

تولید نمک به روش هیدرومیلمزایای

داخلدرخانوارنمکفروشتوسعه•
ایمنطقههایپخشایجاد•
نمکبازارگسترشجهتروسیهوگرجستانترکیه،کشورهایدرمشتریانبامذاکره•

اقداماتاهم



3,195,117 2,997,884
2,773,536

3,206,163

4,481,823

8,384,022

11,666,678

2,392,226
1,922,983

1,611,333
2,068,422

2,695,142

4,651,506

6,668,004

94 95 96 97 98 99 1400شش ماهه 

( ریال)قیمت نمک تصفیه داخلی و صادراتی 

نمک تصفیه داخلی نمک تصفیه صادراتی

.باشدیکننده مبا هماهنگی با سازمان حمایت از مصرفانجمن صنفی تعیین قیمت نمک خوراکی توسط •
.تاکنون بوده است94درصد بیشتر از نرخ نمک صادراتی از سال 60به طور متوسط نرخ نمک داخلی •
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قیمت دلاری نمک

.دلار بوده است61تاکنون، 94متوسط نرخ دلاری نمک شاملا از سال •



شرکتهایپتانسیلهای حاکم بر فعالیت شرکتترین ریسکمهم

ل
سی

پتان
ت

ی شرک
ها

تولیدکننده انحصاری سولفات سدیم

هنسبت بسیار پایین هزینه انرژی به بهای تمام شد

ت بالاتر بودن ظرفیت عملی شرکت نسبت به ظرفی
اسمی تولید

در بالا بودن تقاضای سولفات سدیم نسبت به تولید
کشور

عدم وابستگی مواد اولیه  به نرخ ارز

ک
س

ری
ها

ریسک کاهش حجم برداشت ماده معدنی سولفات 
سدیم از معدن میقان

ریسک تامین ماده اولیه سولفات سدیم گرمسار

ریسک مقررات زیست محیطی در رابطه با معدن

ریسک حمل و نقل ماده معدنی

ریسک فروش سولفات پتاسیم

ریسک محدودیت صادرات به عراق



های توسعهطرح

طرح تولید سولفات پتاسیم

هزار تن در سال40 ظرفیت

هزار تن450 نیاز کشور

هزار تن در داخل و مابقی واردات150 تولید کشور

اسید سولفوریک، کلرید پتاسیم ماده اولیه

شرکت خدمات حمایتی کشاورزی خریدار

مجتمع تولیدی آرادان، گرمسار محل اجرای طرح

سال یکبار4دلار نیمار و برگزاری مناقصه هر 
رابطه قیمتی با اوره  گذاریقیمت

پتروشیمی ارومیه رقیب شرکت

شیمیاییکودعنوانبه:محصول•
هاجادهدرغباروگردویخکنترل:صنعت•
افزودنیمادهیکصورتبه:غذاییصنایع•
هامسمومیتوهاسوختگیبرخیدرمان:داروییصنایع•

مصارف

فید که ماده جهت تولید سولفات پتاسیم، شرکت پتاسیم صورتی را به پتاسیم س
یه پتاسیم کند در حالی که پتروشیمی اروماولیه سولفات پتاسیم است تبدیل می

یم در بنابراین حاشیه سود تولید سولفات پتاس. سفید را خریداری می نماید
.شاملا بیشتر از شاروم است

نکات



500

427 430

407

491 488

508

538

575

537

519

550
540

653

پتروشیمی ارومیه-پتاسیمنرخ دلاری سولفات 

110,563,025

116,916,667

124,700,000

46,430,066

89,020,295
91,872,437

مقایسه نرخ سولفات پتاسیم و اوره صنعتی

نرخ سولفات پتاسیم شاروم شیراز-نرخ اوره صنعتی

واحد بوده 2.3به طور متوسط، 1400تا خرداد 99نرخ سولفات پتاسیم شاروم به اوره صنعتی شیراز از مهر •
.واحد بوده است1.4به طور میانگین، 1400تا مهر 1400و از تیر 

.دلار بوده است511تا کنون، 99متوسط نرخ دلاری سولفات پتاسیم شاروم از مهر •



های توسعهطرح

تولید کلرید کلسیمطرح

هزار تن در سال20 ظرفیت

مجتمع تولیدی آرادان، گرمسار محل اجرای طرح

(تامین سنگ آهک از معادن اطراف سمنان)اسید کلریدریک، سنگ آهک  ماده اولیه

:شامل دو مرحله است
ترکیب اسید کلریدریک با سنگ آهک و سپس صاف کردن و: مرحله اول

محلولPHتنظیم 
خشک کردن و گرانوله محصول: مرحله دوم

فرآیند تولید

کشورهای حاشیه خلیج فارس و عراق بازار صادراتی

به صورت آزاد گذاریقیمت

های نفت و گازحفاری چاه•
ذوب یخ و برف•
ساخت جاده•
آراییصنایع غذایی، لاستیک اتومبیل، کاغذسازی، صنایع معدنی و کانه•

مصارف

تولید نمک تبلور مجددطرح

هزار تن در سال40 ظرفیت

سنگ نمک، سود، یدات پتاسیم، فروسیانید پتاسیم ماده اولیه

سمنانمجتمع تولیدی گرمسار، محل اجرای طرح

خانوار•
مواد غذایی• مصارف



فرآیند تولید واحد سولفات پتاسیم و کلرور کلسیم

گوگرد
هزار تن10

کلرید پتاسیم
هزار تن33

آهک
هزار تن23

کلرورکلسیم
هزار تن20

اسیدکلریدریک
هزار تن48

اسید سولفوریک
واحد اسید سولفوریکتنهزار 30

واحد پتاسیم سولفات

واحد کلرورکلسیم

پتاسیم سولفات
هزار تن40

فروش داخلی 
هزار تن6

فروش داخلی 
و صادراتی



بینیمفروضات پیش

.درصد بوده و رابطه خاصی با نرخ دلار نداشته است33تاکنون، 94میانگین نرخ رشد ماده معدنی سولفات سدیم از سال •

1401کارشناسی 1400شش ماهه دوم کارشناسیمفروضات

240,000280,000دلار

%40%40تورم

%40%50نرخ رشد هزینه مواد معدنی

%150%100افزایش نرخ هزینه انرژی

%70-درصد بهره برداری سولفات پتاسیم و کلرید کلسیم

%70-درصد بهره برداری نمک خوراکی

113120داخلی-نرخ سولفات سدیم

5151داخلی-نرخ نمک تصفیه 

150150صادراتی-نرخ سولفات سدیم

%59%59نرخ  صادراتی به داخلی نمک تصفیه

653-(دلاری)نرخ سولفات پتاسیم 

102-(دلاری)نرخ کلرید کلسیم 



بینی صورت سود و زیانپیش

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1400شش ماهه 949596979899صورت سود و زیان

932,283983,6361,127,6761,864,6562,903,7263,961,6752,816,9956,035,87113,114,071فروش خالص

(6,325,155)(2,348,206)(1,119,048)(1,446,201)(933,159)(696,964)(523,291)(475,187)(421,724)بهای تمام شده فروش

510,559508,449604,3851,167,6921,970,5672,515,4741,697,9473,687,6656,788,917سود  ناخالص

(251,987)(181,843)(95,048)(133,371)(113,557)(83,842)(53,964)(53,430)(39,545)هزینه اداری، عمومی و فروش

00(2,822)1,2854,803(596)(6)(8)2سایر اقلام عملیاتی

471,016455,011550,4151,083,2541,858,2952,386,9061,600,0773,505,8226,536,930سود عملیاتی

(240,000)(125,144)(62,572)(36,721)(29,539)(15,701)(4,976)(9,652)(12,214)هزینه مالی

55,49246,87347,239108,103263,732494,468253,725375,182482,460سایر اقلام غیرعملیاتی

514,294492,232592,6781,175,6562,092,4882,844,6531,791,2303,755,8606,779,390سود خالص قبل از مالیات 

(933,689)(517,274)(189,559)(443,608)(288,187)(185,363)(127,530)(106,040)(108,352)مالیات 

405,942386,192465,148990,2931,804,3012,401,0451,601,6713,238,5865,845,701سود خالص

1,9331,8392,2154,7164,2965,7171,9071,1992,165سهمسود خالص هر 

210,000210,000210,000210,000420,000420,000840,0002,700,0002,700,000سرمایه

%52%61%60%63%68%63%54%52%55حاشیه سود ناخالص

%45%54%57%61%62%53%41%39%44حاشیه سود خالص



مقایسه بازدهی شاخص کل، هم وزن و شاملا

تحلیلی سهم P/E 

*P/Eقیمت هر سهم1401کارشناسی1400کارشناسیشرح

1,1992,16510,7204.5سود هر سهم

P/E * گیرد محاسبه گردیده استهای شاملا سود تعلق نمیبا توجه به اینکه به حق تقدم.
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شاخص کل شاخص هم وزن شاملا


