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 و معرفی شرکت  مقدمه  -1
به طور کلی صنعت آبمیوه و کنسانتره را در ایران می توان به عنوان یک صنعت جوان تلقی نمود که  

، تنها سه واحد تولیدی  1365در گروه صنایع تبدیلی کشور قرارگرفته است. در حالی که قبل از سال  
شرکت ه است.  واحد گذشت  250در کشور در این زمینه فعالیت داشته، اکنون تعداد این واحدها از مرز  

به بهره برداری رسید.    1353بصورت شرکت سهامی خاص تاسیس و در سال    1350پاکدیس در سال  
بازار دوم    1394از تهران به ارومیه تغییر کرد و در سال    1359مرکز اصلی شرکت در سال   نیز در 

نماد غدیس درج گردید. در حال   با  پاکدیس جزء واحد های تجاری فرعی  حاضر  فرابورس  شرکت 
شرکت مادر تخصصی گسترش صنایع غذایی سینا می باشد. موضوع فعالیت شرکت عبارت است از  

و تهیه، توزیع و فروش انواع آبمیوه جات،  تهیه، تولید و کشت مواد غذایی بخصوص استحصال انگور  
ان و همچنین صادرات و واردات کلیه  ای غیر الکلی در سراسر ایرمرباجات، کنسروجات و نوشابه ه

شرکت پاکدیس بعنوان اولین تولیدکننده آبمیوه گاز دار در   . مایحتاج موضوع شرکت لازم به ذکر است
نام    کشور یکی از برترین تولید کنندگان انواع نوشیدنی سالم و با کیفیت و رقابتی در منطقه می باشد. 

پاکدیس، قلعه گنج، بالدرلو، ساندیس مالت، نوژا و    های تجاری شرکت شامل ساندیس، وبس، ساندا، 
 شهد سردشت می باشد که اکثر محصولات با برند معروف ساندیس به بازار مصرف عرضه می گردد. 

 تولید   -2
فعالیت اصلی شرکت طی سال مالی مورد گزارش تولید انواع آبمیوه گازدار و بدون گاز، انواع ماءالشعیر،   

ت، رب گوجه فرنگی، روغن کنجد، نوشابه انرژی زا، الکل و سرکه بالزامیک کنسانتره، پوره میوه جا 
 است.

 

 سهامداران   -3

محصول
واحد 
اندازه 
گیری

ظرفیت 
اسمی 
سالانه

میانگین 
ظرفیت 
معمول

شش ماهه 
سال 1399اول 1400

انواع و کنستانتره و 
13,00011,3253,88514,233تنپوره

انواع الکل و محلول 
1,8008941,0992,838هزار لیترضدعفونی کننده

انواع آبمیوه و 
101,17269,51475,978104,877هزار لیترماالشعیر و نوشابه

محصولات روغن 
کنجد

6509628تن

-11,724-115,200هزار عددانواع پریفرم تولیدی

درصد مالکیتتعداد سهامسهامداران
%522,324,46745شرکت مادر تخصصی گسترش صنابع غذایی سینا

%247,648,72421بنیاد مستضعفان انقلاب اسلامی
%24,155,7012صندوق سرمایه گذاری سرو سودمند مدیران

%15,803,6641صندوق بازار گردانی
%12,500,0001صندوق سرمایه گذاری مشترک یکم اکسیر فارابی

%347,105,44430سایر
1,169,538,000 مجموع

گزارش تحلیلی شرکت پاکدیس

2



 

3          
 

پاکدیس گزارش تحلیلی شرکت   

 فروش   -4
میلیارد درآمد    580،  1400میلیارد تومان و در شش ماهه اول    622،    99شرکت پاکدیس در سال مالی  

،  99سال  داشته است. عمده فروش شرکت مربوط به انواع آبیموه می باشد. همچنین شرکت در در  
  داشته است.  )به کشور روسیه(  میلیارد تومان صادرات  9دوازده میلیارد تومان و در شش ماهه اول  

مطابق آئین نامه داخلی شرکت در مورد نحوه قیمت گذاری محصولات و درصد تخفیفات، کمیته ای  
و   اطلاعات  آوری  به جمع  نسبت  عندالزوم  مالی  واحد  و  توسعه  و  تحقیق  واحد  فروش،  واحد  شامل 
تغییرات بازار، فرمولاسیون و قیمت تمام شده محصولات اقدام می نماید. و مدیریت شرکت در صورت  
و   بازاریابی  مدیر  اقتصادی،  و  مالی  معاونت  عامل،  مدیر  گذاری شامل  قیمت  تشکیل کمیته  با  لزوم 
فروش و مدیر واحد مالی نسبت به بررسی و تجزیه تحلیل و تصمیم گیری در مورد قیمت های فروش  

 و اعمال سیاست های تخفیفی برای گروه های مختلف مشتریان اقدام می نماید. 
 

  بهای تمام شده   -5

سربار می باشد.   %15دستمزد و    %5مواد مصرفی،  % 80بهای تمام شده شرکت متشکل از 
مواد اولیه برای تولید محصولات نیز شامل میوه جات، لوازم بسته بندی، اسانس،  

درصد این مواد از داخل   %98فروکتوز و سایر مواد مصرفی می باشد که حدود  
 کشور تامین می شود. 

 
 
  

 برنامه ها و طرح های توسعهپروژه ها،   -6
میلیون عدد انواع   100شرررکت در حال حاضررر نزدیک به   :پروژه خط تولید پریفرم ساازی •

پریفرم مصرررف دارد که نیاز خود را با اسررتفاده از تولید کارمزدی و در شرررکت های تولید  
پریفرم تامین می نماید. لذا شررکت در این راسرتا یک دسرتگاه پریفرم سراز از یکی از شررکت 

شرده اسرت. پیش بینی می شرود با راه های معتبر اروپایی تهیه کرده و نصر  و راه اندازی  
 کاهش یابد. %2اندازی کامل این خط ، بهای تمام شده محصولات نهایی شرکت حدود 

این خط به جهت پوشرش قسرمتی از فرفیت کاهش یافته خطوط  : خط تولید آبمیوه گازدار •
تولیرد قبلی و همچنین افزایش فرفیرت تولیرد محصرررولات گرازدار در بسرررتره بنردی پرت یرک 

فرفیت تولید عملی  ی و شرریشرره پیش بینی شررده و با نصرر  و راه اندازی این خطوط  لیتر
میلیون لیتر و در بسرته بندی شریشره نیز به   100شررکت در بسرته بندی پت گازدار به بیش از  

درصردی  در    10رشرد  میلیون لیتر خواهد رسرید. که در این صرورت می توان انترار    21حدود  
 فروش سالانه را داشت.

شرکت در جهت تکمیل سبد کالایی محصولات خود و متناس    :لید آبمیوه بدون گازخط تو •
با سرلایق مصررف کنندگان در نرر دارد نسربت به تولید آبمیوه بدون گاز در بسرته بندی پت 
یک لیتری اقدام نماید و در این راسرتا اقدام به تهیه خط کامل این محصرول نمود که پیش  

ان سرال نصر  و راه اندازی شرود. با راه اندازی این خط پیش  بینی می شرود این خط تا پای
ببینی می شرود در سرال اول بیش از یک سروم فرفیت خط، فروش داشرته باشرد که این امر 

 درصدی درآمد حاصل از فروش خواهد شد. 15باعث رشد 
تن   5/2در حال حاضرر فرفیت خطوط کنسراتره واحد ارومیه حدود    :توساعه خوو  کنساانتره •

و شررکت در نرر دارد با سررمایه گذاری در این خطوط،    کنسرانتره سری  در سراعت می باشرد
 فرفیت تولید(. %60تن در ساعت افزایش دهد )افزایش  4فرفیت را به حدود 
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بهــای تمــام شــده شــرکت متشــکل از 80% مــواد مصرفــی، 5% دســتمزد و 15% ســربار مــی باشــد. 
مــواد اولیــه بــرای تولیــد محصــولات نیــز شــامل میــوه جــات، لــوازم بســته بنــدی، اســانس، فروکتــوز 
و ســایر مــواد مصرفــی مــی باشــد کــه حــدود 98% درصــد ایــن مــواد از داخل کشــور تامین می شــود.
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 ود مفروضات برآورد س  توضیحات و    -7
 فرض شده است.   %35تورم، رشد دستمزد و انرژی   •

 
 یش بینی شده است. پو فروش بر اساس گزارشات ماهانه تولید  •

 
درصد بوده است،    30حاشیه سود ناخالص شرکت در سال های اخیر همواره حوالی   •

 . %33و در شش ماهه اول   %36،  99درس سال 
 

نرخ فروش محصولات در سال های اخیر حداقل به اندازه تورم و بصورت میانگین   •
 درصد رشد داشته است.   40حدود 

 
و   • معتبر  برندی  داشتن  به  توجه  با  پاکدیس  شرکت  گفت  توان  می  مجموع  در 

قدیمی و با کیفیت از نرر رقابتی ریسکی را متحمل نمی شود. همچنین با طرح  
ت، از لحاظ روند تولید نیز شرکت مشکلی نخواهد  های توسعه و افزایش فرفی 

داشت و از طرفی دیگر با توجه به تورمی بودن محصولات تولیدی محدودیتی 
، لذا می توان شرکت  برای افزایش سالانه نرخ فروش محصولات نخواهد داشت

پاکدیس را به عنوانی شرکتی با ریسک پایین و ارزندگی بالا برای سرمایه گذاری  
 کرد. قلمداد 

 
 سود تقسیمی محاسبه شده است.  %50پی بر ای سال بعد با فرض   •

 
 

 
 

مورد  • در  نرر  اختلاف  امکان  و  بوده  تحلیلگر  دید  اساس  بر  تحلیل  مباحث    این 
 مطرح شده وجود دارد. 

 

سال مالی 1401چهار ماهه 1400شش ماهه اولسال 99

114,11879,87645,715142,516مقدار تولید
%25%0افزایش نرخ فروش

%35%0تورم
%35%0رشد دستمزد

%32%32%33%35حاشیه سود ناخالص
%17%17%17%19حاشیه سود خالص

مفروضات واقعی

-
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 صورت سود و زیان

 
12 ماهه منتهی صورت سود و زیان 

 کارشناسی شش ماه اولبه 1399/12
سال 1400

کارشناسی سال 
1401

6,224,9755,809,04712,545,42218,111,655فروش

12,315,925-8,530,887-3,882,836-3,972,830-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,252,1451,926,2114,014,5355,795,729سود )زیان( ناخالص
1,110,567-712,396-356,198-480,620-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

84,27231,39962,79862,798خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
1,855,7971,601,4123,364,9374,747,961سود )زیان( عملیاتی

1,010,366-699,851-324,060-402,164-هزینه های مالی
20,7757,23414,46814,468خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,474,4081,284,5862,679,5543,752,063سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات
681,406-486,629-269,595-249,401-مالیات

1,225,0071,014,9912,192,9243,070,657سود )زیان( خالص
1,169,5381,169,5381,169,5381,169,538سرمایه

1,0548681,8752,626سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
%32%32%33%36حاشیه سود ناخالص 
%17%17%17%20حاشیه سودخالص 

%18-%18-%21-%17-مالیات

قیمت در تاریخ 17 آذر 
10،666EPS  fwP/E  fw

1,8755.69سال 1400
2,6263.71سال 1401
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1401سال مالی   –تحلیل حساسیت سود هر سهم   

 

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی

27975%10%15%20%25%30%35%40%45%
24%1,4491,5161,5821,6491,7151,7821,8481,9151,981
26%1,6771,7541,8311,9081,9862,0632,1402,2172,295
28%1,9041,9922,0802,1682,2562,3442,4322,5202,608
30%2,1312,2302,3292,4272,5262,6252,7242,8232,922
32%2,3582,4682,5772,6872,7972,9063,0163,1263,235
34%2,5852,7052,8262,9463,0673,1873,3083,4293,549
36%2,8122,9433,0753,2063,3373,4693,6003,7313,863
38%3,0393,1813,3233,4663,6083,7503,8924,0344,176
40%3,2663,4193,5723,7253,8784,0314,1844,3374,490
42%3,4933,6573,8213,9854,1484,3124,4764,6404,803
44%3,7203,8954,0704,2444,4194,5934,7684,9425,117
46%3,9474,1334,3184,5044,6894,8745,0605,2455,431
48%4,1754,3714,5674,7634,9595,1565,3525,5485,744
50%4,4024,6094,8165,0235,2305,4375,6445,8516,058

درصد افزایش نرخ

لص
ناخا

سود 
شیه 

حا
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