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پسهندنماد

1338سال تاسیس

29,150قیمت سهم ) 1400/09/10( )ریال(

EPS3,437 گذشته نگر)ریال(

P/E8.48 گذشته نگر

19.73درصد شناوری

350سرمایه )میلیارد ریال(

10,202ارزش بازار)میلیارد ریال(

3,586سود برآوردی هر سهم 1400)ریال(

3,392سود برآوردی هر سهم 1401)ریال(

P/E7.65 آینده نگر

1400/12/29سال مالی منتهی به

شـــرکت صنایـــع لاســـتیکی ســـهند در ســـال ۱۳۳۸ در زمینـــی بـــه مســـاحت ۱۸۰۰۰ متـــر مربـــع بـــا هـــدف تولیـــد انـــواع کفپـــوش و 
ـــر از ســـه دهـــه بـــه اولیـــن و بزرگتریـــن تولیـــد کننـــده  قطعـــات و نوارهـــای لاســـتیکی در نزدیکـــی تهـــران راه انـــدازی و بـــا گذشـــت کمت
تســـمه نقالـــه، کفپـــوش هـــای ورزشـــی وانـــواع ورقـــه هـــا و قطعـــات لاســـتیکی و تنهـــا مجـــری آســـترکردن ســـطوح بـــا ورقـــه هـــای مـــات 
لاســـتیکی در ایـــران تبدیـــل شـــد. ایـــن واحـــد تولیـــدی بـــه عنـــوان تامیـــن کننـــده نیازمنـــدی هـــای صنایـــع ســـبک و ســـنگین کشـــور 
مســـئولیت شـــگرفی را بـــر عهـــده گرفـــت. اکنـــون شـــرکت صنایـــع لاســـتیکی ســـهند جـــز واحدهـــای تجـــاری فرعـــی شـــرکت کربـــن ایـــران 

ـــد.  ـــی کن ـــت م ـــه فعالی ـــمه نقال ـــد تس ـــه تولی ـــی در زمین ـــارد تومان ـــرمایه ۳5 میلی ـــا س ـــو، ب ـــروه تاپیک ـــی گ ـــاری نهای ـــد تج و واح

تســـمه نقالـــه وســـیله ای اســـت کـــه بـــرای حمـــل و انتقـــال مـــواد در صنایـــع مختلـــف از جملـــه صنایـــع غذایـــی، معـــدن، فـــولاد و غیـــره 
کاربـــرد دارد. تســـمه نقالـــه بـــه عنـــوان مهمتریـــن اجـــزای نـــوار نقالـــه معرفـــی می شـــود و کالاهـــای مختلـــف بـــر روی آن قـــرار می گیرنـــد 
ــر  ــظ از تســـمه در برابـ ــیله مکانیکـــی قـــاب اســـت. قـــاب ماننـــد پوشـــش محافـ ــزای ایـــن وسـ ــر از اجـ ــا شـــوند. یکـــی دیگـ ــا جابه جـ تـ
ـــه  از قطعاتـــی بـــه شـــکل اســـتوانه بـــه نـــام غلتـــک تشـــکیل شـــده اند. ایـــن غلتک هـــا  آســـیب محافظـــت می کنـــد. همـــه نوارهـــای نقال
ـــاز دارنـــد  ـــور محـــرک نی ـــا یکدیگـــر مرتبـــط انـــد و تســـمه ها دور آن هـــا بـــه چرخـــش در می آینـــد. همـــه وســـایل مکانیکـــی بـــه یـــک موت ب
تـــا شـــروع بـــه حرکـــت کننـــد. یکـــی دیگـــر از اجـــزای مؤثـــر بـــر عملکـــرد نـــوار نقالـــه موتـــور محـــرک اســـت. ســـرعت موتـــور محـــرک بـــا 
ـــود.  ـــام می ش ـــالات انج ـــط اتص ـــا توس ـــمه ها و غلتک ه ـــه تس ـــور ب ـــتور موت ـــال دس ـــود. ارس ـــم می ش ـــس تنظی ـــام گیربک ـــه ن ـــه ای ب قطع

میـــزان ســـفتی تســـمه نیـــز بـــا قطعـــه ای بـــه نـــام ســـفت کن نـــوار تنظیـــم می شـــود.

معرفی شرکت

معرفی صنعت

اطلاعات کلی شرکت
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 یکـــی از کاربردهـــای مهـــم تســـمه نقالـــه در خـــط تولیـــد کارخانه هـــای مختلـــف ماننـــد کارخانـــه ســـیمان، کابل ســـازی و غیـــره اســـت . 
ــا ســـهولت انجـــام می شـــود و ســـرعت جابه جایـــی  ــا بـ ــا کابل هـ ــیمان یـ ــتگاه حمـــل و نقـــل کیســـه های سـ ــتفاده از ایـــن دسـ ــا اسـ بـ

ــد. افزایـــش می یابـ
ـــا کمـــک انـــواع  ـــه بـــه شـــمار مـــی رود. بارهـــای ســـنگین در انبارداری هـــا ب ـــارداری یکـــی دیگـــر از کاربردهـــای نوارنقال  اســـتفاده در انب

ـــوند. ـــت می ش ـــری هدای ـــین های بارب ـــمت ماش ـــه س ـــی ب ـــه راحت ـــتگاه ب ـــن دس ـــیب دار ای ـــی و ش افق
  صنعـــت کشـــاورزی یکـــی دیگـــر از صنایعـــی اســـت کـــه در آن ازنـــوار نقالـــه اســـتفاده می شـــود. محصـــولات کشـــاورزی پـــس 
ــال  ــرعت ارسـ ــار زدن و سـ ــد بـ ــه رونـ ــوند. در نتیجـ ــار منتقـــل می شـ ــل بـ ــین های حمـ ــه ماشـ ــتگاه بـ ــا کمـــک ایـــن دسـ از برداشـــت بـ

محصـــولات کشـــاورزی افزایـــش می یابـــد.
ــتگاه در بخـــش  ــن دسـ ــد. ایـ ــاهده کرده ایـ ــا مشـ ــه را در آنجـ ــوار نقالـ ــتگاه نـ ــاً دسـ ــه حتمـ ــتند کـ ــی هسـ ــا از مکان هایـ  فرودگاه هـ
تحویـــل بارهـــا کاربـــرد دارد. چمدان هـــا و وســـایل مســـافران بعـــد از قرارگیـــری روی نـــوار نقالـــه بـــه ســـمت دســـتگاه آنالیـــز حرکـــت 

کـــرده و پـــس از چـــک شـــدن بـــه مســـافران تحویـــل داده می شـــود.
 حمـــل مصالـــح ســـاختمانی از کاربردهـــای مهـــم تســـمه نقالـــه بـــه شـــمار مـــی رود. ســـرعت جابه جایـــی مصالـــح و صرفه جویـــی در 

انـــرژی از مزایـــای اســـتفاده از ایـــن وســـیله پرکاربـــرد در صنعـــت ساختمان ســـازی محســـوب می شـــود.
ـــال  ـــل کالا انتق ـــای حم ـــه کامیون ه ـــه ب ـــوار نقال ـــک ن ـــه کم ـــده اند، ب ـــد ش ـــوه تولی ـــورت انب ـــه ص ـــه ب ـــی ک ـــی کالاهای ـــع غذای  در صنای
می یابنـــد. بـــا کمـــک ایـــن دســـتگاه دیگـــر نگـــران انتقـــال کالا بـــه تعـــداد زیـــاد نخواهیـــد بـــود زیـــرا ســـرعت انتقـــال بـــا نـــوار نقالـــه خیلـــی 

بیشـــتر از ســـرعت کار بـــا نیـــروی انســـانی اســـت.
 برخـــی از انـــواع نـــوار نقالـــه در فروشـــگاه های زنجیـــره ایـــی  کاربـــرد دارنـــد. انـــواع شـــیب دار ایـــن دســـتگاه بـــرای تخلیـــه راحت تـــر 
بـــار بـــه داخـــل فروشـــگاه و انـــواع افقـــی آن بـــرای جابه جایـــی کالا و ارســـال آن بـــه ســـمت متصـــدی صنـــدوق اســـتفاده می شـــود.

آمارهـــای تجـــارت جهانـــی نشـــان مـــی دهـــد کـــه بزرگتریـــن تولیدکننـــدگان و عمـــده صادرکننـــدگان تســـمه نقالـــه بـــه ترتیـــب 
ــز عمـــده واردکننـــدگان انـــواع  لمـــان و فرانســـه نیـ ــتند. همچنیـــن کشـــورهای آمریکا،آ ــا هسـ کشـــورهای چین،آمریکا،ژاپـــن و ایتالیـ
تســـمه نقالـــه هســـتند. واردات انـــواع تســـمه نقالـــه توســـط کشـــورهای منطقـــه خاورمیانـــه در ســـاله ای گذشـــته حـــدود 67 هـــزار 

تـــن بـــوده اســـت. 
شـــایان ذکـــر اســـت کشـــورهای چیـــن و منطقـــه اروپـــا بـــه ترتیـــب رتبـــه هـــای نخســـت و دوم تامیـــن انـــواع تســـمه نقالـــه در بـــازار 

ایـــران را دارنـــد. 
در رابطـــه بـــا واردات تســـمه نقالـــه هـــای ســـیمی ایـــران در جایـــگاه بیســـتم عمـــده واردکننـــدگان و در خصـــوص منجیـــد دار در جایـــگاه 

بیســـت و هفتـــم قـــرار دارد. 4۱ درصـــد تقاضـــا بـــرای تســـمه نقالـــه در جهـــان بـــه منطقـــه APAC اختصـــاص دارد. 

مهم ترین کاربردهای تسمه نقاله

مهم ترین کاربردهای
 تسمه نقاله

خط تولید 
کارخانه ها

انبارداری

صنعت کشاورزی

صنایع غذایی

فرودگاه ها

فروشگاه های 
زنجیره ایی

حمل مصالح 
ساختمانی
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تســـمه نقالـــه مصرفـــی در ایـــران از دو محـــل تولیـــدات داخلـــی و واردات تامیـــن می شـــود. میـــزان مصـــرف کشـــور در حـــال حاضـــر 
۱4 هـــزار تـــن اســـت کـــه واردات ســـهم 5۰ درصـــدی بـــه خـــود اختصـــاص داده اســـت.  تأمیـــن کننـــدگان داخلـــی تســـمه نقالـــه در 
ـــن  ـــا و زری ـــتیک دن ـــهند، لاس ـــتیکی س ـــع لاس ـــامل صنای ـــی، ش ـــده داخل ـــد کنن ـــای تولی ـــرکت ه ـــروه اول ش ـــتند. گ ـــروه هس ـــران دو گ ای
بســـپار ایرانیـــان اســـت و ایـــن گـــروه حـــدود 5۰٪ نیـــاز کشـــور را تأمیـــن مـــی  کنـــد. بخـــش دیگـــر تســـمه نقالـــه کشـــور از طریـــق واردات 

ـــود.  ـــی ش ـــن م ـــوان و … تأمی ـــا و تای ـــان، ایتالی لم ـــد، آ ـــه، هن ـــن، ترکی ـــل چی ـــف از قبی ـــورهای مختل از کش

تســـمه نقالـــه هـــای تولیـــدی شـــرکت صنایـــع لاســـتیکی ســـهند از لحـــاظ محـــل مصـــرف بـــه دو گـــروه کلـــی تســـمه نقالـــه هـــای ســـبک و 
ـــرامیک،  ـــی و س ـــه، کاش ـــن و ماس ـــع ش ـــا در صنای ـــبک : عمدت ـــای س ـــه ه ـــمه نقال ـــود. تس ـــی ش ـــیم م ـــنگین تقس ـــای س ـــمه نقاله ه تس
ســـیمان، شیشـــه و کشـــت و صنعـــت نیشـــکر اســـتفاده مـــی شـــود. رقیـــب اصلـــی ایـــن شـــرکت، اقـــام وارداتـــی از کشـــورهای چیـــن 
ـــه هـــای  ـــازار هســـتیم. تســـمه نقال ـــالای کالاهـــای وارداتـــی در ســـطح ب و ترکیـــه و تایـــوان اســـت کـــه در ســـال جـــاری شـــاهد عرضـــه ب

ـــا در صنایـــع فـــولاد و معـــادن اســـتفاده مـــی شـــود. ـــز عمدت ســـنگین  نی

جایگاه شرکت در صنعت

محصولات شرکت

٪7,۰۰۰۳,4۸55۰تنتسمه نقاله

ظرفیت تولید نام محصول
ایران

سهم شرکت از ظرفیت 
تولید در ایران

 واحد 
محصول

ظرفیت عملی 
شرکت

6,۰۰۰۳,4۸5تنتسمه نقاله

۱,7۰۰۱,۱7۳تنقطعات

7,7۰۰4,65۸تنجمع

ظرفیت عملیظرفیت اسمیواحدگروه محصولات

آخرین ترکیب سهامداری شرکت صنایع لاستیکی سهند در تاریخ ۱4۰۰/۰9/۱۰ :

ترکیب سهامداران شرکت

درصدتعداد سهم)میلیون سهم(

٪۱۸65۳شرکت کربن ایران

٪4۰۱۱شرکت سرمایه گذاری هامون کیش

٪267شرکت سرمایه گذاری صنایع پتروشیمی

٪5۱صندوق.س.ا.ب.صباگسترنفت وگازتامین

٪62شرکت سرمایه گذاری صنایع شیمیایی ایران

٪62شرکت سرمایه گذاری وتوسعه صنعتی نیوان ابتکار

٪4۱شرکت سرمایه گذاری سرمایه گسترسهند

٪4۱شخص حقیقی

٪4۱صندوق سرمایه گذاری مشترك کوثر

٪692۰سایر

350100تعداد کل

سهامداران
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بـــا توجـــه بـــه اینکـــه عمـــده تقاضـــای تســـمه نقالـــه از ســـمت شـــرکت های فـــولادی و ســـیمانی اســـت و همچنیـــن انتظـــار مـــی رود 
ایـــن شـــرکتها در ســـنوات آتـــی از ثبـــات نســـبی تولیـــد برخـــوردار باشـــند؛ در نتیجـــه تقاضـــای تســـمه نقالـــه بـــرای ســـالهای آینـــده نیـــز از 
وضعیـــت باثباتـــی برخـــوردار خواهـــد بـــود. تولیـــد و فـــروش بـــرای شـــش ماهـــه دوم ســـال مشـــابه شـــش ماهـــه اول در نظـــر گرفتـــه 

ـــز، مشـــابه ســـال ۱4۰۰ در نظـــر گرفتـــه شـــده اســـت. شـــده اســـت.همچنین مقـــدار فـــروش در ســـال ۱4۰۱ نی

شـــرکت طـــرح  تولیـــد تســـمه نقالـــه اســـتیل کـــورد و توســـعه تولیـــد محصـــول تســـمه نقالـــه منجیـــد دار را در دســـتور کار قـــرار دارد. ایـــن 
طـــرح بـــا هـــدف تولیـــد 24۰۰ تـــن در ســـال انـــواع تســـمه نقالـــه منجیـــد دار و ســـیمی  و حجـــم ســـرمایه گـــذاری در حـــدود 6۸ میلیـــارد 
ــته  ــد داشـ ــی 7۰ درصـ ــرفت فیزیکـ ــهریورماه پیشـ ــان شـ ــرکت در پایـ ــی شـ ــات مالـ ــن گزارشـ ــق آخریـ ــده اســـت. طبـ ــاز شـ ــان آغـ تومـ
اســـت. انتظـــار مـــی رود طـــرح توســـعه مذکـــور در ســـال ۱4۰۱ بـــه بهـــره بـــرداری برســـد. تســـمه نقالـــه هـــای لاســـتیکی بـــا توجـــه بـــه 
مـــواد اولیـــه مصرفـــی اســـتحکام بخـــش، بـــه دو گـــروه عمـــده منســـوج دار) منجیـــد دار( و ســـیمی )اســـتیل کـــورد( تقســـیم مـــی شـــوند. 
از مهـــم تریـــن نکتـــه مثبـــت طـــرح مزبـــور مـــی تـــوان بـــه عـــدم حضـــور رقبـــای داخلـــی در بخـــش تولیـــد تســـمه نقالـــه هـــای اســـتیل کـــورد 
ـــه  ـــر ب ـــه ذک ـــرد. لازم ب ـــدی اشـــاره ک ـــد بخشـــی از محصـــولات تولی ـــن محصـــول جهـــت پیـــش خری ـــداران مهـــم ای و اعـــام آمادگـــی خری
منظـــور تامیـــن مالـــی طـــرح توســـعه مذکـــور شـــرکت برنامـــه افزایـــش ســـرمایه از ۳5۰ میلیـــارد ریـــال بـــه 5۰۰ میلیـــارد ریـــال از محـــل 

ـــی قـــرار دارد. ـــازرس قانون ـــات حـــال شـــده و آورده نقـــدی را در دســـتور کار داشـــته و در مرحلـــه اظهارنظـــر حســـابرس و ب مطالب

 قیمـــت تســـمه نقالـــه تحـــت تاثیـــر قیمـــت مـــاده اولیه)کائوچـــو مصنوعـــی( اســـت کـــه آن نیـــز بـــه قیمـــت نفـــت بســـتگی دارد.
قیمـــت گـــذاری محصـــولات شـــرکت نیـــز در اختیـــار هیـــات مدیـــره شـــرکت و بـــا در نظـــر گرفتـــن حاشـــیه ســـود اســـت.  همانطـــور کـــه 

مشـــاهده مـــی شـــود نســـبت بـــه ابتـــدای ســـال ۱4۰۰، نـــرخ فـــروش تســـمه نقالـــه تقریبـــا 5۰ درصـــد افزایـــش داشـــته اســـت. 

نرخ فروش تسمه نقاله)کیلو/ریال(

مقدار فروش

طرح توسعه

نرخ فروش

۸4  ۸4  4۱۱۳۱426642قطعات فنی )تن(

۳,۱26  ۳,۱26  2,2972,5۱4۳,۳۳7۱,56۳تسمه نقاله )تن(

44۰۰۰-۱7-۱29-تخفیفات و برگشت از فروش )ریال(

3,210  3,210  25792,8113،5591,۶05مجموع

 ۶ ماهه 139813991400مقدار فروش
 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
1397 سال 1401
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همانطـــور کـــه در جـــدول زیـــر مشـــاهده مـــی شـــود تســـمه نقالـــه محصـــول اصلـــی شـــرکت اســـت کـــه ســـهم اصلـــی در درآمـــد شـــرکت 
را نیـــز دارا اســـت. 

پیش بینی درآمد فروش )میلیون ریال(: 

تقریبـــا 7۰ درصـــد بهـــای تمـــام شـــده را مـــواد مســـتقیم مصرفـــی تشـــکیل مـــی دهـــد. ســـهم ســـربار تولیـــد نیـــز 22درصـــد اســـت. 
ـــتقیم را  ـــواد مس ـــهم در م ـــن س ـــتند و بالاتری ـــه هس ـــمه نقال ـــد تس ـــرای تولی ـــی ب ـــاده مصرف ـــن م ـــم تری ـــد مه ـــی و منجی ـــو مصنوع کائوچ
دارنـــد.  شـــرکت عمـــده کائوچـــو مصنوعـــی را از شـــرکت پتروشـــیمی تخـــت جمشـــید و دوده صنعتـــی را از شـــرکت کربـــن ایـــران تامیـــن 

ـــد. مـــی کن

بهای تمام شدهترکیب مواد مستقیم مصرفی

مبلغ  فروش

بهای تمام شده

4۳,۸۱5  4۰,66۰  46,76۰5۰,۸2۰7۰,۳۱62۰,۳۳۰قطعات فنی

۳,5۸7,۰۸5  ۳,۰۸6,2۳۳  6۱7,۰۸۰۱,۳7۱,9572,۱۰۰,۰27۱,445,۰۸۳تسمه نقاله

4,۳29۰۰۰۰-۱5,75۳-برگشت از فروش

۱6,5۰7۰۰۰۰-7۳,642-تخفیفات

3,۶30,900  3,12۶,893  574,4451,401,9412,170,3431,4۶5,413مجموع

 ۶ ماهه 139813991400مبلغ فروش
 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
1397 سال 1401

مواد مستقیم مصرفی
٪7۱ 

سایر موارد
٪۸ 

دستمزد مستقیم تولید
٪7 

کائوچو مصنوعی
٪۳۱ 

منجید
٪4۰ 

دوده صنعتی و فیلر
٪۱5 

سربار تولید
٪22 

کائوچو طبیعی
٪6 
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نرخ جهانی کائوچو مصنوعی)دلار(

بـــه منظـــور پیـــش بینـــی ســـود در شـــش ماهـــه دوم ۱4۰۰و ســـال مالـــی ۱4۰۱، جـــدول مفروضـــات بـــه شـــرح زیـــر اســـت. لازم بـــه ذکـــر 
ـــرات  ـــا تغیی ـــه ، متناســـب ب ـــرخ محصـــول حاکـــی از آنســـت کـــه قیمـــت گـــذاری تســـمه نقال ـــه تاریخـــی شـــرکت در خصـــوص ن اســـت روی
قیمـــت مـــواد اولیـــه در بازارهـــای جهانـــی و کشـــش بـــازار توســـط هیـــات مدیـــره تعییـــن مـــی شـــود.  از ایـــن جهـــت بـــرای شـــش مـــاه 
ـــا تغییـــرات نـــرخ دلار و نـــرخ جهانـــی رشـــد داده شـــده اســـت. همچنیـــن  ـــه متناســـب ب باقیمانـــده ســـال ۱4۰۰ و ۱4۰۱ نـــرخ تســـمه نقال

ـــرخ دلار رشـــد داده شـــده اســـت.  ـــا ن ـــه از جملـــه منجیـــد، متناســـب ب ـــرخ  ســـایر مـــواد اولی ـــرای پیـــش بینـــی ن لازم بـــه ذکـــر اســـت ب

مفروضات برآورد سود

24۰,۰۰۰25۰,۰۰۰دلار نیما)ریال(

۱،75۰۱،7۰۰کائوچو مصنوعی)دلار(

۱,۰5۰,۰۰۰,۰۰۰۱,۰62,5۰۰,۰۰۰نرخ فروش تسمه نقاله)ریال/تن(

۱5۳۰تورم)درصد(

کارشناسی 1401شرح کارشناسی ۶ ماهه دوم 1400
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با توجه به مفروضات و نکات بالا پیش بینی سود شرکت در سال ۱4۰۰ و ۱4۰۱ به شرح جدول زیر است: 

برآورد سود و زیان

حاشیه سود

۱,4۰۱,94۱2,۱7۰,۳4۳۱,465,4۱۳۱,66۱,4۸۰۳,۱26,۸9۳۳,6۳۰,9۰۰فروش

2,۱9۱,99۰-۱,64۸,72۸-۸۰6,7۱۰-۸42,۰۱۸-۱,۰۸۰,۱47-79۰,۸2۸-بهای تمام شده کالای فروش رفته

6۱۱,۱۱۳۱,۰9۰,۱9662۳,۳95۸54,77۰۱,47۸,۱65۱,4۳۸,9۱۰سود )زیان( ناخالص

2۱7,2۸۰-۱67,۱۳۸-9۱,۱66-75,972-97,۰۱۰-۸۳,۱۱۱-هزینه های عمومی, اداری و تشکیاتی

2۸,524۰-9,5۰۸-۱9,۰۱6-2۸,۱۳6-27,962-خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

5۰۰,۰4۰965,۰5۰52۸,4۰7754,۰96۱,2۸2,5۰۳۱,22۱,6۳۰سود )زیان( عملیاتی

5۱,۳52-44,224-22,۱۱2-22,۱۱2-۱4,57۱-۸,۰۱4-هزینه های مالی

5۱,52۳۱44,557۱6,۸۱2۰۱6,۸۱2۱6,۸۱2خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

54۳,549۱,۰95,۰۳652۳,۱۰77۳۱,9۸4۱,255,۰9۱۱,۱۸7,۰9۰سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

۰۰۰۰۰مالیات

54۳,549۱,۰95,۰۳652۳,۱۰77۳۱,9۸4۱,255,۰9۱۱,۱۸7,۰9۰سود )زیان( خالص

۳5۰,۰۰۰۳5۰,۰۰۰۳5۰,۰۰۰۳5۰,۰۰۰۳5۰,۰۰۰۳5۰,۰۰۰سرمایه

۱,55۳۳,۱29۱,4952,۰9۱۳,5۸6۳,۳92سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

سال 1399دوره مالی 

سال 1399

 ۶ ماهه
1400 

 ۶ ماهه
1400 

سال1398

سال 1397سال1398

 کارشناسی
 ۶ ماهه دوم 1400

 کارشناسی
 ۶ ماهه دوم 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی 
سال 1400

 کارشناسی
 سال 1401

 کارشناسی
 سال 1401

٪6۰

٪5۰

٪4۰

٪۳۰

٪2۰

٪۱۰

۰

حاشیه سود ناخالص
حاشیه سود عملیاتی

حاشیه سودخالص
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تحلیل حساسیت 

نتیجه گیری

جـــدول تحلیـــل حساســـیت ســـود هـــر ســـهم شـــرکت در ســـال ۱4۰۱ بـــا توجـــه بـــه تغییـــرات نـــرخ کائوچومصنوعـــی در بازارهـــای 
جهانـــی و نـــرخ دلار بـــه شـــرح زیـــر مـــی باشـــد: 

شـــرکت صنایـــع لاســـتیک ســـهند تولیـــد کننـــده محصـــول تســـمه نقالـــه بـــه عنـــوان نهـــاده تولیـــدی بـــدون جایگزیـــن در صنایـــع 
فـــولاد و ســـیمان و غیـــره اســـت. حاشـــیه ســـود بـــالای شـــرکت در ســـال هـــای گذشـــته تحـــت تاثیرعـــدم تبعیـــت از قیمـــت گـــذاری 
دســـتوری و داشـــتن قـــدرت تصمیـــم گیـــری در خصـــوص قیمـــت در شـــرایط افزایـــش هزینـــه هـــا نقطـــه قـــوت ایـــن شـــرکت محســـوب 
مـــی شـــود. نکتـــه مهـــم دیگـــر برنامـــه هـــای حمایـــت از صنایـــع داخلـــی در مقابـــل واردات اســـت کـــه مـــی توانـــد ســـهم ایـــن شـــرکت 
ـــا توجـــه بـــه تقســـیم ســـود بـــالای ایـــن شـــرکت در ســـال هـــای گذشـــته و داشـــتن طـــرح توســـعه و  ـــز افزایـــش دهـــد. ب ـــازار را نی از ب
چشـــم انـــداز افزایشـــی فـــروش، در میـــان مـــدت و بلندمـــدت ایـــن شـــرکت از جذابیـــت مطلوبـــی بـــرای ســـرمایه گـــذاری برخـــوردار 
لات از تهـــران بـــه شـــهرک صنعتـــی اشـــتهارد تـــا ســـال  خواهـــد بـــود. همچنیـــن شـــرکت بـــا توجـــه بـــه انتقـــال کارخانـــه و ماشـــین آ

۱4۰4 از معافیـــت مالیاتـــی برخـــودار اســـت. 

تحلیل حساسیتEPS پسهند در سال 1401 )ریال(

دلار)ریال(

نرخ کائوچو مصنوعی )دلار(

۱65۰۱7۰۰۱75۰۱۸۰۰۱۸5۰۱9۰۰

2۰۰,۰۰۰2,۱۳42,2۸52,4۳62,5۸72,7۳72,۸۸۸

2۳۰,۰۰۰2,7752,949۳,۱22۳,296۳,47۰۳,64۳

25۰,۰۰۰۳,2۰۳۳,۳92۳,5۸۰۳,769۳,95۸4,۱46

2۸۰,۰۰۰۳,۸454,۰564,2674,47۸4,69۰4,9۰۱

۳۰۰,۰۰۰4,2724,4994,7254,95۱5,۱7۸5,4۰4

۳2۰,۰۰۰4,7۰۰4,9425,۱۸۳5,4245,6665,9۰7
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تحلیل تکنیکال
ـــا  ـــه ســـطح تاریخـــی قیمـــت خـــود، ت ـــی شـــده اســـت کـــه نســـبت ب ـــان مدت ـــی می ـــد نزول پســـهند از تیرمـــاه ســـال۱۳99  وارد یـــک رون
ـــا کاهـــش ارزش مواجـــه شـــده اســـت. از هفتـــه اول آبـــان ســـال جـــاری، پـــس از تثبیـــت در محـــدوده 2۳۰۰۰  کنـــون 5۸ درصـــد ب
وارد یـــک رونـــد صعـــودی کوتـــاه مـــدت شـــده اســـت کـــه بـــرای حفـــظ رونـــد فعلـــی و همینطـــور تغییـــر رونـــد میـــان مـــدت بایـــد 
بتوانـــد از محـــدوده ۳2۰۰۰ عبـــور کنـــد و از ایـــن جهـــت محـــدوده مذکـــور هـــدف پیـــش رو و مقاومـــت مهمـــی بـــرای ســـهم تلقـــی 
ــیر  ــرای پیـــش بینـــی مسـ ــور از ایـــن محـــدوده مـــی تـــوان گفـــت رونـــد نزولـــی متوقـــف شـــده اســـت و بـ می شـــود. در صـــورت عبـ

بعـــدی مجـــددا مـــورد بررســـی قـــرار گیـــرد. 
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