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بررسی هفتگی بازار سرمایه
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بررسی صنعت پالایشی و تحلیل بنیادی 
(شاوان)شرکت پالایش نفت لاوان 



روند قیمتی کامودیتی

1

.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است

ردیف کالا واحد 14000906

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

1 طلا دلار/انس 1,791 -3% -

2 مس دلار/تن 9,452 -2% بموتو،  فباهنر فملی

3 آلومینیوم دلار/تن 2,593 -3% فنوال فایرا

4 روی دلار/تن 3,186 -1% فمراد  فاسمین، فسرب، فروی، فرآور، فزرین، کیمیا، فگستر، فتوسا، زنگان، کبافق، کاما 

5 سرب دلار/تن 2,278 2% فاسمین، فسرب، فروی، فزرین، کیمیا، فتوسا، کبافق، کاما 

6 نقره دلار/انس 23 -6.1%

7 CIS شمش دلار/تن 611  (588) -3.0% کویر، فوکا، فنورد فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان

8 CIS اسلب دلار/تن 702  (585) -5.4% فولاد، فخوز، هرمز

9 میلگرد دلار/تن 711 1.6% فولای ذوب، کویر

10 سنگ آهن %62 دلار/تن 94 1.6% فولاد، فخوز، هرمز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان کگل، کچاد، کگهر، کنور، واحیا

11 ورق گرم دلار/تن 837 0.2% فجر، فسپا فولاد، فوکا، فنورد

12 ورق سرد دلار/تن 930.00 -3.6% فولاد

13 شمش فولاد خوزستان ریال/تن 131,613.0 -3.6% فخوز، کاوه، فخاس، ذوب، فولاژ، ارفع، فسازان،  کطبس، کپرور، کزغال، کشرق

14 اسلب فولاد هرمزگان ریال/تن 152,008.0 0.0% فولاد، فخوز، هرمز

15 میلگرد سبک 12 ذوب آهن ریال/تن 142,763.0 -0.9% فولای ذوب، کویر

16 نفت خام برنت دلار/بشکه 72.9 -7.0% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

17 )WTI( نفت سبک دلار/بشکه 68.2 -10.0% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

(شمش ایران)

(اسلب ایران)



روند قیمتی کامودیتی
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.  هفته اخیر می باشد5رنگ علامت کمترین قیمت در قرمزرنگ علامت بیشترین قیمت و میله سبزهفته اخیر است که میله 5در این جدول، نمودار میله ای مربوط به قیمت کامودیتی در 
.در نهایت تآثیر تغییر قیمت کامودیتی بر نمادهای بازار سرمایه بررسی شده است. همچنین ستون درصد تغییر، مربوط به بازدهی هفته اخیر است

ردیف کالا واحد 14000906

درصد تغییر 

نسبت به دوره 

قبل

نمودار تأثیر در بهای تمام شده تأثیر در فروش

18 گاز طبیعی MBTU دلار در 5.5 8.1%

19 بنزین 95 فوب خلیج فارس دلار/بشکه 84.6 -5.2% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

20 گازوئیل 10ppm خلیج فارس دلار/بشکه 83.2 -4.7% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

21 نفت کوره cst 180 خلیج فارس دلار/بشکه 64.3 -3.2% شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

22 نفتا خلیج فارس دلار/بشکه 81.8 -2.6% شاراک شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

23 لوبکات پالایش نفت تهران ریال/تن 115,089.0 -2.4% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل شپنا، شتران، شبندر، شبریز، شراز، شاوان

24 زغال سنگ حرارتی دلار/تن 175.8 14.7% ذوب، فروس 

25 اوره دلار/تن 929.5 -0.6% شاروم،  شفارس شپدیس، شیراز، کرماشا، خراسان

26 متانول دلار/تن 332.0 0.6% شفارس، شسینا شیراز، زاگرس، شخارک، شفن

27 پلی اتیلن سنگین دلار/ تن 1,141.2 -1.2% مارون، آریا، جم، شاراک

28 پلی اتیلن سبک دلار/ تن 1,391.2 -0.4%

29 روغن پایه دلار/ تن 948.0 0.9% شبهرن، شسپا، شنفت، شرانل

30 یورو/دلار - 1.13 0.2%

31 شاخص جهانی دلار - 96.1 0.0%

32 روغن خام سویا برزیل دلار/تن 1,252.0 -0.8% غکورش، غبشهر، غمارگ، بهپاک، غبهار

33 شکر خام سنت/پوند 19.4 -2.9%

34 کائوچوی طبیعی ین/تن 226.6 3.9% پکرمان، پتایر، پاسا، پکویر، پارتا، پیزد، پسهند

35 بیت کوین دلار 55,161.3 -5.1%

(آریا)

(آریا)



اخبار فلزات و معادن
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.یافتکاهشاخیرفته هایهدرزغالسنگقیمتکشور،اینانرژیبحرانرفعبهکمکوآنتولیدافزایشبازغالسنگبازاردردخالتبرایچیندولتتصمیمبا

وزیستمحیطمشکلاتدلیلهبدیگرسویاز.دهندکاهشراخودبرقمصرفبایدتولیدکنندگانآندنبالبهوشدهتبدیلبحرانیکبهانرژیکمبودمشکلچیندر

.کندمواجهاساسیفلزاتوصخصبهوکالاعرضهکمبودبارابازارمی تواندموضوعایننتیجهدر.استدادهراتولیداتکاهشدستوردولتکربن،ازناشیآلودگی های

.می دهدکاهشدرصد40تاراخودتولیداتنوامبرسومدههدرکهکرداعلام(چیندرخصوصیفولادسازبزرگترین)شاگانگگروه

.کردطیراعودیصرونداست،شدهفولادسازانسودحاشیهبهبودبهمنجرکههاقیمتافزایشوبالاترتولیدبهتوجهبانیزآهنسنگآتیمعاملات

.شدخواهدقیمتاصلاحانعمفولاد،انبارهایموجودیکاهشالبتهکهداشتخواهدوجودآنقیمتکاهشامکانچین،درفولادتولیداولیهموادقیمتکاهشبهتوجهبا

انبارها،موجودیکاهشمتوالیهفته هایازپسموجودی،ایجادمنظوربهتولیداتافزایشبهاقداماخیرهفتهدرمیلگردتولیدکنندگانبیشتر

.استبودهمحصولاینتقاضایافزایشازنشانکهکرده اند؛

.اشدمی بعرضهافزایشهمچنینجهان،دراتومبیلپایین ترتولیدوچیناملاکبازاردررکودپیدرتقاضاکاهشازناشیمسقیمتکاهش



اخبار نفت و فرآورده های نفتی
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.دادکاهششدتبهرانفتقیمتآنشیوعازنگرانیوجنوبیآفریقایدرکروناویروسجدیدگونهعنوانبهOmicronویروسشناسایی

هبنسبتموجودیبودنبیشتر.شدروبروبشکه ایمیلیون1افزایشباباشد،داشتهبشکه ایهزار481کاهشآمریکانفتهفتگیذخایرمی رفتانتظاردرحالیکه

.شودنفتیفرآورده هایونفتقیمتکاهشباعثمی تواندانتظارات،

کشوراستراتژیکذخایرازنفتوارداتجایبهکهگرفتهتصمیمبایدنپلاس،اوپکانکاروپلاساوپکتوسطنفتتولیدافزایشمبنیآمریکادولتاصرارازپس

پلاساوپکمقاماتدارد،وجودنفتبرایتقاضاکاهشاحتمالوافزایشحالدرکرونابهمبتلایانآماراینکهبهتوجهبا.(بشکهمیلیون35حدود)کنداستفاده

پلاس،اوپککهداردوجوداحتمالاینکنندهمصرفکشورهایطرفازذخایرآزادسازیصورتدر.انددانستهمنطقیغیررااستراتژیکذخایرگستردهآزادسازی

.دکننشرکتنفتذخایرسازیآزاددرنیزچینوجنوبیکرهژاپن،هند،می رودانتظار.باشدداشتهبرنامهدرراکمتریتولیدافزایش

انایربیندوشنبهروزدرغیرمستقیمگفت وگوهایبهتوجهباایران،نفتصادراتبرمتحدهایالاتتحریم هایلغومورددرنگرانی ها

.یافتافزایشهسته ایتوافقاحیایمورددرمتحدهایالاتو



اخبار پتروشیمی

5

ش اخیر قیمت متانول در ی کنند و کاههرچند که گاز طبیعی خوراک تعدادی از تولیدکنندگان متانول در دنیاست ولی تولیدکنندگان در چین عمدتاً از زغالسنگ استفاده م

.ل ایران، به مدار تولید بازمی گرددزاگرس به عنوان بزرگترین شرکت تولیدکننده متانو. چین نیز در پی اقدامات دولت برای مهار افزایش قیمت زغالسنگ می باشد

زایش قیمت ها را به دنبال داشته و این کاهش تولید اف. رشد قیمت گاز طبیعی، برخی از تولیدکنندگان کودهای شیمیایی در اروپا را مجبور به کاهش تولید کرده است

در نتیجه کمبود جهانی و جهش قیمت کودهای شیمیایی، . هزینه ها را برای کشاورزان بالا برده است

.بر بالا رفتن قیمت جهانی مواد غذایی در سال آینده تأثیرگذار خواهد بود

.با افزایش سطح تولید گاز طبیعی روسیه و پمپاژ آن به اروپا، قیمت گاز در انگلیس کاهش یافت

از مهم ترین دلایل افزایش قیمت اوره، کاهش عرضه به دلیل قیمت بالای گاز و افزایش تقاضا 

.می باشد که در هفته اخیر با توجه به خریدهای سنگین اوره در هند، بازار اوره با کمبود عرضه مواجه شد

.  سنت رسید70هاب آمریکا، کانادا، انگلیس و هلند در هفته اخیر به 4قیمت گاز در ❑
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اثر رشد قیمت انرژی بر کامودیتی
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حدازبیشسرمای.کرداشارهوناکرشیوعواسطهبهجهانیتأمینزنجیرهآشفتگیوهواییوآبشرایطتغییراتبهمی توانگازقیمتافزایشدلایلمهمتریناز✓

.شدگازمصرفافزایشسبب۲0۲1تابستاندرمعمولحدازبیشگرمایو۲0۲0آخردرمعمول

(زمیندنشگرموشدنآلودهازجلوگیری)پاریسنامهتوافقطبقهمچنیناست؛دادهافزایشراگازخریدبرایرقابت،۲0۲1سالدرسردزمستانیانتظار✓

درگازوارداتاخیراًحتی)بودیمگازخصوصدرمحسوسیتولیدکاهششاهداروپااتحادیهدرالبتهکهکنندتولیدکمتریگلخانه ایگازهایشدند،متعهدعضوکشورهای

درسطحکمترینبهآمریکاواروپادرگازذخایرهمچنین.(داردوجودخصوصایندرتولیدظرفیتکهاستحالیدرایناست،داشتهافزایششدتبهاروپااتحادیه

.استشدهآنقیمتشدیدرشدباعثگازتقاضایافزایشدیگرطرفازوتولیدکاهشطرفیازصورتهردر.استرسیدهخوداخیرسال5

شرکت هایدرتولیدشدهتمامبهایمی کند،رشدگازکههنگامیطبیعتاً.استمتانولواورهمانندپتروشیمیمحصولاتتولیداولیهماده هایسنگزغالوطبیعیگاز✓

.می شودنهاییمحصولرشدسببموضوعاینومی کندپیداافزایشنیزمتانول سازواوره

هابچهارمیانگینگاز،قیمتازنیمیآنها،خوراکگازقیمت گذاریفرمولدرزیرادارد،مضاعفیاثرکشورماناوره سازشرکت هایبرایاورهجهانیقیمترشد✓

.استسنت4قیمتیحدودباایرانمصرفیگازقیمتدیگرنیمیوبودهسنت۶0حدودکهاستهلندوانگلیسکانادا،آمریکا،



سایر اخبار تأثیرگذار بر قیمت کامودیتی ها

7

.استشدهی هاکامودیتسایرونفتقیمتکاهشودلارارزشتقویتموجببهره،نرخافزایشبرایآمریکارزروفدرالبرنامهتسریعدربارهنگرانی ها

ودادخواهدافزایشدرصد0.۲5رابهرهنرخآیندهسالسومماهسهدرآمریکارزروفدرالکهمی کنندپیش بینیمورگانپیجیبانکاقتصاددانانرویترز،گزارشبه

.برسدصفربهواقعیبهرهنرخکهزمانیتاهمآنداد،خواهدادامهفصلهررابهرهنرخافزایشروند

ارزهاتمامیمقابلدرآمریکالاردخبر،اینبهواکنشدر.کردتمدیدراپاولریاستمجدداًبایدنبود،رقابترزروفدرالریاستسربربریناردوپاولبیندرحالیکه

.شدهمراهخوبیرشدباآمریکاساله10قرضهاوراقبازدهینرخوشدتقویت

قویتتباعثانتظارات،بهنسبتبودنکمترعلتبهکهرسیدنفرهزار177بهبود،نفرهزار۲۶0آنبرایانتظاراتدرحالیکهآمریکابیکاریبیمهمدعیانشاخص

.استبودهنفرهزار۲70گذشتههفتهدرشاخصاین.می شوددلار

.می کننداستفادهتورمنتیجهدرداراییارزشکاهشریسکپوششبرایطلاازحاضرحالدرسرمایه گذاران



مقایسه بازدهی بازارهای مالی
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در دو ماه، یک ماه و دوهفته اخیر شاخص
و کل و هم وزن بورس کمترین بازدهی

بازارهای سکه بیشترین بازدهی را در بین
ماه و یک سال اخیر 6در . مالی داشته اند

سکن به ترتیب شاخص کل بورس و م
. بیشترین بازدهی را داشته اند

سال اخیر، شاخص هم وزن 3همچنین در 
ن بازارهای بورس بیشترین بازدهی را در بی
.مالی داشته است

ساله3

ماهه                               دو هفته اخیر 1ماهه                                   ۲ماهه                               ۶ا ساله
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مقایسه بازدهی بازارهای مالی

9

سکن متوسط قیمت هر متر مربع م
در تهران تا آبان ماه در سایت

32بانک مرکزی ایران به قیمت
که استمیلیون تومان منتشر شده
درصد 1.2نسبت به ماه قبل با 

.  افزایش روبرو بوده است

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیرشرح

%717%0%24%4-%2-%5-شاخص کل بورس

%1271%5-%2-%10-%0%3-شاخص هم وزن بورس

%234%17%22%6%6%1-سکه

%130%14%22%1%2%1-دلار صرافی ملی

-%9-%15%1%1%0دلار نیمایی

%235%32%8%1%0%0مسکن

3 ساله1 ساله6 ماهه2 ماهه1 ماههدو هفته اخیر14000906شرح

1,366,6641,439,1781,393,9611,425,4471,105,4541,367,249167,200شاخص کل بورس

376,885387,943376,470419,549383,150395,13127,500شاخص هم وزن بورس

12,583,00012,707,00011,911,00011,889,00010,317,00010,751,0003,767,000سکه

28,27128,66527,65728,07123,14724,75712,303دلار صرافی ملی

-23,52523,50323,31923,24020,43825,956دلار نیمایی

32,009,00032,009,00032,009,00031,631,10029,673,60024,288,1009,554,700مسکن



(تومان)قیمت و تعداد معاملات تاریخی مسکن 
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ط در این بخش به بررسی متوس
هران قیمت هر متر مربع مسکن در ت

در 1400تا آبان 1398از ابتدای سال 
ه ایم که کنار تعداد معاملات آن پرداخت

ایت این شاخص بصورت ماهانه در س
.بانک مرکزی منتشر می شود

وند همانطور که مشاهده می شود این ر
ده به شدت صعودی بو1399در سال 

از شدت افزایش 1400ولی در سال 
اخیر در ماه های. آن کاسته شده است

ربع با وجود افزایش قیمت هر متر م
ت مسکن در تهران، اما تعداد معاملا

.انجام شده زیاد نیست



بازدهی صندوق ها

11

امی با در این بخش شش صندوق سه
ه ترتیب بیشترین بازدهی هفتگی ب

معرفی شده اند که در صدر آن ها 
0.85صندوق ارزش آفرین بیدار با 

.درصد بازدهی می باشد

بازدهی سالانه بازده ماهانه بازده هفتگی
خااص ارزش دارایی 

صندوق )میلیارد ریال(
شیوه سرمایه گذاری نام صندوق

2.8% 1.2% 0.85% 4,002.10 در سهام ارزش آفرین بیدار

-1.8% 2.9% 0.74% 1,904.80 در سهام مشترک ذوب آهن نو ویرا

-11.3% 4.3% 0.46% 233.30 در سهام مشترک گنجینه ارمغان الماس

0.0% 0.0% 0.05% 106.50 در سهام ثروت افزون ثمین

0.0% 0.0% 0.00% 148.20 در سهام سهام ویستا

0.0% 0.0% -0.01% 350.40 در سهام اوج دماوند



نیمادلارروند دلار آزاد و 

12

ر آزاد ، شکاف قیمتی دلا1400آذر 6در 
%  24.4)ریال 57،426و دلار نیما به 

ین این بطور میانگ. رسید( دلار نیما
درصد دلار نیما 15تا 10شکاف حدود 

رفتن می باشد و در صورت فاصله گ
.ی گرددازآن، دوباره به میانگین باز م

ل این موضوع در ادامه می تواند عام
کالا تحریک تقاضای کاذب در بورس

ه گرانه و ورود مداخل( آربیتراژ مثبت)
دیت دولت در بازار کامودیتی و محدو
ر روند صادرات شده که اثر نامطلوب ب

صادرات کشور و نرخ ارز در 
.میان مدت دارد

دن افزایش این شکاف و دو نرخی ش
عدم ارز بازار، همواره سیگنال تورم و
ی از شفافیت اقتصادی داده و ناش
رکزی سیاست های ناصحیح بانک م

.است
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تحلیل تکنیکال 

التحلیل تکنیک
نفت•
شاخص دلار•
طلای جهانی•
نقره جهانی•
دلار•
سکه•
شاخص کل•
شاخص هم وزن•
شاخص هم وزن به شاخص کل•
بیت کوین•



روند نموداری نفت

14

ن قبلی، با گذر از حمایت مطرح شده در بولت
موج 5می توان یک حالت ممکن را اتمام 
ا نقض صعودی دانست که در آینده صحت ی

ن هم اکنو. این فرض مشخص خواهد شد
ا محدوده انتظار داریم که اصلاح حال حاضر ت

نش واک. دلار تداوم داشته باشد70الی 67
م خواهد نفت به کف کانال کوتاه مدت مه

عود آن کماکان انتظاری مبنی بر ص. بود
.نداریم



روند نموداری شاخص دلار

15

واحد، هم 96با گذر از محدوده مقاومتی 
شکسته اکنون در حال تثبیت بر مقاومت

فته بنظر می آید طی دو ه. شده می باشد
ت بعدی حرک. آینده درگیر تثبیت باشیم

ن شاخص دلار را صعودی و در جهت رسید
.واحد می دانم98به مقاومت بعدی 



روند نموداری طلای جهانی

16

کومو در با ناتوانی گذر اونس از سقف ابر
1880-1865تایم فریم هفتگی، از محدوده 

د پس یک رشد خفیف اونس مجددا رون
محدوده منفی را در پیش گرفت و به سمت

نظر با این حرکت ب. دلار بازگشت1790
ت می آید اونس گارد صعودی خود را از دس

را بصورت یک  Yداده و انتظار داریم موج 
مانی موجی فلت در قالب یک اصلاح ز5

.سپری کند



روند نموداری نقره جهانی

17

دلار، مطابق 25.3با بازگشت نقره از 
داده و تحلیل طلا گارد صعود خود را از دست

کف قیمتی . دانتظار داریم کماکان نوسانی باش
.دلار میدانم21آن را 



روند نموداری دلار

18
.  ، محاسبه نمودیم(3.6732)ابری دلار به درهم بربه دلیل خطاهای موجود در دیتاهای دلار از نمودار درهم در این قسمت استفاده کرده و در نهایت تارگت های مورد نظر را با توجه به نسبت

س از اتمام طبق تحلیل هفته های گذشته، پ
ک الگوی اصلاحی، هم اکنون در پس ی

ولین هدف تثبیت موقت، دلار می تواند تا ا
اشته مقاومتی خود در سقف قبلی رشد د

.باشد



روند نموداری سکه

19

ثبیت بر طبق انتظار هم اکنون سکه در حال ت
ز پس ا. می باشد12،370سقف شکسته شده 

ا اولین اتمام این تثبیت انتظار رشد ت
سایر . را داریم13،200محدوده مقاومتی 

محدوده های هدف نیز در نمودار مشخص 
12،800لازم به ذکر است محدوده . شده اند

یار مهمی در تایم فریم هفتگی مقاومت بس
.برای سکه می باشد



روند نموداری شاخص کل

20

الا کماکان در با رد تحلیل هفته گذشته، احتم
یب محدوده حال حاضر نوسان منفی با ش

ای محدوده ه. نسبتا کم را خواهیم داشت
.ده اندحمایتی فیبو روی نمودار مشخص ش



روند نموداری شاخص هم وزن

21

با نوسان درجا در محدوده فوق، شاهد 
بازگشت شاخص هم وزن و شکست

وجه به با ت. محدوده فوق از پایین هستیم
د حال واگرایی صورت گرفته، ضعف در رون

فعلا حاضر شاخص هم وزن شکل گرفته و
بنظر . یمانتظار شکست کف قبلی را ندار
.درگیر نوسانات باشیم



روند نموداری شاخص هم وزن به شاخص کل

22

شاخص کل با توجه به اینکه انتظار کاهش از
روند بیشتر از شاخص هم وزن می باشد،

ک به نمودار فوق را صعودی و در جهت پولب
.کف شکسته شده می بینیم



روند نموداری بیت کوین

23

 cدامه موج در ادامه تحلیل بولتن قبل، با ا

هم اکنون  running flatو عدم تشکیل
همزمان در. درصد خود می باشد161در کف 

نزدیک کف ابر کومو در تایم فریم روزانه و
لذا . اشدبه حمایت استاتیک خود نیز می ب
ت که تا بیت کوین با حمایت قوی روبروس
ه این به امروز واکنش کوچکی نسبت ب

ور در صورت عب. حمایت نشان داده است
اه بوده از این حمایت موج شماری ما اشتب

ورت در غیر اینص. است و اصلاح خواهد شد
زی انتظار داریم در همین محدوده کف سا

لاحی از با توجه به تغییر الگوی اص. کند
running flat اهداف بالاتر را فعلا

یم و انتظار برای بیت کوین متصور نمی باش
هزار 79-75داریم نهایتا تا همان محدوده 

.دلار در حرکت باشد



بورس بررسی بازار
اوراق بهادار 

تهران



(میلیارد دلار)ارزش دلاری بازار در تاریخ های منتخب 

میلیارد 178.1آذر ماه به 6ارزش بازار در 
ته این مقدار در دو هف. دلار رسیده است

.میلیارد دلار بوده است184.4اخیر، 
و دلیل کاهش ارزش دلاری بازار طی د
و هفته اخیر، افت شاخص کل بورس
.رشد نرخ دلار در این مدت می باشد

اولیه توجه شود که ارزش کلیه عرضه های
از 1400آذر 6تا 1392دی 15طی مدت 

قدار این م)ارزش بازار کسر شده است 
(.میلیارد دلار می باشد46.4برابر با 

25
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(میلیارد تومان)ورود و خروج نقدینگی حقیقی ها 

در دو هفته اخیر، قدرت خروج پول 
 ها بوده حقیقی ها بیشتر از ورود پول آن
مداران است که نشان از سیو سود سها

ر شاخص و انتظارات برای اصلاح بیشت
آبان ماه، 29بطوریکه در . کل بود

میلیارد 214.4حقیقی ها بطور خالص 
شترین تومان از بازار خارج کردند که بی

فته مقدار خروج پول حقیقی در طی دو ه
.اخیر بوده است

پس از آن در اواسط هفته از قدرت
1طوریکه در خروج پول حقیقی کاسته شد، ب

را به آذر بیشترین ورود پول حقیقی
ودیم میلیارد تومان شاهد ب93.5اندازه 

206.7آذر ماه با 6و در نهایت در 
روبرو میلیارد تومان خروج پول حقیقی

.  بودیم

26

آبان   ۲۲آبان      ۲3آبان     ۲4آبان     ۲5آبان      ۲۶آبان     ۲۹آبان       30آذر        1آذر          ۲آذر       3آذر       ۶

-181.4

-8۳.۵

-1۵1.6

-2۷.2

۳4.4

-214.4

۳9.۵

9۳.۵

26.1

-92.2

-206.۷



(میلیارد تومان)ورود و خروج تاریخی نقدینگی حقیقی ها 

رس در این نمودار روند شاخص کل بو
ی را در کنار خالص ورود خروج نقدینگ

آذر 6تا 1398حقیقی از ابتدای سال 
.  ، نشان داده ایم1400

ر بازار بیشترین خالص ورود حقیقی د
به مقدار 1399تیر ماه 22مربوط به 

ن خالص میلیارد تومان و بیشتری5،604
3خروج حقیقی در بازار مربوط به 

7،212به مقدار 1399شهریور ماه 
.  میلیارد تومان بوده است
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(هزار میلیارد تومان)ارزش معاملات بازار 

6ارزش معاملات بازار در 
آذر ماه با شاخص 

3.13به عدد 1،393،597
.همت رسیده است
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P/E ttm

P/E ttm آذر 6بازار در
رسیده 8.6ماه به عدد 

.است
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P/S ttm

P/S ttm آذر ماه 6بازار در
.  رسیده است2.88به عدد 
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بازدهی اوراق خزانه اسلامی

اوراق میانگین نرخ بدون ریسک
آذر ماه به 6خزانه اسلامی در 

.درصد رسیده است24.15
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نرخ بازار بین بانکی

همانطور که در نمودار مشاهده 
کی از می شود، نرخ بهره بین بان

اواسط مرداد ماه صعودی بوده 
19است، بطوریکه این نرخ در 

درصد رسیده 20.7به 1400آبان 
با افزایش این نرخ،. است

انکی احتمال افزایش نرخ بهره ب
د کاهش  افزایش می یابد که با وجو

وبی تورم، در بلند مدت اتفاق خ
اد به برای بخش تولید و اقتص

با توجه به . شمار نمی آید
چشم انداز صعودی سودآوری 
شرکت ها، ادامه رشد نرخ بهره

ی در بازار بین بانکی تأثیر مقطع
.  سهام خواهد داشت
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بازدهی صنایع

بازه دو از بین صنایع مختلف، طی
انگی، هفته اخیر، صنعت وسایل خ

...  محصولات پاک کننده، چوب و
واد معدنی، بیشترین بازدهی و سایر م

رین کمت...  بنادر و کشتیرانی و 
.بازدهی را داشته اند

و هفته صنایع به ترتیب بازدهی د)
.(اخیر در جدول آورده شده اند
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P/E ttm
ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی سال 

1399

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف P/E ttm

ارزش بازار 

)میلیون ریال(

بازدهی سال 

1399

بازدهی از ابتدای 

سال 1400

بازدهی دو 

هفته اخیر
صنعت ردیف

14 162,195,264 91% -29% -5% سایر محصولات غذایی 27 11 54,928,447 72% -20% 8% وسایل خانگی 1

23 371,334,043 9% -25% -5% خدمات رفاهی-برق 28 30 430,208,795 73% -16% 7% محصولات پاک کننده 2

14 702,543,943 92% 50% -5% خدمات رفاهی متنوع 29 20 17,195,800 203% -53% 4% چوب 3

21 147,789,203 132% -39% -5% شکر 30 83 33,486,000 56% 18% 4% تجهیزات مخابراتی 4

13 187,464,800 101% -33% -5% خرده فروشی،باستثنای وسایل نقلیه موتوری 31 37 301,192,998 80% -46% 3% شیرینیجات 5

15 264,129,749 108% -36% -6% انبوه سازی، املاک و مستغلات 32 17 657,515,940 59% -3% 3% نرم افزار و خدمات 6

13 48,078,884 338% -39% -6% محصولات کاغذی 33 77 4,982,850 81% -44% 2% پیمانکاری صنعتی 7

9 488,037,370 104% -34% -6% سیمان، اهک و گچ 34 13 108,868,692 103% -23% 2% ماشین الات 8

12 34,466,555 67% -15% -6% نوشیدنی 35 12 1,190,320,904 205% -17% 1% خودرو 9

8 15,214,551,643 180% 8% -6% سرمایه گذاری 36 10 71,782,138 116% -39% 0% کاشی و سرامیک 10

35 99,259,882 63% -37% -6% محصولات لبنی 37 19 1,081,258,000 37% 19% 0% فعالیتهای مرتبط با اوراق بهادار 11

8 8,764,850,578 174% 13% -6% اهن و فولاد 38 22 327,796,750 129% -24% 0% قطعات خودرو 12

53 12,244,828 91% -18% -6% هتل و رستوران 39 11 203,682,704 31% -14% -1% ماشین الات الکتریکی 13

8 159,304,604 122% -26% -6% لاستیک و پلاستیک 40 11 183,182,740 84% -37% -1% سایر محصولات کانی غیرفلزی 14

11 727,001,694 35% -18% -7% دارویی 41 14 957,862,400 55% -20% -1% مخابرات 15

6 3,225,577,284 210% -22% -7% بانکها و موسسات اعتباری 42 15 109,938,840 45% -23% -1% محصولات فلزی 16

20 1,775,032,213 342% 19% -8% بیمه 43 4 2,558,600,798 - -25% -1% سرمایه گذاری استانی 17

7 38,358,000 101% -39% -8% حفاری 44 50 16,729,190 92% -19% -2% نساجی 18

5 3,552,941,397 151% 2% -8% فراورده های نفتی 45 17 8,721,900 1% -47% -2% چاپ و نشر 19

22 122,390,882 94% -34% -8% حمل و نقل از طریق خطوط راه اهن 46 8 8,701,012,133 190% 39% -3% مواد شیمیایی-متنوع 20

28 642,796,600 59% -10% -8% فعالیت مهندسی 47 9 84,063,530 37% -31% -3% لیزینگ 21

9 1,900,389,826 225% 59% -9% تولید کود و ترکیبات نیتروژن 48 8 92,950,532 139% -15% -3% زغال سنگ 22

18 31,677,591 19% -46% -10% تجهیزات صنعتی 49 13 520,482,328 67% -2% -3% محصولات کشاورزی 23

13 17,871,024 30% -46% -11% حمل و نقل بار زمینی 50 14 71,044,910 -5% -30% -4% سخت افزار و تجهیزات 24

7 73,403,444 91% -34% -13% بنادر و کشتیرانی 51 7 3,098,417,555 249% -1% -4% تولید فلزات گرانبهای غیراهن 25

50 8,711,705 9% -9% -19% سایر مواد معدنی 52 10 5,905,520,083 228% 31% -4% کانی های فلزی 26



1400آذر ماه ۶شرکت بزرگ در 35

املات از بین سهام مختلف، طی مع
ای ، به ترتیب نماده1400آذر ماه 6

کگل فارس، فولاد، میدکو، فملی و
.  ته اندبیشترین ارزش بازار را داش
رخ روز همچنین با در نظر گرفتن ن

ر دلار، ارزش بازاری هر یک به دلا
.محاسبه شده است

میلیارد تومان و 304،794فارس با 
ش میلیارد دلار بیشترین ارز10.86

.بازار را دارد

در روز سهام به ترتیب ارزش بازار)
.(آذر ماه در جدول آورده شده اند6
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بازدهی روز قیمت روز

ارزش دلاری 

بازار 13921015 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 13921015 

)میلیون ریال(

ارزش دلاری 

بازار 14000906 

)میلیارد دلار(

ارزش بازار 14000906 

)میلیون ریال(
صنعت نماد نام شرکت ردیف

-5% 10,410 14.7 436,000,000 10.9 3,047,940,000 سرمایه گذاری فارس صنایع پتروشیمی خلیج فارس 1

-5% 10,240 6.1 182,000,000 10.7 3,012,040,000 اهن و فولاد فولاد فولاد مبارکه اصفهان 2

0% 46,050 3.1 91,000,000 9.9 2,767,800,000 اهن و فولاد میدکو توسعه معادن وص.معدنی خاورمیانه 3

- 13,230 5.6 166,000,000 9.5 2,658,000,000 تولید فلزات گرانبهای غیراهن فملی ملی  صنایع  مس  ایران  4

-3% 23,000 4.4 130,000,000 8.4 2,362,000,000 کانی های فلزی کگل معدنی و صنعتی گل گهر 5

-5% 11,020 - - 5.6 1,571,940,000 سرمایه گذاری شستا سرمایه گذاری تامین اجتماعی 6

-4% 27,260 4.0 120,000,000 5.5 1,545,120,000 کانی های فلزی کچاد معدنی وصنعتی چادرملو 7

-3% 174,800 4.7 141,000,000 5.1 1,440,240,000 مواد شیمیایی-متنوع مارون پتروشیمی مارون 8

-3% 12,850 3.8 114,000,000 4.6 1,282,072,189 سرمایه گذاری وامید گروه مدیریت سرمایه گذاری امید 9

-5% 39,730 0.1 4,000,000 4.5 1,251,602,604 بیمه بپاس بیمه پاسارگاد 10

-2% 30,400 5.6 167,000,000 4.4 1,241,325,000 سرمایه گذاری پارسان گسترش نفت و گاز پارسیان 11

-4% 45,199 - - 4.2 1,169,425,000 کانی های فلزی کگهر سنگ آهن گهرزمین 12

-5% 13,760 5.4 160,000,000 4.0 1,131,220,000 سرمایه گذاری تاپیکو س. نفت و گاز و پتروشیمی تامین 13

-5% 187,560 - - 4.0 1,127,820,000 مواد شیمیایی-متنوع پارس پتروشیمی پارس 14

-3% 178,890 2 69,000,000 3.9 1,084,200,000 تولید کود و ترکیبات نیتروژن شپدیس پتروشیمی پردیس 15

-3% 111,800 - - 3.7 1,035,159,420 مواد شیمیایی-متنوع آریا پلیمر آریا ساسول 16

-4% 113,680 - - 3.7 1,028,160,000 مواد شیمیایی-متنوع نوری پتروشیمی نوری 17

-5% 13,870 5 135,000,000 3.6 1,001,520,000 سرمایه گذاری وغدیر سرمایه گذاری غدیر)هلدینگ  18

-2% 47,550 3.4 101,000,000 3.1 871,560,000 مواد شیمیایی-متنوع جم پتروشیمی جم 19

-5% 12,610 3.3 97,000,000 3.1 860,277,600 بانکها و موسسات اعتباری وپاسار بانک  پاسارگاد 20

-5% 5,860 4.0 119,000,000 2.9 821,504,559 فراورده های نفتی شپنا پالایش نفت اصفهان 21

-5% 6,080 6.9 204,000,000 2.9 820,829,143 فراورده های نفتی شبندر پالایش نفت بندرعباس 22

-4% 9,480 2.2 66,000,000 2.9 812,280,000 سرمایه گذاری ومعادن لزات  توسعه معادن وف 23

-3% 6,370 3.3 97,000,000 2.8 778,800,000 اهن و فولاد فخوز فولاد  خوزستان 24

-5% 4,140 1.8 54,000,000 2.5 705,160,000 فراورده های نفتی شتران پالایش نفت تهران 25

- 2,046 1.2 35,000,000 2.2 620,506,532 خودرو خودرو ایران  خودرو 26

-2% 15,300 4.1 123,000,000 2.2 618,000,000 فعالیت مهندسی رمپنا گروه مپنا )سهامی عام( 27

-2% 253,900 2.3 69,000,000 2.2 604,456,800 مواد شیمیایی-متنوع زاگرس پتروشیمی زاگرس 28

-5% 2,895 3.3 98,000,000 2.1 603,322,900 بانکها و موسسات اعتباری وبملت بانک ملت 29

- 18,390 2.1 61,000,000 1.8 510,030,000 سرمایه گذاری وصندوق سرمایه گذاری صندوق بازنشستگی  30

-5% 16,160 1.1 33,000,000 1.8 505,413,500 مواد شیمیایی-متنوع شفن پتروشیمی فناوران 31

-2% 23,360 - - 1.7 480,243,943 خدمات رفاهی متنوع مبین مبین انرژی خلیج فارس 32

- 7,890 5.4 162,000,000 1.7 472,200,000 مخابرات اخابر مخابرات ایران 33

-1% 21,820 - - 1.6 440,600,000 کانی های فلزی اپال فرآوری معدنی اپال کانی پارس 34

-5% 16,270 - - 1.5 417,075,000 اهن و فولاد هرمز فولاد هرمزگان جنوب 35



بازدهی گروه بانک

ه ترتیب از بین سهام گروه بانکی، ب
انک بانک سرمایه، بانک سینا، ب

ازدهی و بیشترین ب... کارآفرین و 
ا در دو بانک ملت کمترین بازدهی ر

.هفته اخیر داشته اند

35

بازارنام شرکتسهم
ارزش بازار)میلیون ریال( 

1400/09/06

قیمت  

1400/09/06

قیمت  

1400/08/22

درصد بازدهی 

دو هفته اخیر

%28,380,0007,0956,9312.4بازار پایهبانک سرمایهسمایه

%59,728,1992,3532,3012.3بورسبانک سیناوسینا

%122,687,0003,1063,0830.7بورسبانک  کارآفرین وکار

%8,000,00010,08310,0830.0بازار پایهبانک  آیندهوآیند

%2,039,8211,0511,0510.0بازار پایهبانک قرض الحسنه رسالتوسالت

%126,495,0009379370.0فرابورسبانک دیدی

%1.6-170,550,00011,37011,551بازار پایهبانک گردشگریوگردش

%1.9-84,801,0007,3747,515بازار پایهبانک سامانسامان

%2.5-860,277,60013,13013,470بورسبانک  پاسارگادوپاسار

%2.8-42,316,00010,57910,886بازار پایهبانک ایران زمینوزمین

%3.4-66,382,74920,53021,260بورسپست بانک ایرانوپست

%5.4-329,877,4002,1102,231بورسبانک پارسیان وپارس

%7.7-126,000,0005,0405,460بورسبانک خاورمیانهوخاور

%8.0-96,905,9633,1853,462بورسبانک اقتصادنوین ونوین

%9.2-70,513,8234,5284,985بازار پایهبانک شهروشهر

%10.1-304,940,5571,7391,934بورسبانک صادرات ایرانوبصادر

%11.1-95,720,0009,56110,758فرابورساعتباری مللوملل

%12.3-400,379,9151,7882,038بورسبانک تجارتوتجارت

%13.3-603,322,9002,9143,360بورسبانک ملتوبملت



اجماع تحلیلگران 



(1400مهر ماه )مفروضات اجماع تحلیلگران 

37

کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

60 27 0 بازدهی بورس

35 17 3 بازدهی املاک

30 54 40 25 نرخ تورم

240,000 250,000 233,799 220,000 دلار نیما

300,000 320,000 281,251 240,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

73 90 77 70 نفت برنت )$(

620 800 687 570 FOB)$( ال.پی.جی

433 600 459 300 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

630 675 629 580 CIS)$( بیلت

1,200 1,250 1,138 1,000 FOB)$( پلی اتیلن

350 425 371 310 CFR)$( متانول

3,500 3,217 2,800 LME)$( روی

10,200 9,568 9,000 LME)$( مس

140,000 140,000 132,263 127,000 شمش فخوز )ریال(

216,000 220,000 206,930 187,080 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1400

کاریزما حد بالا میانگین حد پایین نماد عنوان

70 35 1 بازدهی بورس

30 19 5 بازدهی املاک

30 40 32 20 نرخ تورم

280,000 320,000 266,171 240,000 دلار نیما

350,000 410,000 328,586 260,000 دلار آزاد )انتهای دوره(

73 95 75 55 نفت برنت )$(

620 750 647 500 FOB)$( ال.پی.جی

550 600 435 290 اوره )$(

20 گاز طبیعی )سنت(

630 650 591 550 CIS)$( بیلت

1,200 1,300 1,156 1,000 FOB)$( پلی اتیلن

350 450 364 280 CFR)$( متانول

3,800 3,128 2,500 LME)$( روی

12,000 9,950 8,000 LME)$( مس

170,000 175,000 150,297 120,000 شمش فخوز )ریال(

270,000 260,000 231,029 185,000 ورق گرم مبارکه )ریال(

متغیرهای 

کلان و 

قیمت 

جهانی 

کالاهای پایه

مفروضات سال 1401



توضیحات تکمیلی
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سودسپسوتحلیل گراناجماعتوسط1401سالدرسهمهرخالصسودو1400سالدرسهمهرخالصسودبالایحدومیانگینپایین،حدابتداروپیشجداولدر

آن هاسودتقسیمو1400آذر۶معاملاتدرسهامپایانیقیمتآنازپس.استشدهارائهکاریزماشرکتتحلیل گرانتوسطسالدواینطیدرسهمهرخالص

(D/E)محاسبهبهسپس.استشدهآوردهP/Eاستشدهپرداختهزیرروش هایتوسطسهام:

✓P/E:(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودمیانگینبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(اجماعبالایحدبا):(تحلیل گراناجماعتوسطشدهپیش بینی)سهم1400خالصسودبالایحدبرسهمقیمتتقسیمحاصل

✓P/E(مجمعازبعد):سودبرراحاصلسپسومی کنیمکسر1400شدهتنزیلنقدیسودازراسهمقیمتروشایندر

نقدیسود،1401تیرماهدرکهاستاینبرفرضکهشودتوجه).می کنیمتقسیم1401سالدرسهمهرشدهتنزیلخالص

(می کنیمتنزیلماه10مجموعدر1400سالازباقیماندهماه۶احتسابباکهشودتقسیم

.شده اندردیفP/NAVترتیببه(هلدینگ)سرمایه گذاریشرکت هایسهاموP/Eترتیببهجدولهردرمختلفصنایعسهامنهایتدر



(پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

39
.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته است، بنابراین برای این نماد در بخش اجماع سود هر سهم 1400شپدیس سال مالی 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.354.755.285.88%95      251,857   43,995       32,858    47,890   53,000   39,632   26,000زاگرس

6.846.156.47%95      187,970    29,432   30,540   27,496   24,116پارس

7.386.166.295.53%85        52,360     9,858         6,659      8,609      8,500      7,093      5,000شخارك

8.706.938.068.30%99        16,330     2,085         1,456      2,100      2,357      1,877      1,282شفن

 P/E )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع) 

 LPG / متانول

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   PRIC ED /E EPS  1401
EPS  1400EPS کاریزما

P نام شرکت /E

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.893.615.033.90%65      180,700   49,523       21,478    36,969   50,000   33,424   18,508شپدیس

5.824.255.194.04%20        80,770   22,149       13,703    17,254   19,000   13,879      8,120شیراز

6.054.265.333.91%31        54,520   15,247         8,903    11,187   12,785      9,006      6,341کرماشا

6.225.145.064.06%74      113,160   29,316       14,924    23,080   22,000   18,181   13,964خراسان

اوره

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت P/E )بعد از مجمع(
EPS  1400

PRIC ED /E P /E EPS  1401
EPS کاریزما

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.255.205.91%68        21,220      3,735      4,080      3,397      2,677شیران

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS  1400

EPS  1401
EPS کاریزما

سایر محصولات شیمیایی

PRICنام شرکت ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E



(یوتیلیتی-پتروشیمی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

40

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.544.114.817.97%98        90,420   11,627       11,585    18,384   22,000   16,328   11,049شغدیر

5.644.745.32%87        42,730      8,022      9,010      7,579      5,800شاراك

5.944.875.02%89        10,715      2,142      2,200      1,804      1,400شگویا

6.865.156.60%94      126,590    19,444   24,568   18,464   13,216جم پیلن

7.375.386.78%89        48,420      7,348      9,000      6,569      4,200جم

7.585.626.676.84%95      112,914   17,011       14,217    17,370   20,100   14,888   12,000آریا

8.767.838.23%72      180,030    23,305   23,000   20,559   18,000مارون

5.70-%78      107,653   19,390       17,153شبصیر

D /E P /E EPS  1401

الفین

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت P/E )بعد از مجمع(
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

9.518.248.41%90        23,730      2,962      3,000      2,601      2,100مبین

10.347.957.00%95        11,400      1,720      1,433      1,103         817بفجر

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS کاریزما

یوتیلیتی

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( EPS  1401
EPS  1400

PRIC ED /E P /E نام شرکت



(روانکار-پالایشی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.814.644.48%94        46,377    10,269   10,000      7,989      6,201شرانل

5.934.615.374.84%50          3,455        754             640         684         750         583         545شسپا

6.294.785.004.98%82        11,460     2,333         1,916      2,338      2,398      1,821      1,350شبهرن

8.987.446.83%77          8,930      1,387      1,200         994         840شنفت

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS  1400

EPS  1401PRIC ED /E P /E)بعد از مجمع( P/E 

روانکار

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  
EPS کاریزما

نام شرکت

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.392.664.12%62        31,940      7,835   12,000      7,275      5,402شبریز

4.403.393.735.21%82          6,110     1,175         1,128      1,589      1,800      1,388         998شبندر

4.833.393.84%84          5,890      1,505      1,739      1,218         679شپنا

4.914.144.186.68%70      132,492   20,064       26,572    31,991   32,000   26,992   20,000شاوان

7.335.106.39%90      114,240    18,361   22,400   15,576      6,972نوری

7.424.476.63%20          4,148         698         929         559         251شتران

P/E PRIC )بعد از مجمع(P/E(با حد بالای اجماع)  ED /E P /E EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401 

پالایشی
EPS کاریزما

نام شرکت
EPS  1400



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.303.543.79%1,9502,3882,9002,86010,28040فولاد

4.523.544.31%1,1121,4371,8331,5606,49052فخوز

4.833.403.69%2,0003,0274,3004,05614,62061کاوه

5.394.505.28%5106597907433,55522ذوب

5.624.635.29%2,0002,9663,6043,48216,68322هرمز

5.674.324.61%1,9542,6703,5003,36415,13472ارفع

6.264.995.33%2,0532,5723,2303,25316,11043فولاژ

6.36%5,8605,48334,50083فسبزوار

فولاد

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS  1401 P /E)بعد از مجمع( P/E نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E
EPS کاریزما

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.804.925.24%25        13,290      2,789      2,700      2,292      1,934فملی

5.913.574.55%100        24,280      5,257      6,800      4,110      2,400فباهنر

مس

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

EPS  1401

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

-5.714.75%12        16,660      3,510      2,920      2,350فایرا

آلومینیوم

D /E P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1401



(معدنی-فلزی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.043.764.24%50        15,810      3,915      4,204      3,136      1,963فاسمین

5.493.043.33%60        22,560      7,037      7,420      4,110         850کروی

7.205.177.21%10          8,010      1,252      1,550      1,112         550کاما

روی

 P /E)بعد از مجمع( P/E   )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E (با حد بالای اجماع)P/E نام شرکت
EPS  1400

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1401

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.614.795.19%69        27,840      5,516      5,812      4,964      4,000کچاد

7.585.827.60%75        23,620      3,263      4,056      3,115      2,156کگل

7.726.137.565.94%75        18,400     3,215         2,736      2,560      3,000      2,382      1,700کنور

8.366.006.92%98        46,777      6,979      7,800      5,592      3,800کگهر

سنگ آهن

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  EPS نام شرکت P/E )بعد از مجمع(1401 
EPS  1400

PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

4.21-6.034.27%73        29,748     7,500         3,520      6,970      4,935      3,691کزغال

6.155.495.54%65        52,180      9,822      9,500      8,481      7,030کطبس

نام شرکت
EPS کاریزما

زغال سنگ
EPS  1400

EPS  1401PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E D /E P /E (با حد بالای اجماع)P/E)بعد از مجمع( P/E 



(ساختمان-هلدینگ)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 

44
.آورده شده  اندP/NAVشرکت های هلدینگ به ترتیب

.در جدول جایگذاری شده است1402و 1401را پشت سر گذاشته اند، بنابراین برای این نمادها در بخش اجماع سود هر سهم 1400نمادهای تاصیکو، تاپیکو، پارسان و فارس سال مالی 

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

%42    5.524.394.8144,720%77       18,890      3,979      4,300      3,424      2,860وصندوق

%45          998             447وسکرمان

%51    5.933.437.3317,409%77         8,910      1,241      2,600      1,502      1,060تاصیکو

%54    4.764.074.4715,294%58         8,200      1,886      2,015      1,724      1,420وبانك

%54    5.163.874.955.817,886%35         9,670     1,810         1,604      2,107      2,500      1,874      1,384ومعادن

%56    3.442.372.6810,771%100         6,001      1,960      2,530      1,743      1,200صبا

%56    6.425.524.564.324,936%85       13,910     3,325         2,075      3,110      2,519      2,165      1,700وغدیر

%59    7.876.457.3052,315%88       30,650      4,358      4,750      3,897      2,450پارسان

%63    5.965.314.9716,985%36       10,620      2,320      2,000      1,781      1,511فارس

%64    5.794.454.1421,612%85       337013,880      3,116      2,396      1,727تاپیکو

%87    8.3668.066.723.237,709%96       32,670   10,346         4,161      5,035         480      3,906      3,030وپخش

%90    8.056.737.414.024,613%90       22,040     5,690         2,748      3,085      3,274      2,739      2,373تیپیکو

%144    35.1626.2115.4932,000%85       46,130      3,330      1,760      1,312         863میدکو

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع(

هلدینگ

نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

D /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/EP /NAV NAV EPS  1401PRIC E

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.594.354.80%94        39,450      8,110      9,060      7,058      5,596ساروم

6.555.675.11%84        23,320      4,662      4,110      3,561      3,000سخوز

7.296.705.96%54        20,100      3,614      3,000      2,756      2,550ستران

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع(

سیمان و سرامیك

P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت
EPS  1400

PRIC ED /E P /E EPS  1401
EPS کاریزما



(ارتباطات-شیشه-حمل ونقل)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.134.845.52%98        43,599      7,854      9,000      7,115      6,000حسینا

7.146.116.05%37          8,250      1,490      1,350      1,156         810وتوکا

11.657.998.32%12          2,796         380         350         240         152حریل

 P/E )بعد از مجمع(

حمل و نقل

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

EPS  1401

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.895.896.21%22          1,213         217         206         176         150کرازی

9.998.977.53%62          9,060      1,304      1,010         907         790کهمدا

 P/E )بعد از مجمع(

شیشه

P/E(با حد بالای اجماع)  نام شرکت
EPS  1400EPS کاریزما

EPS  1401D /E PRIC E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

7.315.946.30%90          8,530      1,391      1,435      1,167      1,020همراه

17.3711.9219.63%100          7,870         436         660         453         300اخابر

 P/E )بعد از مجمع(

ارتباطات

P/E(با حد بالای اجماع) نام شرکت EPS  1401PRIC ED /E P /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E
EPS کاریزما EPS  1400



(خدمات مالی-تکنولوژی)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.105.445.61%10          8,710      1,746      1,600      1,429      1,199های وب

7.196.416.28%75        13,460      2,239      2,100      1,871      1,652پرداخت

7.665.407.80%66          6,480         882      1,200         846         659رتاپ

21.259.6324.24%57          5,780         266         600         272         178رکیش

29.3017.8528.96%43        13,390         521         750         457         354آپ

35.0933.3334.12%18        30,560      1,017         917         871         822سپ

 P/E )بعد از مجمع(

تکنولوژی

EPSنام شرکت  1401
EPS  1400

P/E(با حد بالای اجماع) 
EPS کاریزما

PRIC ED /E  )کاریزما)بعد از مجمعP/E  P /E

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

3.852.884.84%5          2,914         679      1,011         756         500وبملت

5.013.154.89%18          5,040      1,141      1,600      1,006         650وخاور

5.815.535.39%83          3,704         693         670         637         612تملت

5.934.765.51%10          5,240      1,069      1,100         883         735تنوین

6.304.105.63%96          5,660      1,005      1,380         898         692لوتوس

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع(

خدمات مالی

 P /E (با حد بالای اجماع)P/E PRIC ED /E نام شرکت
EPS  1400

EPS  1401
EPS کاریزما



(مصرفی بادوام-سلامت)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

6.254.874.42%95        24,585      5,563      5,048      3,932      2,591کاسپین

6.414.534.28%97        43,520    10,183      9,614      6,786      4,162دلر

-6.966.52%62        30,627      4,700      4,400      4,070دکپسول

7.376.463.58%90        12,020      3,450      1,860      1,632      1,487دالبر

7.656.266.79%93        30,360      4,598      4,850      3,968      3,138دپارس

12.9912.838.09%11        20,200      2,829      1,575      1,555      1,540دعبید

5.60        26,657     5,427         2,245پخش

5.13        27,680     6,147         3,525دتوزیع

3.90        28,460     8,311         3,901هجرت

 P/E )بعد از مجمع(

دارویی

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)   P /E PRIC ED /E نام شرکت
EPS کاریزما

EPS  1401
EPS  1400

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

3.622.942.90%50          6,270      2,193      2,136      1,733      1,329پکویر

4.573.573.87%25          6,252      1,759      1,750      1,367      1,010مادیرا

6.725.156.79%100        21,390      3,162      4,150      3,182      1,800پکرمان

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(   P/E )بعد از مجمع( EPS  1401PRIC ED /E (با حد بالای اجماع)P/E

مصرفی بادوام
EPS کاریزما

 P /E نام شرکت
EPS  1400



(کاغذسازی-کالای مصرفی ضروری)صنایع منتخب اجماع تحلیلگران 
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     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

5.534.926.10%100        20,180      3,226      4,099      3,648      2,827شوینده

7.126.193.73%50        17,500      5,047      2,828      2,457      2,000شپاکسا
11.028.836.40%60          6,900      1,176         781         626         564شگل

11.059.116.70%36        26,300      4,358      2,887      2,381      2,032غبشهر

11.159.0910.01%95        44,580      4,730      4,905      3,999      2,518افق

15.7613.7311.11%10          2,480         253         181         157         134غمارگ

P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع( D /E P /E

کالای مصرفی ضروری

PRIC E
EPS کاریزما

EPS  1401 نام شرکت
EPS  1400

     1,401         1,400حد بالامیانگینحد پایین

                   7.32                          7.38    10.59%90          2,997         435         406         283         200چکاپا

P/E(با حد بالای اجماع)  P/E )بعد از مجمع( EPS P/Eکاریزما)بعد از مجمع(  1401  PRIC ED /E P /E
EPS کاریزما

نام شرکت
EPS  1400

کاغذسازی



2

بررسی صنعت پالایشی و تحلیل بنیادی 
(شاوان)شرکت پالایش نفت لاوان 



بررسی صنعت پالایش
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1
نفتمعرفی 
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کشور اول دنیا10عمر ذخایر نفتی 

www.opec.org

سال باقی مانده(میلیون بشکه در روز)تولید(میلیارد بشکه)ذخایر کشور

3042.5333ونزوئلا

2989.883عربستان

1701.3358کانادا

1562.3186ایران

1454.588عراق

10710.628روسیه

1022.7104کویت

98389امارات

6912.215آمریکا

48.41.1121لیبی

1.49۷.475.2مجموع
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(وزهزار بشکه در ر)بزرگترین تولیدکنندگان نفت 

www.opec.org

199۵2000200۵2010201۵2019کشورردیف

 12,232 9,439 5,484 5,184 5,822 6,560آمریکا1

 10,625 10,111 9,694 9,045 6,246 6,034روسیه2

 9,808 10,193 8,166 9,353 8,095 8,023عربستان۳

 4,576 3,504 2,358 1,853 2,810 737عراق4

 3,825 4,288 4,076 3,617 3,228 2,996چین۵

 3,058 2,989 2,324 2,378 2,175 2,148امارات6

 2,788 2,437 2,055 1,634 1,231 693برزیل۷

 2,678 2,859 2,312 2,573 1,996 2,007کویت8

 2,356 3,152 3,544 4,092 3,661 3,595ایران9

60.۵0۷6۵.8۵6۷1.4۳۵69.6۵0۷۵.088۷۵.26۳دنیا10
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. نفت خام یا پترولیوم بطور طبیعی در زیر زمین یافت می شودو پس از استخراج تبدیل به سوخت و فرآورده های دیگر می شود
هنگامی که مقادیر . به این معنی که در طی تجزیه مواد آلی طی میلیون ها سال تولید شده استنفت یک سوخت فسیلی است 
در زیر سنگ های رسوبی تحت تأثیر گرما و فشار شدید –در درجه اول زئوپلانکتون ها و جلبک ها –زیادی از ارگانیسم های مرده 

:نفت خام بصورت زیر استخراج می شود. تشکیل می شودنفتقرار بگیرند 

برداشت اول

برداشت 
دوم

برداشت سوم

سیلاب زنی آبی-1
سیلاب زنی گازی-2

محلول مایسلار-1
روش احتراق زیرزمینی-2
تزریق گاز کربن دی اکسید-3
انفجار های هسته ای-4

:استخراج نفت خام
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:حفاری جهت دار یا افقی

با استفاده ) حفاری جهت دار عبارت است از فن خاصی که در آن چاه براساس برنامه پیش بینی شده ای 
غیر از حالت عمودی حفاری می گردد در حفاری جهت دار علاوه بر ( از نرم افزار حفاری جهت دار

.تجهیزاتی که در حفاری عمودی بکار می روند تجهیزاتی ویژه دیگری استفاده می گردند

:حفاری جهت دار از نظر شعاع جهت دار نمودن به سه دسته تقسیم بندی می گرند
درجه جهت دار در يك فوت3تا 5/1: شعاع كوتاه 

فوت100درجه جهت دار در 20تا 8: شعاع متوسط 

فوت100درجه جهت دار در يك 6تا 2: شعاع بلند 

کاربرد حفاری جهت دار برای مکان های 

:غيرقابل دسترس مانند

حفاری گنبد های نمکی▪

گسل▪

حفاری از خشکی به درون دريا▪

...و▪

رابر با اعمال این روش استخراج نفت نسبت به روش حفاری معمولی حدود دوب❖
.می گردد  
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:نفت شیل

این . به دست می آید( شِیل نفتی)سنگ نفت زاخرده هایانحلال گرمایی، وهیدروژنه کردن،گرماکافتاست که ازنفت نامتعارفینفت شیِل
از نفت حاصله می توان بلافاصله به عنوان سوخت استفاده کرد یا با . را به نفت و گاز مصنوعی تبدیل می کنند(کروژن)درون سنگ مواد آلیفرایندها
محصولات پالایش شده را می توان . شودپالایشگاهواردماده اولیه، ارتقائش داد تا به عنواننیتروژنوسولفورو زدودن ناخالصی ها چونهیدروژن افزودن

.به کار می روندنفت خامدر همان مصارفی به کار برد که محصولات پالایش شده
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ون میلی)ذخایر نفت شیل مکان
(تن

میلیون )ذخایر کروژن 
(تن

ذخایر احتمالی کروژن 
(میلیون تن)

۱۲٬۳۷۳۵۰۰۵٬۹۰۰آفريقا

-۲۰٬۵۷۰۱۱۰۰آسيا

۳۲٬۴۰۰۱٬۷۲۵۳۶٬۹۸۵اقيانوسيه

۴٬۱۸۰۳۰۰۶٬۵۰۰اروپا

۳۵٬۳۶۰۴٬۶۰۰۲۴٬۶۰۰خاورميانه

۳٬۳۴۰٬۰۰۰۸۰٬۰۰۰۱۴۰٬۰۰۰آمريکای شمالی

۹٬۶۰۰۴۰۰-آمريکای جنوبی

:نفت شیل

دلار به ازای هر بشکه باشد، بهره برداری نفت شیل مقرون به صرفه60یا 54اگر قیمت نفت بیشتر از ❖
.خواهد بود

.دلار می باشد40هزینه تولید هر بشکه نفت شیل برابر ❖
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:انواع دسته بندی نفت
APIبر اساس شاخص 

API: American Petroleum Institute
شاخصی برای محاسبه چگالی

SG : درجه فارنهایت60وزن مخصوص نفت در

نفت

نفت سبک

API>30

نفت متوسط

20<API<30

نفت سنگین

API<20

𝐴𝑃𝐼 =
141.5

𝑆𝐺
− 131.5

.شودنفت سنگین، به راحتی استخراج نمی➢
ر تر باشد، محصولات با ارزش افزوده کمتهرچه نفت سنگین➢

.بیشتری از آن تولید می شود
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بر اساس درصد گوگرد

نفت

نفت شیرین

S< %0.۵

نفت ترش

S> %0.۵

آنهیدروژنسولفیددرصدباترشنفت خورندگیدرصدبینمستقیمرابطه❖
نفتکش هادربارگیریازقبلترش،نفتزداییهیدروژنسولفید❖
مقایسه نفت سبک و سنگینسنگین ترینفتفرآورده هایتولیددلیلبهشیریننفتبهنسبتترشنفتترپایینقیمت❖
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انواع سبدهای نفت

غرب تگزاس•

سبک و شیرین•

هاترین نفتیکی از با کیفیت•
WTIنفت 

نفت خام اسکاتلند تا نروژ15ترکیب •

سبک و شیرین• تنفت برن

های دبی، عمان و ابوظبیمتشکل از سبد نفت•

ترش و سبک•

پایه نفت خام در خاورمیانه به دلیل در دسترس بودن فوری آن در آسیا•
نفت دبی

نفت11ترکیب •

ترکیب از نفت سبک و سنگین•
OPECنفت 

WTI: West Texas Intermediate
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درگازیونفتیمخزن29۷وهیدروکربنیمیدان14۵تعدادحاضرحالدرگاز،ونفتاخبارآخریناساسبر❖
مخزن20۵مخازن،کلتعداداز.می باشندگازیمیدان4۳ونفتیمیدان102تعدادکهاست،شدهکشفایران
درمیدان62کهمی باشند،فعالمیدان،۷8تعدادمیدان ها،ایناز.می باشندطبیعیگازمخزن92ونفتی

میزانایناز.می باشندغیرفعالحاضرحالدرنیزمیدان6۷شمار.دارندقراردریادرمیدان16وخشکی
.شده استواقعدریادربشکهمیلیارد۳1٫6وخشکیدربشکهمیلیارد106ایران،نفتذخیره

:مهم ترین میادین نفتی ایران

6۵.۵

46.۷

۵2.9

۳0.2

۳2

میدان نفتی 
اهواز

میدان نفتی 
گچساران

میدان نفتی 
مارون

میدان نفتی 
آزادگان

میدان نفتی 
پازنان

کهمیلیارد بش-میزان ذخیره

شپنا

شتران

شبندر

شبریز

شاوان

شراز

مارون

سرخون و جزیره هنگام

اهواز

منطقه گچساران

سلمان، رشادت و بلال

اهواز و مارون
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2
معرفی صنعت پالایش
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پالایشراشودتبدیلفرآوردهبهتامی شودانجامپالایشگاهدرخامنفترویکهفرآیندهاییبه
.می گویندخامنفت

تولیدوپخشملیشرکتازخامنفتدریافتپالایشگاه هافعالیتتریناصلیبنابراین
.می باشدنفتیفرآورده های
:هستندتقسیمقابلدستهسهبهتولیدیمحصولنظرازپالایشگاه ها

پالایشگاه های سوخت که محصولاتی مانند بنزین، گازوئیل،گاز مایع و نفت
.سفید تولید می کنند

پالایشگاه های روغن ساز که محصولات تولیدی آن ها روغن و روان کننده های 
.سبک و سنگین است

پتروپالایشگاه که علاوه بر محصولات سوختی، مواد اولیه واحدهای 
.تولید می کندد.. پتروشیمی مانند آروماتیک ها، اتیلن، بوتادین و

:تعریف
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وتفکیککهاستخامنفتتقطیرپالایشگاه،درعملیاتمهم ترین
ورده هافرآجوشنقطهاختلافاساسبرنفتیبرشهایبهخامنفتجداسازی

.می شودانجامتقطیربرجدرواست
عددافزایشبرایایزومریورفرمینگهمچوندیگریفرآیندهایسپس
بهبودجهتالیگومریککینگ،هیدروکراکینگ،فرآیندهایوبنزیناکتان

ذفحنیزتصفیهفرآینددر.می شودانجامفرآورده هاخواصتغییریاخواص
.می گیردصورتنفتیفرآورده هایازآلاینده ها

:فرآیند تولید
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ریب هرچه ض. برای بررسی میزان پیچیدگی پالایشگاه ها از ضریب نلسون استفاده می شود•
ید کند و پیچیدگی بالاتر باشد، پالایشگاه قادر است محصولات با ارزش افزوده بیشتری تول

.سودآورتر باشد
.می باشد20از ۷است درحالیکه متوسط جهانی آن ۵میانگین ضریب پیچیدگی ایران برابر •
.در بین پالایشگاه های ایران، پالایشگاه اراک بیشترین ضریب پیچیدگی را دارد•

پیچیدگی
عمق 

پالایش 
(درصد)

بشکه)ظرفیت اسمی 
(در روز سال بهره برداری پالایشگاه

10.9 ۷8 2۵0،000 1۳۷1 اراک

۵.4 64 2۵0،000 1۳48 تهران

5.4 64 ۳20،000 1۳۷6 بندرعباس

4.91 ۷1 ۵0،000 1۳۵۵ لاوان

4.9 66 ۳1۳،000 1۳۵8 اصفهان

4.8 ۷1 110،000 1۳۵۷ تبریز

۳.92 6۳ ۵۵،000 1۳۵2 شیراز

2.6 ۵8 400،000 1291 آبادان

:ضریب پیچیدگی
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:(Topping) ساده
در این نوع از پالایشگاه نفت خام از طریق تقطیر اتمسفری، تنها به اجزای تشکیل دهنده اش تبدیل 

.محصول آن شامل نفتا و سایر برش های نفت خام است و در آن هیچگونه بنزینی تولید نمی شود. می شود

:(Hydroskimming) هیدرواسکیمنگ
این واحدها از نوع ساده . در این نوع از پالایشگاه علاوه بر بخش ساده به واحد ریفرمینگ مجهز هستند

.می باشد2درجه پیچیدگی برای این بخش . پیچیدگی بیشتری دارند و قادر به تولید بنزین هستند

:کراکینگ
، این واحد شامل واحد تقطیرخلا و واحد شکست کاتالیستی نیز 2و1علاوه بر واحدهای ذکر شده در نوع 

.  تولید نفت کوره در این واحد کاهش یافته و این محصول به فرآورده های سبک تبدیل می شود. هست
.می باشد۵پالایشگاه هایی که این واحد را دارند درجه پیچیدگی آنها تا رقم 

:Coking
م پالایشگاه هایی که مجهز به این تکنولوژی و فرآیند هستند، این کار را قبل از شکست کاتالیستی انجا

درجه بالای تبدیل نفت کوره به فرآورده های سبک و کک نفت حاصل این بخش از پالایشگاه . می دهند
.می باشد۵درجه پیچیدگی در مقیاس نلسون بیش از . است

:انواع پالایشگاه
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:کیفی سازی پالایشگاه ها

 ماندهباقیموادارتقابهاقدامبیشتر،ارزش افزودهبامحصولاتبهدستیابیجهتپالایشگاه هاازبرخیدر
زیردهایفرآینازمنظوربدین.می شودفرآیندهاسایرنمودناضافهطریقازپالایشگاهآنتولیدیسنگین
:نموداستفادهمی توان

قیرتولید1)
روغنتولید2)
نفتیککتولید3)
زداییآسفالت4)
گرانرویکاهش5)
باقی ماندهموادکاتالیستیشکست6)
هیدروژنیتصفیه7)
حرارتیشکست8)
..و9)
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فرآورده های 
اصلی

نفت گاز

بنزین

گاز مایع

نفت سفید

نفت کوره

فرآورده های 
فرعی

نفتا

وکیوم باتوم

آیزوریسایکل

سوخت جت

آیذوفید

لوبکات

گوگرد

سوخت در موتورهای درون سوز دیزلی و انواع 
مشعل های خانگی و صنعتی

سوخت انواع موتورهای بنزینی درون سوز

سوخت وسایل گازسوز خانگی و صنایع، 
جایگزین در خودروها

سوخت در لوازم نفت سوز خانگی و صنعتی و 
چراغهای روشنایی

.  نفت کوره سبک سوخت در دیزل های ثابت و متحرک
نفت کوره سنگین سوخت در صنایع و نیروگاه ها

خوراک واحد الفین و آروماتیک

خوراک واحدهای قیرسازی، آسفالت سازی و 
ایزوگام

سوخت هواپیما و جت

خوراک کارخانجات روغن سازی

خوراک کارخانجات روغن سازی

خوراک کارخانجات روغن سازی

تولید آفت کش های کشاورزی، صنایع نظامی، 
شیمیایی و مصارف خانگی

:معرفی محصولات
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:عوامل موثر بر سودآوری صنعت پالایش

ابلقاثراتگازیمیعاناتوخامنفتقیمتتغییرات
یشرکت هافروشقیمتوشدهبهای تمامبرتوجهی

تنفقیمتافزایشمعمولصورتبه.داردپالایشی
درپالایشیشرکت هایسودآوریافزایشسبب
رموثنفتقیمتبرمتعددیعوامل.میشودکشور
تغییراتپلاس،اوپکتصمیماتشاملکهاست

مختلفکشورهایدرنفتموجودیذخایرمیزان
.می باشد..وسفرهاونقلوحملمیزان

قیمت -1
نفت خام

کرک -2
اسپرد

یفرآورده هاونفتبشکهیکقیمتبینتفاوت
افزایش.گوینداسپردکرکراآنازشدهتولید
قیمتبیشتررشدمعنایبهاسپردکرک

ببسکهاستخامنفتبهنسبتنفتیفرآورده های
.می شودپالایشیشرکت هایسودآوریافزایش
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قیمت -۳
ارز

نتعییازپسپالایشیمحصولاتوخوراکقیمت
یالربهنیماارزقیمتازاستفادهباآنهاارزیقیمت

درآمدافزایشسببارزقیمترشدوشدهتسعیر
اتثبفرضبا.می شودکشورپالایشگاه هایریالی
افزایشسببارزقیمتافزایشعوامل،سایر

.می شودپالایشیشرکت هایسودآوری

تخفیف -4
خوراک

میعاناتوخامنفتخوراکایراندرپالایشیشرکت های
فارسخلیجفوبقیمتنسبتدرصدی۵تخفیفباراگازی

ربتوجهیقابلاثرتخفیفمیزاناین.میکننددریافت
شافزای.داردکشورپالایشگاه هایسودحاشیهوسودآوری

ثراومی شودتخفیفاینارزشافزایشسببنفتقیمت
امسالکه.داردشرکت هاسودآوریبرملاحظه ایقابل

:استکردهتغییرزیرصورتبهخوراکنرخمحاسبه
%9۵*۵-)برنتوعمان،دبینفتمیانگین(سبکنفتبرای

وعمان،دبینفتمیانگین(سنگیننفتمحاسبهروشو
.می باشد%9۵*6-)برنت

:عوامل موثر بر سودآوری صنعت پالایش
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تغییرات -۵
ارزش موجودی

نفتملیشرکتازراخودخوراکپالایشیشرکت های
ملیشرکتبهرافرآورده هاپالایش،ازپسوخریداری

کهمی شودسببموضوعاین.می فروشندپخشوپالایش
وخامنفتموجودیدارایهموارهپالایشیشرکت های

بسبفرآورده هاونفتقیمتتغییرات.باشندفرآورده
تنفقیمتکهشرایطیدر.می شودموجودیارزشتغییر

(موجودیارزشکاهش)زیانشناساییسببیابد،کاهش
درموضوعاینکهمی شودمالیصورتهایتهیهمقطعدر

همچنین.دادرخ1۳98سالدرکروناویروسشیوعزمان
قیمتافزایشسببفرآورده هاونفتقیمتافزایش
زاناشیسودشناساییوپالایشگاه هامحصولاتفروش

.می شودموجودیقیمتافزایش

:عوامل موثر بر سودآوری صنعت پالایش
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ارزش بازار
(هزار میلیارد ریال)

۳،۵22

درصد از بازار %۵.۵

سهام شناور %2۳.9

صنعت فرآورده های 
نفتی

1.4ماهه۳6بتای 

P/E ttm
۵.2

(8.4میانگین بازار )

61%نسبت تقسیم سود
(۵4%میانگین بازار)

صنعت پالایش در بورس
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۳
(شاوان)شرکت نفت لاوانمعرفی 
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اطلاعات و تاریخچه قیمتی سهم

%-۳.94:سهمماههیکبازده

%21.82:سهمماههسهبازده

%4۷.69:سهمیکسالهبازده

%4.۳۵:صنعتازدرصد

1.11:ماهه۳6بتای

%8.09:شناورسهام
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در زمینه خرید نفت خام و میعانات گازی و پالایش خوراک 1۳۷۷شرکت پالایش نفت لاوان فعالیت خود را از سال 
در فرابورس عرضه 1۳91/11/16سهام شرکت در تاریخ . دریافتی و تولید فرآورده های نفتی آغاز نموده است

.گردیده است

هزار بشکه در روز بوده است که با اجرای طرح جامع20ظرفیت اسمی تقطیر نفت خام شرکت در زمان تأسیس 
این شرکت . هزار بشکه در روز افزایش یافته است۵6بهبود فرآیند و بهینه سازی ظرفیت هم اکنون این رقم به 

.درصد از فرآورده های مورد نیاز کشور را تولید می کند۳درحال حاضر 

، مجتمع آریا ۷بندرعباس ، گلشهر شمالی، بلوار دانشگاه ، کوی دانشگاه : محل دفتر مرکزی
(سهامی عام )شرکت پالایش نفت لاوان -جزیره لاوان -استان هرمزگان : محل کارخانه
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%۵1.۳2سازمان تامین اجتماعی

بازنشستگی،صندوقموسسه
پس اندازوکارافتادهازوظیفه

هشدادغاموملیبانک هایکارکنان
19.69%

درصد سهامسهامدار

:سهامداران شرکت

شرکت سرمایه گذاری 
%18.66(استان29)استانی

%10.20سایر
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1۳99/12ماهه منتهی به 1۳98/1212ماهه منتهی به 12دوره مالی
دارایی

 795,824 1,630,106موجودی نقد
 534,948 1,081,705سرمایه گذاری کوتاه مدت

 5,876,340 2,867,698دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها
 29,547,150 16,523,076موجودی مواد و کالا

 311,893 328,528پیش پرداخت ها
 37,066,155 22,431,113جمع داراییهای جاری

 12,779 18,347دتحسابها و اسناد دریافتنی تجاری بلند م
 1,000 1,000سرمایه گذاریهای بلند مدت

 10,603,803 10,373,942داراییهای ثابت مشهود
 259,393 248,549سایر دارایی ها

 10,876,975 10,641,838جمع داراییهای غیرجاری
 47,943,130 33,072,951جمع داراییها

بدهی
 16,383,446 24,562,795پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها

 3,009,488 236,180ذخیره مالیات بر درامد
 97,544 448,474سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

 4,471,208 1,909,768حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
 23,961,686 27,157,217جمع بدهیهای جاری

 704,866 543,605ذخیره مزایای پایان خدمت
 704,866 543,605جمع بدهیهای غیر جاری

 24,666,552 27,700,822جمع بدهیهای جاری و غیر جاری
بدهیها و حقوق صاحبان سهام

 1,143,422 1,143,422سرمایه
(128,406)-سهام خزانه

 829-صرف سهام خزانه

 114,342 114,342اندوخته قانونی

 22,146,391 4,114,365انباشته( زیان)سود 

 23,276,578 5,372,129جمع حقوق صاحبان سهام

 47,943,130 33,072,951جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام
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1396 1397 1398 1399

گردش دارايی 2.41 3.13 3.36 3.59

بازده دارايی 8.60% 13.79% 8.27% 52.92%

نسبت جاری 60.00% 76% 83% 1.55

حاشيه سود ناخالص 7.84% 6.41 3.07% 17.09

نسبت بدهی 8.44% 8.26% 5.77% 9.33%

گردش موجودی کالا 9.58 8.55 6.21 5.4

گردش حساب دريافتنی 30.49 81.96 43.95 34.85
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روند نسبتهای مالی
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33%

27%

23%

13%

محصولات

نفت گاز بنزین نفت کوره نفتا

97.68%

2.14%

نفت گاز

۵0Sتا 10نفت گاز  S 5000نفت گاز بالای 
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:مفروضات

از مهر قیمت فرآورده های درون مفروضات میانگینی از قیمت نشریه پلتس❖
.آذرماه می باشد که طبق دستورالعمل محاسبه شده است4ماه تا 

.دلار در نظر گرفته شده است81.5میانگین نفت عمان، دبی و برنت برابر❖
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جمع بندی و نتیجه گیری

82

شاخصتقویتآندنبالبهوانقباضیبهالفدرسیاستتغییرتسریعدرانتظاراتافزایشبهتوجهباکهپرداختیمکامودیتیقیمتبررسیبهابتداهفتهاینگزارشدر✓
سویاز.دهندکاهشراخودبرقمصرفبایدتولیدکنندگانآندنبالبهوشدهتبدیلبحرانیکبهانرژیکمبودمشکلچیندراما.یافتکاهشکامودیتیقیمتدلار،
مواجهعرضهکمبودبارابازار تواندمیموضوعایننتیجهدر.استدادهراتولیداتکاهشدستوردولتکربن،ازناشیآلودگی هایوزیستمحیطمشکلاتدلیلبهدیگر
ویروسجدیدسویهشناسایینهایتدرومریکاآنفتیاستراتژیکذخایرآزادسازیخبرباکهشدمواجهافزایشباپیش بینیبهنسبتآمریکانفتیذخایرهفتهایندر.کند

گاز،نرخبودنبالادلیلبهعمدتاًیمتیقافزایشپتروشیمیمحصولاتدر.کندثبتاخیرسالیکدرراخودکاهشبیشتریننفتتاشدموجبجنوبیآفریقایدرکرونا
.استشدهپیش بینیغذاییموادقیمتافزایشاوره،قیمتافزایشبا.استبودهتقاضامازادوعرضهکمبود

درراطلاهمچنینونوسانیدتکوتاه مدرنفتکامودیتی،بازاررونددرهمچنینمی دهد،نشانصعودیمدتمیاندررادلارشاخصروندجهانیبازارهایتکنیکالتحلیل✓
.داشتخواهیمراکلاخصشازبیشترافتیاوکمتررشدانتظارکل،شاخصبههم وزنشاخصنسبتبهتوجهبا.می شودپیش بینینوسانیمدتمیان

35معرفیبهکردیم،محاسبهاخیرفتههدودرتفکیکبهرابانکیگروهومختلفصنایعبازدهیآنازپس.بودمنفیگذشتههفتهدوطیبازاربهحقیقیپولورودخالص✓
وپالایشیصنعتبررسیبههایتندروکردیمپیش بینیتحلیلگراناجماعنتایجکمکبهرامختلفصنایعسهامسودآوریهمچنینپرداختیم،1400آذر6دربزرگشرکت
.پرداختیم(شاوان)لاواننفتپالایششرکتبنیادیتحلیل



.نمی گیردعهدهبرراگزارشایناطلاعاتبراتکاباشدهانجاممعاملاتقبالدرمسئولیتیهیچگونهکاریزماسرمایه گذاریشرکتوبودهبررسیجهتصرفاًفوقگزارشمحتوای

با تشکر از توجه شما

شده با اتکا محتوای گزارش فوق صرفاً جهت بررسی بوده و شرکت سرمایه گذاری کاریزما هیچگونه مسئولیتی در قبال معاملات انجام
.بر اطلاعات این گزارش را بر عهده نمی گیرد

:سلب مسئولیت


