
   

 1400ماه  آذر 7 یکشنبه هفته منتهی به

        مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 گزارش هفتگی بازار سهام

 

  

 پیشنهادی با دید میان مدت   لیست سهام به همراه ارائه  
   و 

 ( کاذر ) فرآورده های نسوز آذر شرکت  گزارش  



 

2 

 

 

 1400ماه  آذر 7 ( کاذر   - فرآورده های نسوز آذر   شرکت گزارش    گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 

 

 

 فهرست محتوا 

 مدت  انی م دیبا د یشنهادی پ لیست سهام . 1
 دیدگاه تکنیکال  .2
  گزارش بازار سهام . 3
 بازار جهانی  .4
 ( کاذر )  فرآورده های نسوز آذر شرکت  تحلیلمعرفی و  پیوست:   .5

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

http://www.mofididea.com/home/


 

3 

 

 

 1400ماه  آذر 7 ( کاذر   - فرآورده های نسوز آذر   شرکت گزارش    گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

  مدت انیم دیبا د یشنهاد یپ لیست سهام
 

 

آنکه مذاکرات احیای برجام پس از ماه ها، فردا )دوشنبه( از سر گرفته خواهد شد، به دلیل وجود اختلافات زیاد  با وجود  
هزار تومان را حفظ کرده است. باید منتظر بود و دید آیا دو طرف    29میان طرفین دلار به این خبر واکنشی نداشته و کانال 

قتی را ترتیب دهند یا رسیدن به نتیجه طولانی و فشارها به دلار ادامه دار  می توانند اشتراکاتی یافته و حداقل توافق مو 
خواهد شد. این در حالی است که افت بازارهای جهانی که پیش از این به واسطه افزایش نرخ بهره بانک مرکزی امریکا  

 هام را دچار شوک کرده است. مورد انتظار بود به واسطه نوع جدید ویروس کرونا و به صورت ناگهانی رخ داده و بازار س

به هر روی در بلند مدت نکته پر اهمیت، کسری بودجه سال جاری و نحوه تامین آن و بودجه سال آتی و میزان کسری آن  
است که می تواند با توافق و فروش نفت با سرعت برطرف شود و بدون آن دولت را با چالش های زیاد و اقتصاد را با  

چکی از آن در ماه های اخیر تجربه شده مواجه کند. این در شرایطی است که کشور با موضوع  شرایط تورمی که بخش کو
کسری سرمایه گذاری و در پی آن مشکلات زیر ساختی در بخش های انرژی )برق، گاز و ...( و آب مواجه است و حتی حفظ  

 شرایط موجود هم با دشواری امکان پذیر خواهد بود. 
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 ت وضیحات

میان مدت )شش  شرکت ها و نماد های لیست سهام پیشنهادی به منظور سرمایه گذاری و کسب بازده در بازار سهام با دید  
، نسبت های تقسیم  )تلفیقی یا اصلی(  انتخاب شده است. در لیست پیشنهادی شرکت ها با توجه به سود کارشناسی  ماهه(  

در کنار این    گردد.  آنها مشخص می  ی درآمد متناسب برای هر شرکت انتخاب شده و هدف قیمتسود و نسبت قیمت به  
موارد در هر گزارش با توجه به شرایط بازار )عرضه و تقاضای هفتگی در نماد مورد نظر( بهترین استراتژی برای معامله گران  

 .  شودبیان می 

شرکت ها، متغیر های تاثیر گذار بر سود و همچنین قیمت های   لیست سهام با توجه به شرایط فعلی در گزارش های مالی
فعلی سهام پیشنهاد شده است. تغییر در هر یک از متغیر ها مانند تغییر در قیمت جهانی کالا ها، نرخ ارز و همچنین انتشار  

ییر خواهد داد.  گزارش های عملکردی جدید از شرکت ها، ترکیب لیست پیشنهادی و محدوده مناسب خرید و فروش را تغ
بوطه را به  به همین جهت به سرمایه گذاران توصیه می شود در هر هفته تغییرات لیست سهام و همچنین توضیحات مر

حداکثر دقت به عمل آمده اما این به معنی تضمین صحت یا  این گزارش  تهیه اطلاعات  نحو، در   دقت بررسی نمایند. به هر
رمایه گذاری ایده مفید در مورد نتایج تصمیماتی که بر پایه این اطلاعات گرفته  کیفیت محتوای گزارش نیست و مشاور س

 می شود مسئولیتی نخواهد داشت. 
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 دیدگاه تکنیکال 
  ولینجر ط میانی بو خ  بوناچی فی%    38.2گذشته نتوانست از سد اصلاح  طی هفته  شاخص کل بورس تهران    شاخص کل: 

واحدی    1،339،679یعنی چی و کمینه اخیر شاخص درصد فیبونا  50، حمایت  روند نزولیربرو شد. در  و با کاهش    عبور کند
 برای شاخص در نظر بگیریم. باید وح پایین تری را ، سطه این حمایت کنش بعدم وا ترین حمایت می باشد. در صورت  همم

طح  به سکل فرابورس  حاضر شاخص    حال   بود. در روبرو    با کاهشه  این هفت شاخص کل فرابورس  :  شاخص کل فرابورس 
ذا این هفته از نظر  ل   زدیک شده استنفرابورس  ینه اخیر شاخص  و کمولینجر  ، باند پایینی بناچیدرصدی فیبو  61.8حمایتی  

 گردد.   برآورد از ادامه مسیر شاخص بسیار مهم ارزیابی می رای ال بکتکنی
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امه روند کاهشی خود به محدوده  ر ادپترول د  (: پترول )   لی پتروشیمی خلیج فارس سرمایه گذاری و توسعه صنایع تکمی ه  گرو 
بیش فروشی  وده  در محدیده است. علاوه بر این در حال حاضر با برخورد به باند پایینی بولینجر  ریالی رس   2625حمایتی  

جاد یک واگرایی احتمال رشد قیمت سهام در ادامه  یوده حمایتی ، و ادین مح ه اواکنش بت  ور ز قرار گرفته است. در صین
 وجود دارد. 

ریالی   14524 به حمایت  ولینجر،نی به باند پایید با برخورد بروند نزولی خو دامه کاوه نیز در ا : فولاد کاوه جنوب کیش )کاوه( 
یمت در ادامه برای این سهم وجود  جاد یک واگرایی امکان افزایش ق یو ا ده  به این محدو درصورت واکنش    رسیده است.

 دارد. 
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ب   : ( وصنعت )   سرمایه گذاری توسعه صنعت  با بخورد  با    7522 بولینجر و رسیدن به مقاومت    بالایی اند  ه بوصنعت  ریالی 
  در حال   یمت شد.افت بیشتر ق رو شد. این کاهش تا خط میانی بولینجر ادامه داشت و این حمایت مانع از  بوکاهش ر
واگرایی نیز  می تواند یک  ه دنباله دار ، درصورت کاهش ایجاد یک کندل ستار  ،  ده مقاومت قبلیمحدو  به رسیدن با حاضر 
 . ما تغییر روند کلی نمی تواند باشدافت قیمت لزو است بدیهی ماید.نایجاد  

 

ر با  ر حال حاض همراه بوده است. دافت با و کرده  نوسان  بولینجر ی یاند پایینی و م ه بین بان امهر مدالبر از (:  دالبر ) البرز دارو  
 م وجود دارد. ریالی ، احتمال رشد قیمتی برای سه 11528برخورد به باند پایینی بولینجر و رسیدن به حمایت  
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سان داشته و با کاهش همراه بوده است.  نو  از مهرماه بین باند پایینی و میانی بولینجردفارا نیز   (: را دفا ) داروسازی فارابی 
ین  می رود به ا ز نزدیک شده است لذا احتمال  ریالی نی  13034  به حمایت ،  ند پایینی بولینجر  به باورد  حاضر با برخ  حالدر  

 سطوح حمایت واکنش نشان دهد. 

 

 گزارش بازار سهام 

  نمای هفتگی بازار:

واحد رسید. همچنین شاخص کل    1,368,013داشت و به    یدرصد  5.2حدود    افتشاخص کل بورس  گذشته  طی هفته  
 واحد رسید.  19،494درصد در هفته گذشته به عدد   2.6 افتفرابورس با 

 اخبار:

 اخبار دولت، مجلس و بازار سرمایه؛ 
ریال/دلار    235,210  نرخ تسعیر ارز محصولات پتروشیمی برای هفته پیش رو امروز توسط دفتر صنایع پتروشیمی  -پتروشیمی  

 مواجه بوده است.   افزایشریال  793اعلام شده که نسبت به هفته گذشته با 

: وزیر امور اقتصادی و دارایی در جلسه کمیسیون اقتصادی مجلس از تشکیل کارگروه مشترک  به نقل از خبرگزاری ایسنا 
کمیسیون اقتصادی مجلس برای آماده سازی طرح اصلاح قانون اوراق بهادار تا یک ماه آینده جهت ارائه  وزارت اقتصاد با  

 به مجلس شورای اسلامی خبر داد. 
تومان اصل    ارد یل یهزار م  535  دبای   دولت   1405  سال   تا     : اعلام کرد  سازمان برنامه و بودجه  سی ئر   به گزارش خبرگزاری تسنیم: 

 کرده است.  هی از آنکه اوراق بفروشد اوراق تسو شتری تاکنون ب زدهمیو سود اوراق دولت قبل را پرداخت کند، دولت س 
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دلار    ۷۳۳هزار و    ۴۰۷و    ونیلیم   ۵۸در هفت ماه نخست امسال،    :اعلام کرد   گمرک  یسخنگو  به نقل از خبرگزاری تسنیم: 
دلار آن مربوط به صادرات انواع خودرو بوده    ۲۶۵هزار و    ۲۱۷و    ونیلیهفت م   کهصادر کرده است    یدکی خودرو و لوازم  

 است.

واحد    3.5درصد رسیده که در مقایسه با ماه قبل   7. 35به عدد    1400ماه   آبان نرخ تورم نقطه ای    : به نقل از مرکز آمار ایران 
  1.2درصد رسیده که در مقایسه با ماه قبل افت  2.5یافته است. همچنین نرخ تورم ماهانه نیز در این ماه به  کاهشدرصد 

نسبت به    کاهشواحد درصد    1درصد ایستاد تا با   44.4واحد درصدی را تجربه کرده است. نرخ تورم سالانه نیز در سطح 
 ماه قبل روبرو باشد. 

  1.2دلار در نظر گرفته شده و پیش بینی شده بیش از    60 : قیمت فروش نفت در بودجه حدود  به گزارش خبرگزاری فارس 
 هزار تومان پیش بینی می شود.   23تا   20روزانه نفت ایران باشد. نرخ تسعیر نیز  صادرات میلیون بشکه، 

میزان مخازن نیروگاه ها  م کرد:  اعلا  رئیس مرکز کنترل دیسپچینگ شرکت ملی گاز ایران: به نقل از باشگاه خبرنگاران جوان 
و صنایع مشخص است و با آغاز زودهنگام مصرف سوخت مایع در این صنایع، نگران این هستیم که در زمستان به مشکل  

فعلا در پتروشیمی ها محدودیتی را ایجاد نکرده ایم اما اگر میزان مصرف در بخش خانگی به همین صورت   بر بخوریم. 
  یی جوو در مصرف گاز صرفه   رندیبگ  جدی  را  هشدارها  مردم   .بخش نیز محدودیت ها را آغاز خواهیم کرد  ادامه یابد، برای این 

 کنند. 

در خصوص تعرفه گاز    ران یوز ئت هی مصوبه  طبق  : اعلام کرد گاز  یشرکت مل  یامور گازرسان  ر یمد به گزارش خبرگزاری تسنیم:  
  ۴۰  ،  پله  هر  تعرفه  بعد  به  چهارم  پله  از  تعرفه در نظر گرفته شده است.  رییپله اول بدون تغ  ۳با    یپله ا  ۱۲جدول    ،یخانگ
تعرفه    شود،ی پرمصرفِ پردرآمد م   نیدر پله آخر که شامل مشترک   نکهی تا ا  ابدیی م شیافزا  قبلی  پله  تعرفه  به  نسبت  درصد

منطقه کشور است    نیکه سردتر  کی  می. در اقل میدار   یبندماقلی  ۵  کشور  در  .شودی برابر م  ۴  ی قبل  یهاگاز نسبت به تعرفه 
  م یمترمکعب مصرف و در اقل  ۴۵۰تا    ۲  ماقلی  در  گاز  . تعرفهتعرفه گاز هستند   ریی متر مکعب مصرف، بدون تغ  ۵۰۰مشترکان تا  

 خواهد ماند.  ریی متر مکعب مصرف بدون تغ ۴۰۰تا  ۳

  ی طصنعت خودرو« را    ی دهمصلحت نظام »طرح سامان   صینظارت مجمع تشخ   یعال   ئتیه  به نقل از خبرگزاری ایسنا: 
است لذا مراتب    یهمچنان به قوت خود باق  ئت،ی ه  نیسابق ا  رادات یاعلام کرده که انظام    یکل   یهااست یبا س  ریمغا   یانامه 

 به مجلس اعلام خواهد شد. 

  ات ی ضمن رد دفاع یالمللن یب   یداور  وان دی :علام کرد ی اجمهور   استی ر  ی مرکز امور حقوق  س یی ر  به گزارش خبرگزاری ایسنا: 
غرامت به    وروی  ونیل یم  ۲۰۰از    شی کشور را ناقض معاهده دوجانبه قلمداد کرد و آن دولت را به پرداخت ب  نیا  ن،یبحر

 و صادرات محکوم کرد.  ی مل  یهابانک

  ارد یلیم   ۱۸.۱هشت ماه نخست امسال به    یط  مانی  سامانه  در  صادرکنندگان  توسط  ارز  فروش  حجم  به نقل از خبرگزاری ایرنا: 
عرضه ارز در    شافزای   روند  .دهدی نشان م  شیدرصد نسبت به مدت مشابه سال قبل افزا   ۶ حدود    زانی م  نیکه ا  دی دلار رس
درصد   20ماه نسبت به ماه قبل حدود   نیا  یکه عرضه ارز ط  یاهمچنان در آبان ماه تداوم داشته است به گونه  ما یسامانه ن 

    رشد داشته است.
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هزار تن کالا به ارزش    ۳۰۰و    ونیلیم   ۱۱۰: در هشت ماه نخست امسال،  اعلام کرد کل گمرک    سیئ ر  : به گزارش خبرگزاری ایرنا 
و   یوزن  یدرصد   ۴۳.۵از رشد  ی آمار حاک ن یمبادله شده است. ا  یتجار  یو شرکا ران یا ن یدلار ب ون یل یم کصد یو   ارد ی لیم  ۶۳
 کالاها است.  یاز نظر ارزش دلار  یدرصد ۴۰

از خبرگزاری به   در و  یالمللن یب  یهادر سازمان   کایآمر   ندهنمای  فارس:   نقل  با آژانس    یرا به عدم همکار   رانیا   نیمستقر 
  ن یبه »ا  یدگی رس  یحکام آژانس برا  یروال ادامه داشته باشد، شورا  نیکرد چنانچه ا  دیمتهم و تهد  یاتم   یانرژ   یالمللنیب

 . خواهد داد لیالعاده تشکبحران« نشست فوق 

میلیون بشکه   4به میزان پیش از تحریم ها یعنی  1400ایران تا پایان سال : ظرفیت تولید نفت خبرگزاری تسنیم گزارش  به  
 در روز می رسد. 

 خبار کدال و صنایع، ا 
از اینرو نماد    ،شرکت ذوب آهن اصفهان طی شفاف سازی از موافقت هیئت پذیرش بورس اوراق بهادار خبر داد  -ذوب  

 بورس منتقل خواهد شد. بورس اوراق بهادار تهران از بازار فرابورس به شرکت پس از درج توسط 

خبرداد.    PVPIو PVP درصدی گرید های مختلف  52شرکت داروئی ره آورد تأمین طی شفاف سازی از افزایش    -  درهآور 
 درصد از درآمد سال مالی قبل را به خود اختصاص داده بود.   76این محصولات 

میلیارد ریال    502، به مبلغ  مترمربع  418تراژ جمعا به م  شرکت توکا ریل طی شفاف سازی از فروش دو واحد اداری  -  توریل
 برداد. خ

مترمربع    1،514شرکت بیمه حکمت صبا طی شفاف سازی از برگزاری مزایده یک باب ساختمان اداری با متراژ    - وحکمت  
 میلیارد ریال خبرداد.   910واحد بهمراه دو طبقه پارکینگ به قیمت پایه  12طبقه و   6فضای مفید اداری در 

درخصوص انتشار اوراق تبعی، مصوبه قبلی هیئت مدیره را لغو  شرکت پتروشیمی بوعلی سینا طی شفاف سازی    - بوعلی  
 نمود لذا صدور اوراق تبعی منتفی گردید. 

دستگاه    1000شرکت بهمن دیزل طی شفاف سازی از تفاهم نامه ای بین شرکت با بهمن موتور برای عملیات مونتاژ    -  خدیزل   
میلیارد ریال   20میلیارد ریال و سود آن  250خبرداد. درآمد حاصل از این عملیات   1400آذر  15از تاریخ   1400وانت برای سال 
 برآورد می گردد. 

میلیارد ریالی حاصل از فروش سرمایه   64در گزارش آبان ماه خود از شناسایی سود اجتماعی   سرمایه گذاری تأمین - شستا 
 گذاری ها خبرداد. 

میلیارد ریال    367داد لیفتراک های فولاد مبارکه به مبلغ  رار شرکت حمل و نقل توکا طی شفاف سازی از تمدید ق  -   حتوکا 
 خبرداد. 

بمنظور  تقدم   آورده نقدی با سلب حق   درصدی از محل  158تصمیم به افزایش سرمایه  گروه صنعتی بارز  شرکت    -  پکرمان 
میلیارد    2526.5ه است که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  گرفتهزار تنی،   44تأمین بخشی از منابع مورد نیاز طرح توسعه 

 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.  6,526.5ریال به 
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، مازاد تجدید  درصدی از محل آورده نقدی سهامداران  160شرکت بیمه حکمت صبا تصمیم به افزایش سرمایه    -  وحکمت
رایی ها بمنظور شروع فعالیت قبولی اتکایی، حفظ سطح یک توانگری مالی گرفته است که طی این فرآیند سرمایه  اارزیابی د
 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.   3904.7میلیارد ریال به  1500شرکت از 

درصدی از محل سود انباشته، اندوخته طرح و توسعه    970تصمیم به افزایش سرمایه    شرکت پالایش نفت شیراز  - شراز  
فرآیند سرمایه   از خروج نقدینگی گرفته که طی این  بمنظور اجرای طرحهای توسعه ای، اصلاح ساختار مالی و جلوگیری 

 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.  11،000میلیارد ریال به   027.5 ،1شرکت از 

درصدی از محل سود انباشته بمنظور اجرای پروژه    129تصمیم به افزایش سرمایه  شرکت تولیدی لنت ترمز ایران    -  خلنت 
 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.  300میلیارد ریال به   131های توسعه ای گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  

درصدی از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی،    61شرکت گروه دارویی البرز تصمیم به افزایش سرمایه    -  والبر
میلیارد ریال    8،400.1اصلاح ساختار مالی گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از  سود انباشته و سایر اندوخته ها بمنظور  

 اهد کرد. میلیارد ریال افزایش پیدا خو 13،500.1به 

درصدی از محل مطالبات حال شده سهامداران و آورده نقدی   42شرکت سیمان ارومیه تصمیم به افزایش سرمایه   - ساروم 
میلیارد ریال افزایش    1000میلیارد ریال به    700 گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از    خط تولید یک بمنظور بهسازی  
 پیدا خواهد کرد. 

درصدی از محل سود انباشته بمنظور اصلاح ساختار مالی و    125شرکت بهمن لیزینگ تصمیم به افزایش سرمایه   - ولبهمن  
فرآیند   لیزینگ گرفته که طی این  افزایش حجم عملیات  از خروج نقدینگی و  بهبود نسبتهای مالی و همچنین جلوگیری 

 یش پیدا خواهد کرد. میلیارد ریال افزا  1800میلیارد ریال به   800سرمایه شرکت از  

افزایش سرمایه    -  پتایر  ایران تایر تصمیم به  فرآیند    32شرکت تولیدی  انباشته گرفته که طی این  از محل سود  درصدی 
 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.   13,083میلیارد ریال به    9،883سرمایه شرکت از 

درصدی از محل مطالبات حال شده سهامداران و    55افزایش سرمایه  شرکت سرمایه گذاری صبا تأمین تصمیم به    -  صبا 
آورده نقدی بمنظور تأمین منابع لازم جهت افزایش فعالیتها و عدم خروج نقدینگی گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت  

 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.   70،000 میلیارد ریال به  45،000از 

درصدی از محل مازاد تجدید ارزیابی دارایی ها بمنظور اصلاح   210ایران تصمیم به افزایش سرمایه    شرکت رادیاتور  -   ختور
 میلیارد ریال افزایش پیدا خواهد کرد.  2,635میلیارد ریال به   850ساختار مالی گرفته که طی این فرآیند سرمایه شرکت از 

درصد سهام شرکت اعتباری ملل بطور    2.85شرکت سرمایه گذاری سرمایه نوین طی شفاف سازی از برنامه واگذاری    -تنوین  
لازم به توضیح است که در صورت واگذاری سهام مذکور با توجه به قرارداد تعهد خرید سهام بین این  عمده و نقد خبرداد.  

زیانی نداشته و صرفا ایفای تعهدات خرید از سوی طرف قرارداد محقق  این رویداد آثار سود و  ،  شرکت و شرکت اعتباری ملل  
 .می گردد

شرکت آهنگری تراکتورسازی ایران طی شفاف سازی از انعقاد تفاهم نامه در زمینه ماشین آلات و تجهیزات خط    -  خاهن 
 میلیارد ریال خبرداد.   3750سوپاپ به مبلغ 
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از    -  پکویر  افزایش قیمت محصولات تولیدی بموجب تصمیم سازمان حمایت  از عدم  شرکت کویرتایر طی شفاف سازی 
، و تایرهای وانتی  %15تولیدکنندگان و مصرف کنندگان خبرداد. افزایش قیمتها صرفاً درخصوص تایرهای وانتی و باری رادیال  

 نسبت به نرخ های قبلی می باشد.  %25و باری بایاس  

درصد درآمد    79درصدی قیمت تیغ تیز طلایی خبرداد. این محصول    26شرکت لامیران طی شفاف سازی از افزایش    -  فلامی 
 سال مالی قبل را به خود اختصاص داده بود. 

برگزاری نوبت اول مزایده عمومی فروش بخشی از اراضی مازاد  شرکت تأمین ماسه ریخته گری طی شفاف سازی از    -  کماسه 
از طرفی با   خبر داد. متر مربع به صورت نقد و یکجا و به علت عدم حصول نتیجه در موعد مقرر  60,311 کارخانه به مساحت 

برگزاری مزایده  توجه به شرایط رکود حاکم بر بازار املاک و مستغلات، هیأت مدیره شرکت مصوب نمود تشریفات قانونی  
ماهه با اعمال نرخ سود  18درصد اقساط )  50درصد نقد و    50عمومی واگذاری اراضی مزبور با شرایط پرداخت به صورت  

 .( و یا تهاتر با املاک سهل البیع انجام پذیرد%18سالانه  

 رسیده است.  ریالی  میلیارد 1،153ماه به سود   6صرافی بانک تجارت از زیرمجموعه های بانک تجارت در  -وتجارت  

 ؛ دلار و سکه 
دلار   قیمت  سنا،  سامانه  های  قیمت  آخرین  با  گذشته      261,509مطابق  هفته  نرخ  میانگین  طوریکه  به  شده  ثبت  ریال 

ریال در بورس کالا بسته شده      126,600,100ریال بوده است. سکه تمام بهار تحویل یک روزه بانک رفاه نیز به نرخ    268,568.5
 است.
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 بازار جهانی 
کرونا اومیکرون بازارهای مالی، پولی و کالایی را تحت تاثیر قرار داده به طوری که شاخص های سهام، قیمت    خلاصه:

 فلزات و نفت خام، شاخص دلار و نرخ بازده اوراق قرضه امریکا ریزش شدیدی را تجربه کرده اند. 

 کرونای افریقایی مسیر آخر هفته را عوض کرد 

دارد،    ی قبل  یبه نسبت گونه ها  یی بالا   ار یشده که قدرت انتقال بس   ییشناسا  یجنوب   یقا یکرونا در آفر  روس یاز و   ی دیگونه جد 
اکثر    ری در مناطق مختلف جهان مس  نه یها و شروع مجدد قرنط   ی لیگسترش تعط   ی احتمال   د یبود تا با تهد   ی خبر کاف   نیا

 کند.  ر ییبازارها تغ

  نوبت  دو  ریاست بانک مرکزی امریکا موسوم به فدرال رزرو امیدواری بازارها به آقای پاول به انتخاب مجدد در ابتدای هفته 
وزیر خزانه داری این کشور تورم در شرایط  در شرایطی که به گفته  نهاد را    نیتوسط ا  یلادی مافزایش نرخ بهره در سال آینده  

اروپا موجب تضعیف یورو و تقویت دلار در ابتدای  و همراه با افزایش آمار ابتلا به کرونا در    داده  شی افزانگران کننده ایست،  
   واحد ثبت کرده است.  96.94هفته جاری شده تا جایی که شاخص دلار چهارشنبه بیشینه بیش از شانزده ماه اخیر را در 

در تضعیف یورو نقش  که چهارشنبه منتشر شده  نیز    آلمان  IFOبه کسب و کار موسسه    نان یشاخص اطم افت بیش از انتظار  
واحد را ثبت    96.5واحد برسد رقم    96.8واحد ماه قبل به    97.7از    این شاخص  داشته چرا که در حالی که برآورد می شده

 . است نده یبه آ  ین یو بدب  ین یخوش ب نبی مرز 100 رقمکرده و برای پنجمین ماه متوالی کاهش یافته است. در این شاخص 

کشف  خبر    واکنش به  باشنبه بازارهای مالی ایالات متحده تعطیل بوده اند و در بازگشایی صبح جمعه در شرق آسیا  پنج
در حالی  و این  واحد نزول کرده    95.75 گونه جدید کرونا بازگشایی شده اند. شاخص دلار از همینجا تغییر مسیر داده و تا  

  52دریافت بیمه بیکاری در امریکا کمترین تعداد    انمتقاضی  داد در هفته جاری تعچهارشنبه مشخص شده بود  است که  
رقم    وردها و یا بالاتر از  آو درآمد شخصی همگی بالاتر از بر  PCEو شاخص های تورمی مصارف شخصی،    اخیر بوده سال  

فدرال رزرو برای اعمال سیاست های انقباظی و افزایش  ، محرک  گفتنی است بهبود شرایط بازار کار  ماه قبل اعلام شده اند.
 شاخص های تورمی در حال افزایش هستند و ریسک رشد نرخ تورم فزاینده است، می باشد. نرخ بهره در شرایطی که 

 رشد اقتصادی بزرگترین اقتصاد دنیا 

ت کرده در حالی که انتظار می رفته با  درصد را ثب  2.1نرخ رشد اقتصادی فصل تابستان ایالات متحده در دومین برآورد رقم 
   درصد برسد.  2.2درصد رشد به نسبت برآورد اولیه به    0.2

( سالانه شده   ه )فصلی نرخ رشد اقتصادی ایالات متحد 
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 شاخص های فعالیت اروپا و امریکا  

منتشر شده است. بر این اساس    Markitتوسط موسسه  شاخص های فعالیت کارخانجات و خدمات اروپا و امریکا سه شنبه  
فعالیت کارخانجات امریکا با سرعت بیشتری به نسبت ماه قبل افزایش یافته اما انتظارات را برآورده نکرده و سرعت رشد  

رچه کماکان در محدوده رشد قرار دارد. در اروپا اما هم در بخش  فعالیت بخش خدمات بر خلاف انتظارات افت کرده اگ
کارخانجات هم در بخش خدمات شرایط بهتر از برآوردها بوده و بر خلاف انتظارات در هر دو بخش سرعت رشد فعالیت ها  

ه  مشخص شد  Markitمرز بین رشد و افت فعالیت هاست و در گزارش    50عدد    PMIافزایش یافته است. در شاخص  
واحد را ثبت   59.1واحد برسد رقم  59.3ماه قبل به  58.4شاخص فعالیت کارخانجات امریکا در حالی که انتظار می رفته از 

واحد رسیده در حالی که انتظار می رفته رقم    57واحد ماه قبل به    58.7کرده و شاخص فعالیت بخش خدمات این کشور از  
واحد رسیده در حالی که پیش بینی   58.6واحد به  58.3ص فعالیت کارخانجات از  واحد را ثبت کند. در اروپا اما شاخ 59.1

واحد را نشان داده در حالی که براورد می شده   56.6عدد شاخص رقم  ترا ثبت کند و در بخش خدما  57.5می شده رقم 
 برسد.  53.6ماه قبل به   54.6از 

نا امید کننده  حما  ده اند و اگر خیلی امیدوارکننده نبوده اند ، رشد فعالیت ها را نشان می دا PMIدر حالی که شاخص های 
هم نبوده اند و در ابتدای هفته بازارهای کالایی روندی صعودی را طی می کرده اند، خبر کشف گونه جدید کرونا عمده  

فته قبل به  قیمت ها را کاهش داده تا جایی که نفت، مس و آلومینیوم از محدوده های مثبت به نسبت آخرین قیمت ه 
 محدوده منفی افت کرده اند. 

با افزایش تولید زغال  جلب توجه کند. در این خصوص باید دانست  درصدی سنگ آهن    6شاید در این شرایط رشد هفتگی  
میلیون تن در روز رسیده و بیشینه تاریخی خود را ثبت نموده، قیمت   12 بیش از  سنگ در چین که در ماه جاری میلادی به 

از اینرو هزینه   ماه اخیر رسیده است. هفتحرارتی طی یک ماه اخیر روند نزولی طی کرده و به محدوده کمینه زغال سنگ 
کاهش ریسک نکول  از سوی دیگر  با افزایش حاشیه سود تولید فولاد در چین و  در نتیجه  انرژی تولید فولاد کاهش یافته و  

سنگ آهن بخشی کوچکی از نزول قابل توجه چند    ،ی هایشانشرکت های بزرگ ساختمانی این کشور برای بازپرداخت بده 
 ماه اخیر را در این هفته اصلاح کرده است. 

 هفته پیش رو 

درصد به    4.6بر اساس برآوردها در این ماه نرخ بیکاری از  جمعه شاخص های اشتغال ایالات متحده منتشر خواهد شد.  
هزار شغل کمتر از رقم ماه قبل است.    3کشاورزی ایجاد شده که  هزار شغل جدید در بخش غیر    528درصد رسیده و    4.5

 درصد برآورد شده است.  0.4انه دستمزدهای ساعتی بدون تغییر به نسبت ماه قبل ههمچنین میزان رشد ما

  60.8 اعلام خواهد شد. پیش بینی شده این شاخص از  ISMشاخص فعالیت کارخانجات امریکا چهارشنبه توسط موسسه 
 که به معنی افت سرعت رشد فعالیت کارخانجات امریکایی است. واحد کاهش یابد  59.9قبل به  واحد ماه 

بامداد سه شنبه اعلام خواهد شد.  نیز  شاخص رسمی فعالیت کارخانجات چین که عمدتا کارخانجات بزرگ را رصد می کند  
  که   یدر حال   واحد افزایش یابد یا به عبارتی  49.8واحد ماه قبل به    49.2کارخانجات چینی از    PMIبرآورد شده شاخص  

 . شود یکاسته م ها   تیاز سرعت افت فعال  فعالیت کارخانجات کماکان افت دارد اما

 

 

http://www.mofididea.com/home/


 

18 

 

 

 1400ماه  آذر 7 ( کاذر   - فرآورده های نسوز آذر   شرکت گزارش    گزارش هفتگی بازار سهام )پیوست: 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

www.mofididea.com 

 جدول تغییرات هفتگی

 

 
%هفتهقیمتواحدکالا/شاخص

▼ICE 7.8-         72.72دلار/بشکهنفت برنت - یک ماهه

▼CME یک ماهه - WTI 10.3-         68.15دلار/بشکهنفت

2.4         81.31دلار/بشکهسبد اوپک )نرخ پنجشنبه(▲

0.0            917دلار/تناوره گرانول - FOB خاورمیانه ▼

1.0-            726دلار/تنپروپان - FOB خاورمیانه▼

2.8            586سنت/بوشلذرت یک ماهه - شیکاگو▲

▼ ICE 1.2-            438دلار/تنشکر - نقد

1.4         1,298دلار/تنروغن سویا یک ماهه - شیکاگو▲

0.4-         9,552دلار/تنمس - نقد▼

1.4-         2,606دلار/تنآلومینیوم - نقد▼

2.1         3,312دلار/تنروی - نقد▲

1.6         2,284دلار/تنسرب - نقد▲

2.2        20,168دلار/تننیکل - نقد▲

5.8         97.29دلار/تنسنگ آهن CFR - 62% چین - یک ماهه▲

0.2        1.1317-یورو-دلار▲

1.5-        0.7123-دلاراسترالیا-دلار▼

2.9-       1,791.6دلار/اونسطلا▼

▲)DXY( 0.1         96.09-شاخص دلار

▼S&P 500 2.2-     4,594.62-بورس نیویورک

▼FTSE 100 2.5-     7,044.03-بورس لندن

▼DAX 5.6-   15,257.04-بورس فرانکفورت

▼Nikkei 225 3.3-   28,751.62-بورس توکیو

▼ASX 200 1.6-     7,279.35-بورس سیدنی

www.mofididea.comمشاور سرمایه گذاری ایده مفید

http://www.mofididea.com/home/


 

 

 

 

 

 

  

 1400ماه  آذر

 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

  

 

 وند تقی فرزین: تحلیلگر

F.Taghivand@emofid.com 

 )نماد: کاذر( آذر نسوزی هافرآورده معرفی و برآورد سود شرکت
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 

 :محتوافهرست   

 فعالیتو  خچهیتار  خلاصه

  دیدگاه سرمایه گذاری

 شرکت یدیاول( محصولات تول

 با انواع آجر نسوز ییالف( آشنا 

 دیتول یب( تکنولوژ 

 کاذر دیتول تیو ظرف ریج( مقاد

 کل درآمد کاذر بیدوم( ترک

    ( بهای تمام شدهسوم

 درآمدها و هزینه ها( پارامترهای اثرگذار بر چهارم

    ( مروری بر صنعت و موقعیت رقابتیپنجم

 ششم( پارامترهای مالی

 کارشناسیهفتم( گزارش عملکرد و برآورد سود 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 تیفعال تاریخچه و خلاصه

خاص تاسیس شده و  به صورت شرکت سهامی 1370( در سال کاذرشرکت فرآورده های نسوز آذر )نماد: 
آذر ماه  20اصفهان به ثبت رسیده است. شرکت در  شهر تاریخی در اداره ثبت شرکت ها و مالکیت صنعتی

 کاذردر بورس تهران پذیرفته شده است. در حال حاضر  1382به شرکت سهامی عام تبدیل و در سال  1380
وتوکا لازم به ذکر است که ) ( می باشدوتوکاجز واحدهای تجاری فرعی شرکت سرمایه گذاری توکا فولاد )

 واحد فرعی شرکت فولاد مبارکه اصفهان است(.

در  2در محوطه شرکت سهامی ذوب آهن اصفهان و واحد  1کاذر دارای دو واحد تولیدی است که واحد 
اصفهان، خیابان نظر غربی، شرکت نیز در دفتر مرکزی ( واقع شده است. باباشیخعلیفولاد )منطقه صنعتی 

 .قرار داردتوکلی، پلاک  بن بست

تغییر در شیوه مدیریت بخش تولیدات به تصمیم  در راستای شرکت فرآورده های نسوز آذر گفتنی است
کاذر از  است. ایجاد گردیدهنسوز و آهک شرکت ذوب آهن اصفهان و مرکز تحقیقات و آزمایشگاه نسوز 

تولیدات نسوز و تجهیزات و تاسیسات کارگاه های  سال ماشین آلات، 15مدت  به 1371اول اردیبهشت ماه 
را به صورت اجاره  به همراه مرکز تحقیقات و آزمایشگاه های نسوز پخت آهک شرکت ذوب آهن اصفهان

 مدتپس از انقضای  و در واقع فعالیت خود را در قالب بخش خصوصی آغاز نمود. ای در اختیار گرفت
صورت پذیرفت که ذوب آهن اصفهان شرکت توافقی فی مابین کاذر با  1386فروردین  20اجاره و در تاریخ 

که در ملک اجاره ای ذوب آهن اصفهان واقع  نسوزاه گدر آن طرفین توافق نمودند مرکز تحقیقات و آزمایش
ذوب آهن  با بصورت سالیانه 1حد قرارداد اجاره وابه اینسو،  1391سال  ازمنتقل گردد.  کاذر 2بود به واحد 

 تمدید می گردد.اصفهان 

به عنوان  به همراه دو شرکت تکافو و شرکت نسوز قشم (فرآورده های نسوز آذر )  اصلی گروه شامل شرکت
و  ورده های نسوزآمربوط به تهیه و تولید انواع فرشرکت اصلی موضوع فعالیت  واحدهای فرعی است.

 نیزمی باشد. شرکت های فرعی ی تولید نسوز و سرامیک انجام تحقیقات در زمینه مواد اولیه تکنولوژ 
عمدتا در زمینه های تولید مواد اولیه، ساخت و تولید قطعات نسوز شکل دار ریختنی و پرسی فعالیت 

 دارند.

ری تولید محصولات به صورت انحصا که استمحصولات نسوز در کشور  تولیدکنندگانکاذر یکی از 
تولیدکننده مواد نسوز در  برتر هزار تنی یکی از شرکت های 77با ظرفیت  دولومیتی را در اختیار دارد و

 درصدی از صنعت نسوز کشور را در اختیار دارد. 18کاذر تقریبا سهم  .محسوب می گرددایران 

دولومیتی( نیاز صنایع مختلفی که  طی سال های اخیر کاذر با تولید انواع آجر و جرم )عمدتا محصولات 
را تامین نموده است.  )عمدتا فولادسازان( در فرآیند تولید خود با درجه حرارت های بالا مواجه می باشند

 شگاهیپالا روگاه،ین ،یمیپتروش وم،ینیآلوم مان،یس عیصنا ازیاز ن یبخش عمده اعلاوه بر صنعت فولاد، کاذر 
 .دینما یم نیتام زیو مس به مواد نسوز را ن
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 یگذار هیسرما دگاهید

، ادامه شرایط تحریمی و تبعات منفی آن بر کاهش فروش نفت و در نتیجه افت درآمدهای ارزی کشور
محدودیت های سهمیه بندی ارزی برای صنایعی همچون صنعت نسوز که بخشی از مواد اولیه خود  تداوم

وضعیت اقتصادی بنگاه منفی بر  اثراتد را به دنبال دارد که می تواند را از طریق واردات تامین می نمای
از سویی مشتریان عمده صنعت نسوز فولادسازان می باشند که با  های فعال در این حوزه داشته باشد.

توجه به تحریم ها علیه این صنعت و موانع بر نقل و انتقال ارزهای حاصل از صادرات مشکلات جدی به 
ه باشد. صنعت سیمان نیز به عنوان مشتری اصلی دیگر در صنعت نسوز کشور با مشکلات همراه داشت

عدیده ای همچون رکود بازار داخل و موانع صادراتی مواجه است. از این رو در زمان تصمیم گیری برای 
سرمایه گذاری در صنعت نسوز همچون شرکت فرآورده های نسوز آذر بایستی توجه داشت که شرایط 

از توان درآمدی مشتریان کاسته است که می تواند با افزایش ریسک تجاری، اعتباری و نقدینگی  فعلی
 برای صنعت نسوز همراه باشد.

 نرخ هایمحسوس  روند افزایشیاز طرفی، ثبات نسبی نرخ دلار طی ماه های اخیر انتظارات برای تداوم 
ر به کاهش کشش بازار در افزایش قیمت را تعدیل نموده است. موضوعی که می تواند منج فروش شرکت

ها و در نهایت شکل گیری فضای رقابتی برای محصولات مشابه در صنعت نسوز را ایجاد نماید که بایستی 
 بدان توجه داشت.

در آنسو، رسیدن طرح توسعه کوره دوار شرکت به مرحله تولید آزمایشی و تمدید قرارداد اجاره با ذوب 
که در صورت ایجاد شرایط صادراتی می آهن اصفهان نوید بهبود درآمدهای عملیاتی شرکت را می دهد 

ننده انحصاری همچنین، کاذر تولیدک تواند سودآوری شرکت را در شرایط امیدوارکننده ای قرار دهد.
محصولات دولومیتی در کشور می باشد که می تواند در صورت تشدید رکود حاکم بر اقتصاد داخلی به 

درصدی از صنعت نسوز کشور را  18لازم به ذکر است که کاذر سهم حدود  عنوان مزیت رقابتی به شمار آید.
 در اختیار دارد.

 

 تولیدی شرکت محصولاتاول( 

پرداخته شده  )کاذر( فرآورده های نسوز آذر تولیدی شرکت محصولاتاجمالی  یبخش به بررس نیدر ا
کنندگان محصولات نسوز در کشور محسوب می د کاذر یکی از برترین تولیهمانطور که عنوان گردید،  .است
که طی سال های اخیر با تولید انواع آجر و جرم )عمدتا محصولات دولومیتی( نیاز عمدتا شرکت های  شود

 صنعت فولاد را تامین نموده است.

شامل تولید انواع آجرهای دولومیتی، آلومینی و شاموتی جرم های منیزیت، شرکت  اصلیمحصولات 
گل و ملات که بر اساس سفارش مشتریان تولید آلومینی و دولومیتی قطعات نسوز و دریچه کشویی انواع 

به هر نحو، انواع  محصولات دولومیتی می باشد.اصلی کاذر  تولیدگردد. البته شایان ذکر است که می 
 عبارتند از:تولیدی کاذر  محصولات
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 یینایو آلوم یشاموت یآجرها انواع 
 پک باند تمپر شده یتیدولوم یآجرها انواع 
 نلیاسپ تیو منز تیکروم تیمنز ت،یگراف تیمنز ،یتیمنز یآجرها انواع 
 یینایو آلوم یتیمنز ییکشو چهیدر یآجرها انواع 
 یتیو دولوم یتیمنز ،یینایآلوم یجرم ها و ملات ها انواع 
 کوره بلند یدنیو کوب یختنیر یجرم ها انواع 
 یختنیقطعات نسوز ر انواع 
 نهیکلس تیدولوم 
 یصنعت آهک 

 

 نسوزآجر  آشنایی با انواع الف(

و نسوز معروف  ینیخاک که به خاک چ یکه با استفاده از نوع استاز آجر  یآجر کوره نوع ایآجر نسوز 
 می آید وبه دست  ینسوز معدن یهای از کان چینی دارد. خاک یو ساختار متراکم می گردد دیاست تول
 بسیار بالاییدر برابر دما و حرارت از دوام  ی،ساختار  ینسوز علاوه بر استحکام بالا رتا آج شود یباعث م

 درجه حرارت های بالای صنعتیخود را  ییایمیو ش یکیزیخواص ف تواندی که م یبرخوردار باشد به طور 
 .دیحفظ نما

 لیشده که به خاک نرم تبد ابیآس یها صورت است که ابتدا سنگ نیبه ا یآجر نسوز صنعت دیروش تول
 ی. آجرهاشوندی روز پخته م سهبه مدت  گرادیدرجه سانت ۱۵۰۰ یبالا یو در دما اند، قالب زده شده شده

دهنده آن دارد. به عنوان  لیبه مواد تشک یبستگ عمدتا که شوند یم دیتول یمتنوع یها نسوز در رنگ
 .باشد یم یابه قهوه لیرنگ زرد ما یدارا زین یدارد و آجر شاموت یرنگ زرد روشن ینیمثال آجر نسوز آلوم

در زیر به  کاربرد داشته باشند. یدر موارد مختلف توانندی دارد که هر کدام م یآجر نسوز انواع گوناگون
 بررسی اجمالی آنها پرداخته می شود.

 

 زانیکه در آن به کار رفته م ینیکه مقدار آلوم استاز آجر کوره  یمحصول نوع نیا :ینیآلوم آجر -
 یم دیخلوص بالا تول زانیو خاک رس با م نهیکلس تیهمچون کائلن، بوکس یدارد و از مواد ییبالا
علاوه بر  ینیآجر آلوم از .شود یساخته م گراد یدرجه سانت ۱۸۰۰تا  ۱۲۰ ینوع آجر در دما نی. ادشو

ذوب فولاد  یها کوره یپوشاندن جداره درون یبرا توان یمدر ساختمان سازی نما استفاده به عنوان 
 یینوع آجر از مقاومت بالا نیا رایاستفاده کرد ز شهیو ش مانیس یها کوره هپوشش جدار نیو همچن

 .باشد یم داردر برابر حرارت برخور
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 
 
 

آجر  نیا دیکه در تول یمواد یجهت که برخ نیاست و به ا یکلمه آلمان کیشاموت  :یشاموت آجر -
به آن آجر نسوز  شود یخام مخلوط م یاز قبل پخته شده و دوباره با مواد رود، ینسوز به کار م

و  هو خاک نسوز از قبل پخته شد تیکائولن، بنتون ک،ی. در واقع خاک رس، پلاستندیگو یم یشاموت
 نما به عنوانمحصول علاوه بر استفاده  نیاز جمله موارد کاربرد ا. شود یمواد خام مخلوط م ریبا سا

استفاده کرد چون در  رهیذوب فلزات و غ یها فولاد، کوره یگر  ختهیر یها ذوب آهن، کوره نعتص در
 یاستفاده از آجر شاموت یایجمله مزا از از خود نشان دهند. ییمقاومت بالا توانند یبرابر حرارت م

 ره کرد. عمومابر سرما و گرما اشابودن در برا قیعا تیهمچون مقاومت بالا و قابل یبه موارد توان یم
 .باشد یروشن م یارنگ زرد کم رنگ تا قهوه یدارا یآجر نسوز شاموت

باشد. درصد مخلوط  یم AL2O3 ومینیآلوم دیو اکس SiO2 سیلیهمان مخلوط س یشاموت یآجرها
آن  یباشد و فرمول اصل یم سیلیدرصد س ۸۰تا  ۵۰و  ومینیآلوم دیدرصد اکس ۴۵تا  ۱۰آنها 

AL2O3,2SiO2   ران،یا یصنعت قاتیموسسه استاندارد و تحق ۳۶۳۱است و طبق استاندارد شماره 
مانند کوراتز  زین یگر یدرصد باشد و مواد د ۴۵تا  ۳۰ نیب دیبا یشاموت یدر آجرها ومینیآلوم دیاکس

 میزیمن دیو اکس میکلس دیآهن و اکس یدهایاکس یمقدار  نیو همچن یمواد آل یفلدسپات و مقدار  -
درصد است، وجود  6.5مواد در حدود  نیوجود دارد و کل ا یدر مخلوط تشكيل دهنده آجر شاموت

مواد به  نی. ماده چسبنده اگردد یآوردن نقطه ذوب آن م نییباعث پا یدر آجر شاموت ادمو نیا
 -تنوع خاک رس مانند کائولن  لی. به دلباشد یمختلف م یها خاک رس به شکل غالبا گریکدی

 رییکه از تغ آن یبا خواص مختلف بدست آورد. برا یشاموت یآجرها توان یخاک نسوز م - تیهالوز
 رونیرا ب و آن دهند یبه کوره برده و حرارت م شود خاک نسوز را قبلا یر یجلوگ یموتحجم آجر شا

خود به مقدار  نیکه ا ندینما یاستفاده م ینموده و بعنوان ماده چسبنده در آجر شاموت ابیآورده و آس
. به طور معمول آجر کند یم یر ینسوز در مقابل حرارت جلوگ آجر یحجم راتییاز تغ یقابل ملاحظه ا

 .شود یپخته م گرادیدرجه سانت ۱۵۰۰با حرارت حدود  یتونل یهادر کوره یشاموت
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 
 

 طیمح یکه دارا ییها کوره یبرا ،شودهم گفته می  تیزیکه به آن من یز یمن یآجرها ی:ز یآجر من -
تحمل کنند. نقطه ضعف  توانند یدرجه را م 1600حرارت  بایو تقر باشند یهستند مناسب م ییایقل
آن که  ی. براشوند یو پوسته پوسته م دهند یحجم م رییآجرها آنست که در مقابل حرارت تغ نیا
را به کوره برده و  بار آن کی برند؛ ینوع آجر را دو بار به کوره م نیجبران کنند، ا یضعف را تا حد نیا
. برند یکرده و به کوره م یر یو دوباره قالب گ کنند یم ابیرا دوباره خرد کرده و آس و بعد آن پزند یم

. کنند یم یر یآن در مقابل حرارت جلوگ یحجم راتییاز تغ یاقابل ملاحظه زانیتا م قیطر نیبد
را در مقابل  اند مقاومت آن درصد( توانسته ۱۵تا  ۵)در حدود  تیکروم یبا افزودن درصد کم نیهمچن

آجر  شود یمصرف م یپز  مانیس یکه در کوره ها ییدرصد نسوزها ۷۰تقريبا  بالا ببرند. یشوک حرارت
 .باشد یم تیزیمن

خالص در صنعت وجود  MgOاست که  یهی. بدباشد یم MgOدرصد  ۸۵تا  ۸۰ یدارا تیزیآجر من
حدود  یکربنات در حرارت ها نی. اشودیم افتی( MgCO3بصورت کربنات منيزيم ) شتریندارد و ب

. ماندیم یباق MgOشود و  یمتصاعد م CO2 تبديل کشته و CO2و  MgOبه  رجهد ۷۰۰تا  ۶۰۰
آهن مخصوصاً  یدهایآلومين و اکس س،یلیمانند آهک س گرید یها یناخالص MgOاغلب همراه 

. اگر درجه پخت گردند یموجب نامرغوب شدن آجر م ها یناخالص نیکه ا باشد یفرو همراه م دیاکس
 یها حرارت کوره یکه به راحت دیآ یبدست م یدرجه بالا ببرند آجر مرغوب تر  ۱۸۰۰را تا  یز یآجر من

را تحمل  گرادیدرجه سانت ۲۲۰۰ یال ۲۰۰۰توان تا حرارت  یم یکند. و حت یرا تحمل م یپز مانیس
 .دینما
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 
و  CaCO3که از حرارت دادن به  CaOو  MgOشده است از  لیتشک یتیدولوم جرآ ی:تیآجر دولوم -

MgCO3 ها در مقابل حرارت  نمک نیا دیآ یبدست مCO2  آزاد کرده و بهMgO  وCaO لیتبد 
نسوز  یبا استفاده از خاک ها تینوع دولوم ییاینسوز قل یآجرها .باشدیم یائیآجر قل نی. اگردندیم

شود  یبهبود مقاومت خود استفاده م یبرا نیشود. سرپانت یم دیتول تیاز دولوم ییدرصد بالا یحاو
نوع  ییایرعد و برق قل یاست. آجرها گرادیدرجه سانت ۱۶۰۰تا  ۱۴۰۰مقاومت در برابر حرارت  یو دارا
 گرادیدرجه سانت ۱۶۰۰است و تا  تیبوکسدرصد  86 یکه حاوشود  یم دیرس تول زبا استفاده ا تیبوکس

 مقاوم در برابر حرارت است.

 
 

شود.  یگفته م یسیلیس یشده باشند، آجر ها لیتشک یسیلیکه از خاک س ییها آجر ی:آجر سيليس -
دهنده آنها شامل  لیکه مواد تشک ندیگو یهم م تیرا در اصطلاح کورتز یسیلیس یالبته خاک ها

آهن که  دیو اکس ومیتانیت دیاکس م،یکلس دیآنها اکس یو مابق ادیز یلیبه مقدار خ ومیسیلیس دیاکس
 یپوشش درون ینسوز برا ینوع آجر ها نیکنند. از ا یاز کوارتز خالص استفاده م بیترک نیا هیته یبرا

و  کیسرام شه،یش دیدر تول یسیلینسوز س یآجر ها یشود. حت یاستفاده م یفولاد ساز  یکوره ها
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 یینوع آجرها رسانا نیاست که ا نیآن هم ا لیهم کاربرد دارند، دل یکک ساز  یکوره ها نیهمچن
 مقابل گاز ها دارند. یر یدر نفوذ ناپذ ییبالا ییگرما

 
 

 

 

 

 

 

 تکنولوژی تولید (ب

هزار  45تا  40در قالب بخش دولتی تنها به تولید حدود  شرکت فرآورده های نسوز آذر 1371قبل از سال 
نیاز ذوب آهن اصفهان پرداخته است. اما با خصوصی سازی در حال حاضر نه تن محصولات نسوز مورد 

درصد از محصولات سنتی قدیم در خط تولید فعلی قرار  20تنها میزان تولید افزایش یافته بلکه تنها حدود 
ات محصولات جدید و پیشرفته نسوز می باشند که علاوه بر تامین نیاز ذوب آهن دارد و بقیه سهم تولید

 اصفهان سایر محصولات نسوز مورد نیاز سایر صنایع فولادی و غیرفولادی را نیز شامل می گردند.

در حال حاضر انواع محصولات شکل دار آلومینی، دولومیتی، منیزیتی و محصولات بی شکل شامل انواع 
نیزیتی، آلومینی، دولومیتی، انواع پودر و همچنین انواع جرم )که دانش فنی آن از چوسان کره جرم های م

 جنوبی خریداری شده( می باشند.

از  2تولیدات شرکت در دو واحد تولید می گرند. شرکت با اجرای طرح های توسعه خود در واحد شماره 
های شهرک صنعتی فولاد طرح توسعه خود را به  هکتار از زمین 10با در اختیار گرفتن  1382ابتدای سال 

ماشین آلات  اقدام می نماید. 2اجرا در آورده و در حال حاضر نسبت به ساخت پروژه کوره دوار در واحد 
آن  2آن مستقر در کارخانه ذوب آهن اصفهان و واحد  1واحد که واحد  2شرکت فرآورده های نسوز آذر در 

 )منطقه بابا شیخعلی( می باشند به شرح زیر دسته بندی می شوند:واقع در منطقه صنعتی فولاد 

این ماشین آلات به صرت استیجاری در اختیار شرکت  اول( ماشین آلات مستقی در ذوب آهن اصفهان:
فرآورده های نسوز آذر می باشند که با توجه به بالا بودن متوسط عمر آن ها هزینه تعمیرات و نگهداری 

 در پی دارد. بسیاری برای شرکت

این تجهیزات متعلق به شرکت فرآورده های نسوز آذر بوده و عمدتا  :2دوم( ماشین آلات مستقر در واحد 
 از عمر مفید و بهره وری بالاتری برخوردارند. ت مطلوب،ساخت کشورهای اروپایی می باشند و از کیفی
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 مقادیر و ظرفیت تولید کاذر (ج

در مقایسه با ظرفیت معمول و اسمی مشاهده  فرآورده های نسوز آذر در جدول زیر مقادیر تولید شرکت
 می گردد.

 

در جدول زیر مقادیر تولید شرکت فرآورده های نسوز آذر طی سال های اخیر نشان داده شده است. گفتنی 
است که از سال گذشته به اینسو ترکیب تولید صرفا به دو بخش شکل دار و بی شکل تقسیم بندی شده 

گفتنی است که تمامی آجرهای نسوز شرکت اعم از آجرهای دولومیتی و شاموتی در طبقه محصولات  است.
نسوز شکل دار قرار گرفته و مابقی محصولات اعم از جرم ها و سایر مواد نسوز تولیدی شرکت در طبقه 

 محصولات نسوز بی شکل طبقه بندی شده است.

 

 

 ۱۳۹۹و همچنین روند تولید ماهانه از فرودین  ر طی پنج سال اخیرزیر روند تولید سالانه کاذ هایدر نمودار
  روند نزولی داشته است. از ابتدای سال جاری که تقریبا مشاهده می گردد به اینسو
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 

 

 

 کاذر کل درآمد بی( ترکدوم

شرکت فرآورده های نسوز آذر تولید کننده انحصاری محصولات دولومیتی در ایران است که سالانه بخش 
قابل توجهی از سبد فروش شرکت به محصولات دولومیتی تعلق می یابد. با توجه به اینکه داده های سال 

رو به داده های سال های قبلتر  قبل به صورت تفکیک شده بر اساس محصول ارایه نگردیده است، از این
 .در مورد سهم محصولات دولومیتی بایستی رجوع گردد
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

تقریبا نزدیک به سه چهارم درآمدهای عملیاتی شرکت به فروش محصولات  1398طبق داده های سال 
دولومیتی مربوط می شود. میانگین چهار سال گذشته نیز حکایت از سهمی بیش از نیمی از سبد فروش 
شرکت به محصولات دولومیتی دارد. بدین ترتیب، می توان ادعا نمود که محصولات دولومیتی )شامل 

 اصلی شرکت فرآورده های نسوز آذر می باشد.جرم و آجر( محصول 

به  پس از محصولات دولومیتی، فروش آجر شاموتی بیشترین سهم از سبد فروش کاذر را در اختیار دارد.
که در بخش قبلی به آن اشاره شد، عمده عبارتی، می توان در طبقه بندی جدید شرکت برای تولیدات خود 

دولومیتی و شاموتی  آجرهایدرآمد کاذر از فروش محصولات شکل دار یا به عبارتی آجرهای نسوز را به 
 . مرتبط دانست

گردد که روند تقریبا نزولی داشته زیر روند مقادیر فروش شرکت طی سال های اخیر مشاهده می  در نمودار
 است.

 

 

 

آمده است. همانطور که مشاهده به اینسو در نمودار زیر  1399مقادیر فروش ماهیانه کاذر نیز از ابتدای سال 
 می گردد، میانگین فروش ماهانه طی سال جاری کمتر از متوسط سال گذشته بوده است.
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 

 

به  با توجهاز طرفی  است. شدهاز فروش در بازار داخلی تشکیل  درآمد شرکت طی سال های اخیر تمامی
مدهای شرکت اصلی و برابر با آن اتی گروه تنها مربوط به درآمد عملیعدم فعالیت شرکت های فرعی درآ

 بوده است. 

قرارداد فروش کاذر با مشتریانی همچون شرکت فولاد خوزستان، فولاد مبارکه اصفهان و ذوب آهن اصفهان 
قرارداد فولادسازان دست بالاتر دارند. اما مابقی فروش بصورت سالیانه می باشد که عمدتا در تنظیم شرایط 

 ها به سایر شرکت ها شرایط قرارداد فروش متفاوت است.

قیمت فروش محصولات کاذر تابعی از قیمت تمام شده، شرایط بازار، قیمت رقبا و شرایط تورمی می باشد. 
حمل و نقل، انرژی، دستمزد، هزینه شایان ذکر است که قیمت تمام شده عمدتا شامل قیمت مواد اولیه، 

با در نظر گرفتن حاشیه سود از طرفی، قیمت فروش محصولات شرکت  های اجاره واحد استیجاری است.
قول با قیمت محصولات جایگزین در بازار در راستای عتعیین شده توسط مدیریت با توجه به حفظ فاصله م

 حفظ سهم بازار می باشد.

شایان ذکر است که نرخ فروش محصولات  های فروش شرکت مشاهده می گردد. در نمودار زیر روند نرخ
شکل دار متوسط نرخ فروش محصولات نسوز شکل دار اعم از آجرهای دولومیتی و شاموتی است. نرخ 

 متوسط نرخ فروش انواع جرم ها و پودرهای نسوز می باشد.فروش محصولات بی شکل نیز 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 

 

به اینسو در نمودار زیر آمده است، همانطور که  1399روند نرخ های فروش ماهانه کاذر از ابتدای سال 
 روند افزایشی داشته است.به صورت کلی مشاهده می گردد 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

آمده است. همانطور که مشاهده در نمودارهای زیر نیز روند مبالغ فروش کاذر به صورت سالیانه و ماهانه 
 از نیمی از درآمدهای عملیاتی کاذر به محصولات نسوز شکل دار مربوط می شود. می گردد، بیش
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 تمام شده ی( بهاسوم

آن را نزدیک به دو سوم  1399طی سال شود که  یمربوط م سربار تولیدتمام شده به  یبها یاصل بخش
در شکل پس از آن دستمزد مستقیم و در نهایت مواد مستقیم مصرفی قرار می گیرد.  .داده است لیتشک

 نشان داده شده است. 1399برای سال  ترکیب بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی کاذر زیر

 
م یک سومی از کل را دارد و پس از قیم تقریبا سهدر هزینه های مربوط به سربار تولید، دستمزد غیرمست

در نمودار زیر ترکیب هزینه های سربار تولید برای  )شامل اکسیژن و گاز( و اجاره قرار گرفته است.آن انرژی 
 مشاهده می گردد. 1399سال 

 

طی سال که  می شودسنگ دولومیت خام مربوط منیزیت خام و زینتر شده و عمده مواد اولیه مصرفی به 
 است. را شامل شده ترکیب بهای مواد اولیه مصرفی ازمیلیارد تومان  3.1و  4.2به ترتیب در حدود  1399

بنابر محصول تولیدی مصرف می  ادتیو، سیمان و انواع خاک نسوز، بوکسیتسایر مواد مصرفی اعم از 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

در نمودار زیر ترکیب بهای مواد اولیه  گردد و مقدار آن بستگی به نوع و میزان سفارشات دریافتی دارد.
 مشاهده می گردد. 1399مصرفی طی سال 

 

 

از منابع داخلی عمدتا بر اساس گزارش های منتشر شده شرکت، طی سال های اخیر مواد اولیه مصرفی 
تامین شده است. بر اساس فرآیند تولید شرکت، مواد تامین شده از هر یک از معادن جهت تولید محصولی 

مواد اولیه مورد  تامین از سوی مشتریان موجب دریافتینوع سفارشات  رو ص بهینه می باشد. از اینخا
عمدتا توسط شرکت های استقلال سپاهان، کانی می گردد. مواد اولیه مصرفی متفاوت نیاز از معادن 

 اسپادانا و کیمیاگران شهرضا تامین می گردد که تماما شرکت های سهامی خاص می باشند. 

 آمده است. 1399در جدول زیر تامین کنندگان عمده مواد اولیه طی نیمه اول سال جاری و سال مالی 

 

روند حاشیه سود ناخالص محصولات شرکت طی پنج سال اخیر در جدول و نمودار زیر مشاهده می گردد 
 که روند افزایشی داشته است.
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ها نهیاثرگذار بر درآمدها و هز  ی( پارامترهاچهارم

 لاتینموده و اخذ تسه هیخود را تسو یبانک یها یشرکت بده نکهیبا توجه به ا نوسانات نرخ بهره: -
مواد اولیه و راه اندازی پروژه توسعه ای  نیجهت تام یشرکت وجود ندارد و از طرف یدر برنامه کار 

 یفعل طیشرکت در شرا ینوسانات نرخ بهره برا سکیر افزایش سرمایه نموده است،اقدام به  خود
 وجود ندارد.

 
درصد از مواد اولیه را از  20شرکت فرآورده های نسوز آذر از لحاظ ریالی در حدود  :نوسانات نرخ دلار -

قیمت های جهانی از یک طرف و  در نظر گرفتن نوساناتطریق واردات تامین می نماید. بنابراین با 
شرکت طی سال های از طرف دیگر، قیمت محصولات  طی سال های اخیر قیمت ارز روند افزایشی

از طرفی، نوسانات نرخ دلار می تواند منجر به شکل قابل توجهی داشته است.  یافزایشاخیر روند 
تاثیر محسوسی نرخ حامل های انرژی،  برتاثیر آن  گردد که با در نظر گرفتن یتورم گیری دوره های
 .محصولات دارد بر قیمت فروش

 
در این راستا  .قابلیت تداوم شرکت بستگی به وضعیت نقدینگی دارد ریسک نقدینگی و تامین مالی: -

وصول به موقع تسهیلات و  ،شرکت تغییر در نرخ فروش محصولات، کوتاه کردن سر رسید مطالبات
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

مطالبات، مدیریت هزینه های جاری و از همه مهمتر افزایش سرمایه در جهت تزریق وجه نقد به 
افزایش است و مجموعه را به کار گرفته است. همچنین با وجود رقبا ریسک تجاری شرکت در حال 

برخی از مشتریان به دلیل عدم هماهنگی در سیستم های کنترل داخلی خود، محصولات ارسالی 
به موقع و در زمان معین تایید نمی نمایند و همزمان با مصرف فاکتور می کنند. لذا با مشکل  شرکت را

تفاوت زمانی در فروش و مغایرت با شرکت های مذکور مواجه می گردد که ریسک آن برای شرکت 
د مربوط به پرداخت های مالیات بر ارزش افزوده قابل توجه فاکتورهایی که از طرف خریدار هنوز تایی

 نگردیده را شامل می شود.
 

با توجه به اینکه تولیدات شرکت فرآورده های نسوز آذر عمدتا به مصرف  وضعیت شرکت های فولادی: -
فولادسازان می رسد، بدیهی است که وضعیت صنعت فولاد در داخل کشور می تواند عامل تاثیرگذاری 

ضوعاتی است که در زمان تصمیم گیری بر فروش و درآمدهای عملیاتی شرکت داشته باشد. این از مو
 ر،یاخ یها سال طی برای سرمایه گذاری در شرکت فرآورده های نسوز آذر بایستی به آن توجه داشت.

 یاسم دیتول زانیقرار است م 1404طبق افق همچنین،  .در صنعت فولاد بالا بوده استتولید نرخ رشد 
محصولات  کننده  مصرف نیرتبزرگ نکهیبا توجه به اکه تن در سال برسد  ونیلیم 55به  خام سالانه فولاد

 .کنند یرشد م زینسوز کشور ن عیصنعت صنا نیصنعت فولاد است، با رشد ا در داخل کشور نسوز
 

شرکت  1همانطور که در بخش های پیشین بدان اشاره گردید، واحد  وضعیت قرارداد اجاره واحد یک: -
فرآورده های نسوز آذر در داخل مجموعه ذوب آهن اصفهان قرار دارد و در واقع بصورت استیجاری در 
اختیار کاذر قرار گرفته است. انتهای سال گذشته صحبت هایی در ارتباط با عدم تمدید قرارداد اجاره 

آهن اصفهان شنیده می شد که در حال حاضر شرکت اعلام نموده است که از سوی شرکت ذوب 
 قرارداد اجاره واحد مذکور تمدید شده است و از این محل ریسکی برای شرکت وجود ندارد.

ذوب آهن اصفهان  یبر اساس توافقات صورت گرفته با شرکت سهاماز طرفی، شرکت اعلام نموده که 
 ازیمورد ن یتیدولوم یآجرها نیدر قبال تام ه است کهدیس مقرر گرداسا نیشده بر ا میو قراداد تنظ

ذوب آهن اصفهان  یشده مازاد بر مصرف شرکت سهام دیتول نترهیز تیدولوم یشرکت فوق تمام
قرارداد به مدت  نیفروخته شود. لازم به ذکر است ا آذرنسوز  یبه شرکت فرآوردها یبصورت انحصار 

مورد  نتریز تیدولوم ه است کهدیمقرر گرد نی. همچن باشدی سه سال م یبرا دیو قابل تمد کسالی
 یفرآور  شیشرکت پ نیقرارداد جداگانه توسط ا یذوب آهن اصفهان ط یشرکت سهام یمصرف داخل

 گردد.
 

بر اساس مصوبه مجموع عمومی شرکت جهت فریز نمودن دو شرکت  تعیین تکلیف شرکت های تابعه: -
تکافو و نسوز قشم )شرکت های تابعه کاذر( گفتنی است که شرکت نسوز قشم در حال حاضر فاقد 

و به عنوان یک شرکت فریز شده می باشد. در ارتباط با شرکت تکافو با توجه  دارایی خاصی می باشد
ایط عمومی اقتصادی کشور فروش آن تا به امروز میسر نگردیده به قیمت های کارشناسی شده و شر

است. اما شرکت در حال حاضر با انجام کارهای فنی مشغول مطالعه و بررسی جهت امکان بهره 
به هر نحو، با توجه به تکلیف  برداری مجدد آن می باشد که تاکنون نتیجه ایی حاصل نشده است.

 اقد فعالیت عملیاتی می باشند.مجامع سوات قبل، شرکت های مذکور ف
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 
را در دست اقدام دارد که می توان به بهبود احداث کوره دوار توسعه طرح شرکت  :یطرح توسعه ا -

این کوره جهت پخت مواد اولیه معدنی  احداث تولید و درآمدهای عملیاتی شرکت کمک نماید. 
 یوارد مرحله راه انداز  حال حاضردوار در کوره گردیده است. طبق اطلاعات منتشره از سوی شرکت، 

شهریور ماه سال جاری رویداده  24افشای اطلاعات مزبور در  است. یشیآزما دیتول شده و در حال
کوره به آینده موکول شده است. با توجه به اهمیت  یصنعت دیتولاست و افشای اطلاعات در ارتباط 

 است. طرح توسعه مزبور، در بخش ذیل به معرفی آن پرداخته شده
در جلسه هیئت مدیره  1396آذر ماه  22مورخ هزار تن  45با ظرفیت سالانه  طرح احداث کوره دوار

شروع نموده و از شهریور سال  1398پیمانکار اجرای پروژه را از خرداد سال گردید.  شرکت تصویب
که بهره برداری  جاری بصورت آزمایشی مورد بهره برداری قرار گرفته است. مدیریت بر این باور است

از این طرح علاوه بر عدم وابستگی به شرکت ذوب آهن اصفهان موجب تکمیل فرآیند تولید و کاهش 
چرا که با جایگزین کردن کوره دوار با کوره های استیجاری  هزینه های بهای تمام شده خواهد شد.

ای سربار بود. در زیر ذوب آهن علاوه بر پوشش ظرفیت بلا استفاده، می توان شاهد کاهش هزینه ه
 تصویری از طرح کوره دوار مشاهده می گردد.

 

 

 

با توجه به اینکه بخشی از تجهیزات فعلی کاذر متعلق به شرکت ذوب آهن اصفهان می باشد و از طول 
عمر بالایی برخوردار است، بهره برداری از طرح احداث کوره دوار و جایگزینی با تجهیزات استیجاری، باعث 

 هزینه های تعمیراتی و اجاره خواهد شد.کاهش 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 ( مروری بر صنعت و موقعیت رقابتیپنجم

 عیدارند. صنا یکیتحمل مکان گراد،یدرجه سانت 1400 یبالا یهستند که در دما یرفلز ینسوزها، مواد غ
 نیخاطر ا به یهمگ ک،یگچ، آهک و سرام ،یمینفت، گاز، پتروش شه،یش وم،ینیمس، آلوم مان،یفولاد، س

تقریبا نزدیک به دو سوم مصرف مواد نسوز در صنعت  سر و کار دارند، به نسوزها وابسته هستند. با کوره که
 فولاد صورت می پذیرد و پس از آن صنعت سیمان بزرگترین مصرف کننده تولیدات نسوز در کشور است.

و نقطه  افتیبرق به سرعت گسترش  یها روگاهیو ن مانیصنعت با رشد مصرف نسوز در صنعت س نیا
 تیآهن با ظرف با احداث کارخانه نسوز ذوب 1352در آن در سال  یو تحول تکنولوژ  دیتول شیعطف افزا

با ورود به عرصه  زروند کماکان تا به امرو نیفولاد در کشور آغاز شد که ا دیهزار تن همراه با تول 25حدود 
 ادامه دارد. یمینفت، گاز و پتروش ک،یسرام شه،یصنعت ش ن،یفلزات رنگ دیتول

 به تفکیک نوع محصول آمده است. رانینسوز در ا دکنندهیتولدر جدول زیر شرکت های 

 

به محصولات نسوز را  داخلی ازیدرصد ن 97حدود  توانند یم در کشورنسوز  محصولات دکنندهیتول عیصنا
 یصرفه اقتصاد داخل کشورآن در  دیاست که تول ییمانده مربوط به نسوزها یدرصد باق 3. تامین نمایند

مورد  شهیزاک که در صنعت ش یآجرها مانند است نییپا کشورداخل ها در ندارد چراکه حجم مصرف آن
شود،  ینسوز استفاده م لوگرمیک 20تا  10هر تن فولاد به صورت متوسط  دیتول یبرا .ردیگ یاستفاده قرار م

 نیاست و ا ازیهزار تن نسوز ن 400از  شیبه ب تن فولاد در کشور ونیلیم 27 دیتول یبرا گریبه عبارت د
    دهنده نقش نسوز در صنعت فولاد است. نشان

 و ، عراق، افغانستانو بلاروس نیاکرا ه،یروس CIS حوزه یبه کشورها ایراننسوز  صنعتدر حال حاضر، 
 هیتوج دور یها بوده و صادرات آن به مسافت نی. محصولات نسوز از لحاظ وزن سنگشود یادر مص تیکو

وجود دارد، بحث انتقال  صنعت نسوز داخل کشور که در بحث صادرات چالشی نیترندارد. مهم یاقتصاد
 به داخل کشور است. صادراتارز حاصل از 

 تیبالا، بوکس تیفیبا ک تیزیاست. من یواردات ایران نسوزصنعت  ازیمورد ن هیاز مواد اول قابل توجهیبخش 
 رینظ ییکه از کشورها ستا یاهیاز مواد اول ینسوز بخش یینایآلوم یها مانیو س ناهاینسوز، انواع آلوم

کار را  و مشکلات انتقال ارز یمیتحر طی. شراشود یو هند وارد م هیترک ،یکره جنوب ل،یفرانسه، برز ن،یچ
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 وجود ندارد رانینسوز، در داخل ا هیاز مواد اول یبعض مواد به کشور سخت کرده است. نیواردات ا یبرا
 .ستینسوز مناسب ن در صنعت دیتول یبرا که در جاجرم است یتیبوکس به عنوان مثال

 نیدر چ ایدرصد نسوز دن 60نسوز در اروپا قرار دارند اما  دکنندهیمعتبر تول عیاز صنا یار یبسگفتنی است 
بدیهی  .دهند یانجام م نیخود را در کشور چ داتیتول زین یتیچندمل یهااز شرکت یار ی. بسشود یم دیتول

 است که چین به عنوان بزرگترین تولید کننده فولاد خام جهان بیشترین نیاز به مواد نسوز را داشته باشد.

 یآجرها هی)ماده اول یکاتیلیس نایآلوم یها و خاک تیکروم ت،یمنابع دولوم نیتر یاز اصل یکی ران،یا
مورد  یتیدولوم صورت نمی پذیرد. ایران تیدولوم یمناسب بر رو یفرآور  اما( در جهان است. یشاموت

و  نهیکلس نیب یز یچ شود،یعرضه م رانیکه در ا یتیشده باشد اما دولوم نتریز یاست که به درست ازین
 شدن است.  نتریز

 77می باشد که با ظرفیت  ایرانشرکت فرآورده های نسوز آذر یکی از شرکت های فعال در صنعت نسوز 
هزار تنی در زمره یکی از تولیدکنندگان محصولات نسوز اعم از آجر و جرم ها قرار می گیرد. کاذر تولید 

درصدی  18بنابه اعلام مدیران شرکت، کاذر سهم  .انحصاری محصولات دولومیتی در ایران را در اختیار دارد
از ماهیت رقابت پذیری برخوردار می باشد که در نسوز  از صنعت نسوز کشور را در اختیار دارد. صنعت

صورت عدم کیفیت مطلوب یا عدم تطابق قیمت گذاری با بازار می تواند بر سهم شرکت از صنعت تاثیرگذار 
 باشد.

باشد که عمدتا  یمتفاوت م یها متیبا ق یمختلف یدهایشامل گر یتیتوجه است که آجر دولوم انیشا
قرار دارد  رانیشرکت نسوز ا یتیزیآجر کربن من ،یتیشود. در مقابل آجر دولوم یبه فولاد مبارکه فروخته م

در حدود  رانیا سوزشرکت ن یتیزیو تعداد ذوب آجر کربن من 80حدود  یتیدولوم یکه تعداد ذوب آجرها
تقریبا که  می باشددرصد  35در حدود  محصولات شکل دار کاذرسود ناخالص  هیباشد. حاش یذوب م 135

 کننده محصولات نسوز است. دیتول یشرکت ها یمابق مشابه

درصد طی سال گذشته رسیده  58اما در سمت محصولات بی شکل حاشیه سود ناخالص تولیدات کاذر به 
است که بالاتر از عمده شرکت های فعال در این صنعت می باشد. برای نمونه حاشیه سود ناخالص تولیدات 

 است.  درصد بوده 36و  35به ترتیب  1398و  1399شرکت فرآورده های نسوز ایران طی سال های 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 پارامترهای مالی( ششم
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 کارشناسیگزارش عملکرد و برآورد سود هفتم( 

 الف( بررسی عملکرد شش ماهه:

میلیارد تومان فروش داشته  153بیش از  1400ماهه  ششطی  (کاذر )نماد:  فرآورده های نسوز آذرشرکت 
رشد داشته است. افزایش نرخ فروش محصولات دلیل درصد  42نزدیک به که نسبت به مدت مشابه سال 

دلیل اصلی در مقایسه با مدت مشابه سال قبل و همچنین تورم افزایش نرخ دلار  بوده است. رشداصلی 
 .رشد نرخ های فروش و در نتیجه درآمد شرکت بوده است

تمام شده،  متیاز ق یفروش محصولات کاذر تابع متیقهمانطور که در بخش های پیشین اشاره گردید، 
 متیتمام شده عمدتا شامل ق متیذکر است که ق انیباشد. شا یم یتورم طیرقبا و شرا متیبازار، ق طیشرا

فروش  متیق ،یاست. از طرف یجار یاجاره واحد است یها نهیدستمزد، هز ،یحمل و نقل، انرژ  ه،یمواد اول
با توجه به حفظ فاصله معقول  تیریط مدشده توس نییسود تع هیحاش رفتنمحصولات شرکت با در نظر گ

 باشد. یحفظ سهم بازار م یدر بازار در راستا نیگزیمحصولات جا متیبا ق

تومان  7300در حدود  نیمه اول سال جاری طی ت نسوز شکل دارمحصولانرخ فروش هر کیلو از متوسط 
نرخ فروش هر اما متوسط . استرشد داشته  که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل بیش از دو سومبوده 

است که در تومان بوده  3219در حدود  نیمه اول سال جاری طیت نسوز بی شکل نیز محصولاکیلو از 
 .را نشان می دهدرشد  درصد 3مقایسه با مدت مشابه سال قبل تنها 

ریال بوده که در  673مبلغ  میلیارد ریالی 804سود هر سهم طی شش ماهه نخست سال جاری با سرمایه 
مقایسه با شش ماهه نخست سال قبل بیش از دو برابر شده است. گفتنی است طی شهریور ماه سال 
جاری طرح احداث کوره دوار )طرح توسعه شرکت( با بهره برداری به تولید آزمایشی رسیده اما هنوز تولید 

 صنعتی نداشته است.

 

 ب( برآورد سود کارشناسی:

است، برای برآورد سود منتشر گردیده  جاری به اینکه داده های واقعی شش ماهه نخست سالبا توجه 
پرداخته شده است. بدیهی است با تجمیع نیمه دوم سال داده های برآورد  صرفا به 1400کارشناسی سال 

داده های واقعی شش ماهه نخست و کارشناسی شش ماهه دوم اجزای صورت سود و زیان شرکت بدست 
 و همچنین واقعی شش ماهه نخست آید. بدین منظور با توجه به داده های ماهانه مهر و آبان می

برآوردی خطی از مقادیر و نرخ های فروش شرکت تا پایان سال بدست آمده است. شایان ذکر است که 
که انتظار می رود تا پایان سال جبران  طی مهر ماه تولید و فروش شرکت افت محسوسی داشته است

  . گردد

در برآورد مواد مصرفی بهای تمام شده طی شش ماهه دوم سال جاری، به نسبت های مصرف به تولید 
توجه شده است. هزینه های سربار و دستمزد مستقیم نیز به صورت خطی برآورد  سال در نیمه نخست

دوار می باشد ر تنی کوره هزا 45گردیده است. نکته مهمی که باید به آن توجه داشت، بهره برداری از طرح 
از اینرو عملا به تولید صنعتی نرسیده و صرفا بصورت آزمایشی است. بنا به اعلام شرکت در حال حاضر که 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

در نظر گرفته  برای دو ماه پایانی سال صرفا و درصد از کل ظرفیت طرح مذکور 15صرفا سال جاری  برای
از یک استهلاک طرح مزبور  ،شرکت نحوه استهلاکتوضیح و با توجه به بندهای حسابرسی  است. شده

سربار تولید اضافه گردد. این موضوع موجب متورم شدن بایستی محاسبه و به ماه بعد از بهره برداری 
 بهای تمام شده گردیده و سود شش ماهه دوم سال را دستخوش تغییر قرار می دهد.

میلیارد تومان می باشد که  138مجموع هزینه های انجام شده و پیش پرداخت های سرمایه ای در حدود 
یارد تومان بایستی مستهلک گردد. از آنجا که هزینه میل 13.7مبلغی در حدود ساله  10با نرخ استهلاک 

از هزینه استهلاک  یک چهارمخواهد شد از اینرو صرفا  اعمال رداریماه بعد از بهره باستهلاک جدید از 
 سالانه را بایستی در شش ماهه دوم سال جاری لحاظ نمود.

خته شده است. ورد مقادیر تولید و فروش شرکت پرداآدر ابتدا به بر نیز 1401رشناسی سال در برآورد سود کا
 30هزار تنی کوره دوار در شهریور سال جاری، انتظار اینکه  45شایان توجه است که با بهره برداری از طرح 

ارتباط با در درصد از ظرفیت اضافه شده به تولید شرکت اضافه گردد، دور از دسترس به نظر نمی رسد. 
برآورد  و برای برآورد داده های سال جاری به نرخ های فروش واقعی توجه گردیدهنرخ های فروش شرکت، 

بدین ترتیب مقادیر  بدست آمده است. درصدی سال قبل 20با افزایش نیز  1401نرخ های فروش سال 
 تولید و فروش شرکت مشابه جداول زیر بدست می آید.

 

سال قبل استفاده شده است. دوم  هاز نسبت مصرف به تولید مشابه نیم 1401سال  در برآورد مواد مصرفی
هزینه دستمزد درصد فرض گردیده است.  30در حدود  1401افزایش نرخ مواد مستقیم مصرفی برای سال 

نکته قابل توجه در سمت هزینه های درصدی متورم شده است. اما  30مستقیم نیز با نرخ رشد سالانه 
تولید، اضافه شدن هزینه استهلاک طرح کوره دوار به هزینه های سربار می باشد. همانطور که محاسبه 
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

میلیارد تومان می باشد. اما با توجه به جایگزینی کوره دوار با تجهیزات  13.7گردید مبلغی در حدود 
با هزینه اجاره از هزینه های سربار حذف گردد. از سویی  استیجاری ذوب آهن اصفهان انتظار می رود که

، بهره می باشندتوجه به اینکه بخشی از تجهیزات فعلی ذوب آهن اصفهان از طول عمر بالایی برخوردار 
برداری از طرح احداث کوره دوار و جایگزینی با تجهیزات استیجاری، باعث کاهش هزینه های تعمیراتی و 

افزایش  1401دستمزد غیرمستقیم و انرژی نیز متناسب با تولید برای سال  یها هزینه اجاره خواهد شد.
 داده شده است.

 

 برآوردروش نیز به نرخ تورم سالانه توجه گردیده و متناسب با آن ر خصوص سایر هزینه های عمومی و فد
با توجه به افزایش سرمایه و تسویه وام های پیشین و همچنین تامین مبالغ مورد نیاز برای  شده است.

 است.بهره برداری طرح توسعه شرکت، مبلغی برای هزینه های مالی در نظر گرفته نشده 

 و اولیه مواد قیمت افزایش فروش، های نرخ نسبی بهبود به مربوط اثرات گرفتن نظر در به هر نحو، با
 121مبلغ میلیارد ریالی  804با سرمایه  جاریسود کارشناسی هر سهم سال مالی دیگر  تاثیرگذار موضوعات

 سال سهم هر کارشناسی سود .تومان از آن محقق شده است 67ماهه  ششکه در  گردد می برآورد تومان
 تخمین زده می شود. تومان 236 مبلغ فعلی نیز با سرمایه 1401 مالی

میلیارد ریالی  804با سرمایه  1400جاری و برای سال  کاذرصورت سود و زیان برآوردی در جدول ذیل 
  مشاهده می گردد.
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شرکت  کارشناسی معرفی و برآورد سود
 (کاذر )نماد:  آذر نسوزی هافرآورده

 1400آذر ماه 
 مشاور سرمایه گذاری ایده مفید

 
 

 

 

 افشای ریسک:

 معنی به این اماآمده  عمل به دقت حداکثر اطلاعات تهیه در و شده یهته شرکت وضعیت از آگاهی جهتصرفاً  گزارش این
 پایه بر که تصمیماتی نتایج مورد در مفید ایده گذارییهسرما مشاور و نیست گزارش محتوای کیفیت یا صحت تضمین

 .داشت نخواهد مسئولیتیهیچگونه  ،شودیم گرفته اطلاعات این


