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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



o بیستمین مرحله حراج اوراق بدهی کاهش شدید استقبال از

o بر گزارش مرکز آمار ایرانگذشته بنامحسوس شتاب افزایش قیمت های مصرف کنندگان در ماه افت

o ناشی از پدیدارشدن گونه جدید کرونا به دلیل نگرانی های سهام دنیا افت دسته جمعی بازارهای

o بایدن رزرو توسط جو مجدد ژروم پاول برای ریاست فدرال معرفی

o بر گزارش موسسه مارکیتیورو بناتسریع فعالیت های کسب و کار در اقتصاد حوزه

o مارکیتبر گزارش موسسه متحده بنا ادامه روند مناسب بخش تولید در اقتصاد ایالات

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی
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•
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اخبار مهم اقتصاد جهان

نسب و نارها در دوبیفعالیت 
رزروفدرالریاستبرایپاولژروممجددنامزدشدن

ژرومجایگزینیبرایدموکراتنمایندگانازبرخیفشارورزروفدرالآیندهرئیسدربارهگمانه زنیهفته هاازپس
کردعلاماخبریکنفرانسیدربایدنجودموکرات،حاکمحزبباهماهنگ ترگزینه ایعنوانبهبرینیاردلایلباپاول

بهیزنرابرینیاردوشدخواهدمعرفیسنامجلسبهرزروفدرالریاستگزینهعنوانبهدورهدومینبرایراپاولکه
هزار4ازبیشتزریقباپاولژرومریاستدوراندررزروفدرال.نمودخواهدانتخابرزروفدرالنایب رئیسعنوان

وجهیتقابلحمایتبهدرصد،صفرمحدودهبهبهرهنرخکاهشوکرونابحراندوراندرمالیبازارهایبهدلارمیلیارد
.پرداختآمریکااقتصاداز

زیرساختیسرمایه اذاریافزای خواهانپکن
شورای دولتی چین در نشست جدید خود به دولت های محلی این کشور اجازه داده است که با افززایش فزروش اوراق

عت رشزد قرضه، منابع بیشتری را برای سرمایه گذاری در سال آینده اختصاص دهند تا بدین ترتیب از شتاب افت سزر
ه دولت هزای گفته می شود ک. اقتصادی چین بکاهند که این امر می تواند در افزایش تقاضای کامودیتی ها نیز موثر باشد

درصزد 10میلیارد دلار اوراق قرضه مخصوص در سال آینده خواهند بود که نزدیک بزه 630محلی چین قادر به انتشار 
در سه تحلیلگران در حال حاضر انتظار دارند سرعت رشد اقتصادی چین. افزایش نسبت به سال جاری را نشان می دهد

.درصد کاهش یابد3.1ماهه پایانی سال به 

ارزیسقوطباترنیهبدهیسطحدربارهنگرانی
برایکشوراینتواناییازنگرانی  هاترکیه،خیابان هایدرخیابانیاعتراضاتافتادنبه راهولیرارزشقابل توجهسقوط

وردداخارجیسرمایه گذاریبهزیادیاتکایترکیهزیرااست،گرفتهقرارتردیدموردخارجیبدهی  هایبازپرداخت
بابخواهدکشوراینمرکزیبانککهصورتیدرومی شودبالغدلارمیلیارد4۵0ازبیشبهآنخارجیبدهی  هایحجم

ازنآناتوانیودولتارزیذخایرکاهشآننتیجهبپردازد،سقوطشحالدرارزازدفاعبهخودارزیذخایرازاستفاده
تضعیفومی رسدکشوراینخارجیبدهی  هایکلدرصد60بهدولتیبدهیسهم.بودخواهدبدهی  هایشبازپرداخت

.می شودمنتهیآنمخارجافزایشوترکیهدولتبدهیبارشدنسنگین تربهلیرقیمت

اازقطعیباصنایعتهدید
جملهازصنایعبهگازتحویلمحدودیتآغازازمسئولانوگرفتهخودبهجدی   تریشکلکشوردرگازکمبودبحران

بادودیحتاواستاولفازدرفعلامحدودیتاینالبته.می دهندخبرپتروشیمی   هاوفولادسیمان،تولیدکارخانه های
بخشدرگازمصرفافزایشیروندادامهامااست،قابل جبران(داردبالاییآلایندگیکه)مایعسوختجایگزین شدن

تولیدیشافزاحال حاضر،در.شودمنجرآنهاازبسیاریتولیدکاملتوقفبهمی تواندغیرعمدهصنایعوتجاریخانگی،
راروگاه هانیوصنایعبهگازجریانهمچنانمی تواندخانگیبخشدربه ویژهصرفه   جوییفقطونیستامکان پذیرگاز

مازوتوازوئیلگازاستفادهدلیلبهکلانشهرهادرهوابیشترآلودگیمنتظربایداین صورتغیردربگذارد؛باقیبرقرار
.زدخواهدضربهکشوراقتصادبههمکارخانه هاتعطیلیوبود

بدهیاوراقفروشجدیدمرحلهازاستقبالعدم
تنهامرحلهایندراماشد،برگزاراوراقاینازتومانمیلیارد۹0وهزار2عرضهبابدهیاوراقحراجمرحلهبیستمین

دراین.شدفروختهسرمایهبازاردربدهیاوراقتومانمیلیارد۹0وخریدندبانک هارابدهیاوراقتومانمیلیارد320
.بودشدهفروختهسرمایهبازاردربدهیاوراقتومانمیلیارد610وهزار6ازبیشماقبلهفتهدرکهاستحالی

روس کرونا که در سال گذشته تحت تاثیر بحران شیوع ویدوبی اقتصاد 
در سال جااری شاا د باایاابی درصدی مواجه شده بود، 11با افت 

پس اا یک ساال 2020اکسپو مناسبی بوده است و برگزاری نمایشگاه 
بسیاری رونق فعالیت  ای کسب و کار در این جزیره کمکنیز به تاخیر 

در بخش ا ، فعالیت  گزارش موسسه مارکیتنموده به صورتی که بنا به 
واحدی در ماه گذشته باه سا   3جهش بیش اا با غیر نفتی دوبی 

محساو  2019است که بالاترین میزان اا اکتبار واحد رسیده54.5
رخ در حواه گردشگری، داده  ای منتشره نشان می د د که ن. می شود

درصدی 60درصد رسیده است که جهش 82اشغال  تل  ای دوبی به 
ابه ساال را نسبت به سال گذشته نشان می د د و در مقایسه با دوره مش

. درصد افزایش داشته است6نیز 2019
. تدر این میان دوبی با چالش  ای بلندمدتی در حال درگیر شدن اس
ی عربستان سعودی در حال باا کردن اقتصاد خود و  مچناین معرفا

خود به عنوان یک مقصد جاذا  سارمایه گذاری اسات و در حاواه 
ه گردشگری نیز در حال طی کردن اقدامات بدون سابقه ای اسات کا

الش می تواند جایگاه گردشگری دوبی در حاشیه خلیج فارس را به چا
. بکشد
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اقتصاد جهانی 

اثیر اگرچه بازیابی اقتصادی اروپا تحت تبود، فعالیت های کسب و کار در حوزه یورو شاهد تسریع سرعت رشد خود به صورت غیرمنتظره ای 
.ریسک های قابل ملاحظه ای همچون شیوع موج جدید کرونا و فشارهای بی سابقه تورمی قرار دارد

تحلیلگرانکهحالیدراسترسیدهواحد۵8.6سطحبهواحدی0.3رشدبانوامبرماهدریوروحوزهتولیدبخشPMIشاخص،مارکیتموسسهگزارشاساسبر
بهآنکاهشانتظارتحلیلگرانکهحالیدراسترسیدهواحد۵6.6بهافزایشواحد2بانیزخدماتبخشPMIشاخص.داشتندراواحد۵7.۵سطحبهآنافتانتظار
.برسدواحد۵۵.8سطحبهافزایشواحد1.6بایوروحوزهاقتصادPMIکلشاخصتاشدباعثوضعیتاینکهداشتندرا۵3.6سطح

رکیبتدرامراینکهاستشدهخدماتوکالاهاازبسیاریقیمت هایافزایشباعثاولیهموادحوزهدرخصوصاکمبودهاکهداده اندگزارشکارهاوکسبمیانایندر
حوزهدوهردرفروشهزینههموفروشقیمتهمتااستشدهباعثدستمزدهاوحقوقافزایشهمچنینوانرژیقیمت هایرشدنقل،وحملهزینه هایافزایشبا

درکرونایینگرانی هایتجدید،PMIکلشاخصافزایشوجودبا.باشندداده هااینگردآوریآغاززمانو1۹۹8سالازخودافزایشسریع ترینشاهدخدماتوکالاها
جاریسالانویهژازخودسطحکمترینبهکارهاوکسبخوش بینیتااستشدهباعثهزینه هاافزایشکنونیروندهمچنینوتامینزنجیرهاختلالاتتداومباترکیب
.استدادهافزایشرایوروحوزهاقتصادرویپیشکوتاه مدتریسککهبرسند

حواه یوروPMIعملکرد شاخص  ای 

10



اقتصاد جهانی 

یش تورم، میزان رشد فعالیت های کسب و کار در بزرگ ترین اقتصاد دنیا شاهد کاهش شتاب خود در ماه نوامبر تحت تاثیر عواملی همچون افزا
.کمبود منابع و همچنین مشکلات در استخدام نیروی کار مورد نیاز بود

ازکمترواحد0.2کهاسترسیدهواحد۵۹.1سطحبهواحدی0.7رشدبانوامبرماهدرمتحدهایالاتتولیدبخشPMIشاخص،مارکیتموسسهگزارشاساسبر
این.می رفتواحدی۵۹سطحبهآنتسریعانتظارکهحالیدراسترسیدهواحد۵7بهکاهشواحد1.7باخدماتبخشPMIشاخص.استبودهانتظارات
عنوانبهواحدی۵0مرزبامناسبیفاصلههمچنانکهبرسدواحد۵6.۵سطحبهافزایشواحد1.1بامتحدهایالاتاقتصادPMIکلشاخصتاشدباعثوضعیت

برایتلاشدرشرکت هاواستکروناازپیشدورانرشدبلندمدتمیانگینازبالاترهمچنانفعالیت هارشدسطحوداردفعالیت هاانقباضازتوسعهجداکننده
.می باشندروزافزونتقاضایبهپاسخگوییمنظوربهخودظرفیتافزایش

بهیشافزاشاهدتولیدنهاده هایقیمتکهصورتیبهاستتامینزنجیرهادامه دارچالش هایبامقابلهبرایکشمکشدرهمچنانآمریکااقتصادحالاینبا
اخیرسالچهاردهرتبهدومینبهنیزراخوددریافتیقیمت هایکارها،وکسبتاشدهمنجرامراینکهبودهواحدی78.1سطحدرخودتاریخیسطحبالاترین
.داردقرار200۹اکتبرازخودتاریخیرتبهدومیندرنیزقرارگرفتهگلوگاهدروتکمیل نشدهسفارش هایمیزاندیگرطرفاز.دهندافزایش

ایالات متحدهPMIعملکرد شاخص  ای 
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بازارهای مالی جهان 

بااد ی بورس  ای بزرگ جهان در 
یک  فته اخیر 

ه نگرانی های ناشی از پدیدارشزدن گونز
م جدید کرونا باعث شد تا بازارهای سها
ر دنیا شاهد افتی محسوس باشند کزه د

در بزورس S&PASXبین آن ها شاخص 
، کمتزرین درصزدی1.۵افت استرالیا با 
در EuroSoxx50شزززاخص کزززاهش و 

، درصززدی6.1افززت بززا بززورس اروپززا
بیشترین کاهش را در بین شزاخص های

.بزرگ داشته اند

بااد ی بورس  ای بزرگ جهان در 
یک ماه اخیر

در مقیاس ماهیانه بیشتر شزاخص های
بزرگ بازار سهام دنیزا شزاهد رونزدی 

شاخص نزولی هستند که در بین آن ها 
Nasdaq100 رشد با در بورس آمریکا

ن ، بهترین عملکرد را در بیدرصدی1.۵
شزاخص بازارهای سهام نشزان داده و 

ت افبا هانگ سنگ در بورس هنگ کنگ
، کمتززرین بززازدهی را در درصزدی۵.7

بین شزاخص های معتبزر در بازارهزای 
.جهانی سهام را داشته است
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بازارهای مالی جهان 

در حالی که بازارهای سزهام در 
حززال سززپری کززردن هفتززه ای 
مناسب بودند و پزس از پایزان 

وز تعطیلات روز شکرگزاری در ر
د پنج شنبه، برای ادامه روند خو

در روز پایززانی هفتززه آمززاده 
نزه اعلام شناسایی گومی شدند، 

جدیززدی از ویززروس کرونززا بززا 
جهش های متعزدد و پتانسزیل 

ه کزعبور از سد واکسیناسیون 
توسط سازمان بهداشت جهانی
با عنوان اومی کرون نام گزذاری 
شد، منجر به ایجاد ترس قابزل
ملاحظه ای در بازار جهانی مبنی

ادی بر توقف روند بازیابی اقتصز
و بازگشزززت محزززدودیت های 
کرونایی شد کزه جمعزه سزیاه 

در . بازارهای جهانی را رقزم زد
2.۵ایززالات متحززده، سززقوط 

درصدی شاخص داوجونز در روز 
جمعه، بزدترین عملکزرد آن از 

محسوب می شزود و 2020اکتبر 
S&P500 و نزدک نیزز شزاهد

. درصدی بودند2.2افت بیش از 
هر این بدترین عملکرد تاریخی

سه شاخص در روز موسزوم بزه 
.جمعه سیاه بوده است

آخرین وضعیت بااار سهام
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ه در بازار اوراق قرضه نیز هجوم سرمایه گذاران برای خرید این اوراق به سمت دارایی امن، باعث شد تا نزرخ بزازدهی اوراق ده سزال
نزرخ بزازدهی . محسوب می شزود2020درصد سقوط کند که این بزرگ ترین افت در آن از مارس 1.48درصد به 1.64خزانه داری از 

ط وضعیت فعلی در حالی رخ داده است که پیشتر برخی نگرانی های مزرتب. درصدی مواجه شد18ساله نیز با سقوط بیش از 2اوراق 
ود امزا حزال با شیوع موج جدیدی از ابتلا به کرونا در خاک اروپا نیز باعث ایجاد تردیدهایی در روند بازیابی اقتصادی اروپا شده بز

.اقتصاد جهانی شاهد افزایش شدید نگرانی های مرتبط با بازگشت روزهای سیاه ابتدای دوران شیوع کرونا می باشد



بازار نفت

تغییرات یک ما ه قیمتی نفت سبک ایران

قیمت انواع اریدهای نفت ایران برای تحویل در مناطق مختلف عرضه

$79.85    -1.9%

14



۸۰.۳

۷۸.۹
۷۹.۴

۸۱.۸
۸۱.۳

۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

۹۰

بازار نفت

نفتجهانیقیمتروندآخرین

روند قیمت جهانی سبد نفت اوپک

ابتدای  فته انتهای  فته

دلاری در شزاخص برنزت، یکزی از بزدترین ۹قیمت نفت در جمعه سیاه بازارهای جهانی بزا سزقوط بزیش از 
جربزه سقوط های یک روزه خود را تحت تاثیر نگرانی شدید از گونه جدید ویروس کرونا موسوم به اومی کزرون ت

ا درصدی، هفتمین سقوط تاریخی نفت برنت محسوب می شود که می توانزد باعزث شزود تز11.۵این افت . نمود
جدیزد اوپک پلاس در نشست هفته آینده خود به تجدید نظر درباره افزایش سطح تولید خزود بزا توجزه بزه ت

لیل تزاخیر اوپک به دقیمت جهانی سبد نفت روند اما . شودنگرانی های مرتبط با بازگشت گسترده محدودیت ها 
.در انتشار داده توسط اوپک، همچنان نشان دهنده هفته سبزی بوده است

15

81.31

80.32

1.23%



۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰

۲۰۰۰.۰

۱،۸۰۴

۱،۷۸۹ ۱،۷۸۸ ۱،۷۸۸

۱،۸۰۲

بازار طلا

طلاقیمتیروندآخرین

ابتدای  فته انتهای  فته

ن خریزد قیمت طلا در روزهای ابتدایی هفته گذشته پس از افزایش احتمال شتاب گرفتن کاهش میزا
اوراق قرضه از جانب فدرال رزرو و تحت فشار قرار گرفتن بانک مرکززی اروپزا بزرای کزاهش ابعزاد 

دلاری سقوط کرده بود اگرچه قیمت 1700سیاست های انبساط پولی خود، با کاهش شدیدی به کانال 
یزابی در روز جمعه پس از اعلام آفریقای جنوبی در شناسایی گونه جدیدی از ویروس کرونا، شاهد باز

.دنسبی به کانال پیشین بود اما جو عمومی منفی در بازار، از رشد بیشتر طلا جلوگیری کر

16

0.0%

روند قیمت جهانی  ر انس طلا

1804
1802



۸۹.۰

۹۰.۰

۹۱.۰

۹۲.۰

۹۳.۰

۹۴.۰

۹۵.۰

۹۶.۰

۹۷.۰

۹۶.۵ ۹۶.۵

۹۶.۹ ۹۶.۹

۹۶.۱

شاخص دلار

دلارشاخصروندآخرین

ابتدای  فته انتهای  فته

جهانی از انتشار خبر شناسایی واریانت جدید ویروس کرونا در آفریقای جنوبی باعث شد تا بازارهای
بزه جمله دلار آمریکا با فشار فروش سنگینی از جانب معامله گران مواجه باشند و هجوم خریزداران

ساله خزانه داری 10درصدی نرخ بازدهی اوراق 8سمت بازارهای اوراق قرضه که باعث سقوط بیش از 
.شد، فشار زیادی را به دلار وارد نمود

17

تغییرات اراش شاخص دلار

۹6.07
۹6.۵4

0.4%



بازار رمز ارزها 

افت رمز ارزها
ازمان ب سزجانزشیوع گونه جدید ویروس کرونا در آفریقای جنوبی که با جهش های متعددی همراه بوده و باعث شده تا در گونه واریانت هزای نگران کننزده از 

ه جمعزه شزد بزروزبهداشت جهانی قرار بگیرد، منجر به ایجاد فشار فروش قابل توجهی در کلیه کلاس های دارایی از جمله رمز ارزها از جانب معاملزه گران در 
ا در هفته گذشته بزدرصدی مواجه شد تا پس از رکوردشکنی اخیر بیت کوین، قیمت این رمز ارز 7صورتی که قیمت بیت کوین تنها در روز جمعه با افت بیش از 

.مواجه شوددرصدی 6/۵افت 

18

روند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نام اراش بااار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان  فتگی

1 Bitcoin $1,025,613,061,338 $54,347 $38,252,827,776 -7.64% -6.53%

2 Ethereum $483,229,264,215 $4,082 $21,343,391,647 -8.94% -5.16%

3 Binance Coin $98,945,246,197 $593 $2,609,877,181 -6.93% 1.37%

4 Tether $72,645,291,052 $1.0 $84,261,978,195 20.00% 0.00%

5 Solana $59,799,762,611 $197.0 $3,686,829,506 -6.35% -9.63%



بازارهای کالایی 

3214

3330

قیمت جهانی روی

3.6%

737

750

قیمت ورق ارم فولادی چین

1.7%

91.6

2.3%

قیمت سنگ آهن

96.6

19

قیمت جهانی مس

9620

96290.0%



بازارهای کالایی 

روند ماهانه قیمت اوره

روند ماهانه قیمت متانول

915

روند قیمتی اوره خلیج فارس

9.58% 835

332

9.0%

قیمت متانول چین 370

بززا تبدیل شززدن قراردادهززای مززاه دسززامبر بززه 
در منطقزه اوره قراردادهای آتی غالب بازار، قیمزت 

هفته متوالی 4خلیج فارس در هفته گذشته پس از 
درصزد 2.1شاهد افت بود تا قیمت این محصول بزا 

.در هر تن برسددلار ۹1۵به سطح کاهش 

ظرف یک ماه اخیر قیمت اوره در بازار نقدی شزاهد
.بوده استدرصدی ۹.۵رشد 

شرق آسیا در هفتزه گذشزته پزس ازمتانولبازار 
ای چندین هفته روند نسبتا پر نوسان، شاهد روزهز
رخ آرامی بود تا قیمت معاملات متانول بر اساس نز

CFRدلار 332سزطح چین بدون تغییر خاصی در
.در هر تن قرار بگیرد

ظرف یک ماه اخیر قیمت متانول بزر اسزاس نزرخ 
CFR بوده استدرصدی ۹افت چین شاهد.

21



بازارهای کالایی 

12.63

12.51

(دلار بر بوشل: واحد)قیمت جهانی سویا 

0.9%

5.87

5.7

(دلار بر بوشل: واحد)قیمت جهانی ذرت 

2.98

19.4

3.8%

(بر پوندسنت : واحد)قیمت جهانی شکر  20.17

20

(دلار بر بوشل: واحد)قیمت جهانی اندم 

8.27
8.23

0.4%
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۲۱۶۰۰۰۰.۰

1383،491
1386،935

1407،132 1404،551

1394،105

شاخص بورس 

بازارروندآخرینبهنگاهی
میلیون واحد در حال نوسان است که شاخص هم وزن روندی عمدتا 1.4در حالی شاخص کل در محدوده 

از طزرف. داشزته اندنزولی را دارد و این نشان می دهد عمده شرکت ها در هفته گذشته روندی منفزی را 
ارد و ایزن دیگر با نزدیک شدن به فصل سرما و افزایش مصرف گاز، سایه قطعی گاز بر سر صنایع وجود د
تزه در الب. بار علاوه بر شرکت های پتروشیمی، شرکت های فلززی و نیروگزاهی نیزز مسزتننی نیسزتند

رای پتروشیمی اورهال سالانه معمولا در این زمان انجام می شود و این شرکت ها از سال های قبل خود را ب
.    کننداما شرکت های فلزی می باید با کاهش تولید دست و پنجه نرم کرده اند، این زمان آماده 

روند تغییرات شاخص بورس اوراق بهادار

23

0.7%

 فتهانتهای  فتهابتدای

1،3۹4،10۵

1،383،4۹1



95،830 63،263

718،185

71،315
136،913

ارزش معاملات بازار

بازارمعاملاتارزشآخرینبهنگاهی
هزار108.۵سطحبهدرصدی16افتباگذشته،هفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش

.یافتکاهشتومانمیلیارد
تومانمیلیاردهزار22.7سطحبهدرصدی17افتباگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش

.یافتکاهش
کاهشتومانمیلیاردهزار8۵.8سطحبهدرصدی16کاهشبافرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافت

24

 فتهانتهای  فتهابتدای

16.7% میلیارد ریال: واحد
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جمع ارزش معاملات



 -
 30.00
 60.00
 90.00

 120.00
 150.00
 180.00
 210.00
 240.00
 270.00
 300.00
 330.00
 360.00
 390.00
 420.00
 450.00

226.8 226.6 228.6 226.9 
221.5 

میلیارد دلار: واحد

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
ادامه روند صعودی ارزش دلار در معاملات بازار آزاد باعث شزد تزا ارزش شزاخص دلاری بزازار 

میلیارد دلاری، کمترین ارزش خود از اسفندماه سال گذشزته را 221سرمایه با کاهش به سطح 
.ثبت نماید

226.8

221.۵

روند تغییرات اراش دلاری بااار سرمایه ایران

 فتهانتهای  فتهابتدای

2.33%

اراش دلاری بااار سرمایه بر اساس قیمت دلار در بااار آااد محاسبه می شود* 

25



3.00

6.00

9.00

12.00

15.00

18.00

21.00

24.00

27.00

30.00

33.00

36.00

39.00

8.34 8.31

8.44 8.43
8.36

نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

روند تغییرات نسبت قیمت به درآمد در بااار سرمایه

بازارP/Eنسبت
ه بود و در نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه در هفته گذشته با نوسانات بسیار اندکی مواج

.واحدی به کار خود خاتمه داد8.36نهایت در سطح 

 فتهانتهای  فتهابتدای

0.2%
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8.36

8.34



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

میلیارد تومانی نقزدینگی 663اگرچه همچنان شاهد خروج بود، خالص خرید سرمایه گذاران حقیقی در هفته گذشته مجدد شاهد بهبود اندکی 
.درصد کاهش در مقایسه با هفته پیشین را نشان می دهد40از جانب معامله گران حقیقی از بازار بودیم که 
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روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

(المیلیارد ری)خال  معاملات حقیقی 

شاخ  نل بورس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

میلیارد تومان را در آبان ماه به صورت خالص از بازار سهام خزارج کرده انزد و در سزه روز ابتزدایی 6،202سرمایه گذاران حقیقی در آبان ماه مبلغ 
از ابتدای سال گذشته مجموع معزاملات سزرمایه گذاران . میلیارد تومان بوده است137آذرماه نیز مبلغ خالص فروش معامله گران حقیقی معادل با 

.هزار میلیارد تومانی نقدینگی از جانب سرمایه گذاران حقیقی بوده است14.0۹حقیقی نشان دهنده برآیند خروج 
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(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  بااد ی شاخص کل

روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی به تفکیک  ر ماه



بازدهی صنایع

اخیرماهسهظر‌بزرگصنایعبازدهی

29

بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در این . درصدی شاخص گروه های مختلف سهامی به صورت میانگین بوده اند16، سهامداران صنایع بزرگ شاهد زیان 1400در دوره سه ماهه منتهی به سوم آذر 

تجهیززات ،بنادر و کشتیرانیدر طرف مقابل. درصدی در شاخص خود بوده اند1و 10شاهد بازدهی قطعات خودرو وتولید کود و ترکیبات نیتروژن بین گروه های 
.درصدی را به همراه داشتند31و 33، 33برای سهامداران خود زیان انبوه سازی و صنعتی 
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میانگین بااد ی فعلی
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درصد-16.8= 1400میانگین بااد ی دوره  
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بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
تولیزد کزود و در ایزن بزین گزروه  . شاخص گروه های سهامی بوده انددرصدی 16زیان در سال جاری تا سوم آذر ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 

تجهیززات وحمل و نقل زمینزی ،شیرینی جاتدر طرف مقابل. درصدی بوده است32و 43، 63شاهد بازدهی منبت کانی فلزی و مواد شیمیایی ، ترکیبات نیتروژن
.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-44و -4۵، -4۵با بازدهی صنعتی 

1400سالدرصنایعبازدهی
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تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس نالا

رشد مناسب ارزش معاملات بورس انرژی
صزادراتی  هایتکانه   های منبت بهای نفت خام در هفته   های گذشته سیگنال مهمی برای رشد ارزش معاملات در بازار فیزیکی بورس انرژی با محوریت عرضه

اده هزای بزا توجزه بزه د. بود؛ آن   هم در شرایطی که کاهش نسبی این نرخ در بازارهای بین المللی تاکنون اثر خاصی بر جذابیت این بزازار نگذاشزته اسزت
هزار میلیزارد تومزان بزوده 11.2هزار تن انواع محصولات به ارزش  646منتشرشده توسط بورس انرژی، در آبان   ماه بازار فیزیکی این بورس شاهد دادوستد 

رشد قیمت ها در بازارهای جهانی در کنار افزایش رقابزت . درصدی را نشان می دهد27درصدی اما از نظر ارزشی، رشد بیش از 4است که از نظر وزنی رشد 
.برای خرید در بین متقاضیان و رشد نرخ مهم ترین دلایل این روند صعودی بوده است

. البته رقابت برای خرید از مسیر شفافیت و افزایش درآمدزایی دولت را باید بسیار مهم ارزیابی کرد که این روند هنوز هم ادامه دارد

اخیرماهدودرنالابورسرینگدرمعاملاتارزشوحجممقایسه
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تالار  معاملات بورس نالا
درصد تغییرات(1400/07/30-1400/07/01)ماه ماقبل (1400/08/30-1400/08/01)ماه گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
(میلیون ریال)

در ارزشدر حجم

%5.3%450,747132,833,643444,650126,202,0471.4تالار پتروشیمی

%20.6%1,969,948327,446,9211,498,244271,584,63731.5تالار صنعتی

%353.8%230,0004,199,80050,000925,500360.0تالار حراج باز

%0.6--0933,2910938,648تالار طلا

%3.9-%12.7-624,74863,218,171715,28565,750,870تالار فرآورده های نفتی

%15.9%57,94411,609,90644,23110,017,48031.0تالار فرعی

%65.7%5.8-449,59865,946,283477,29239,804,481تالار کالای صادراتی کیش

%17.7%3,782,985606,188,0153,229,702515,223,66317.1کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس نالا

اخیرماهدودرصنعتیتالارمنتخبدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

اولین عرضه تلفیقی در بازار ورق گرم
ه داده اجازبا توجه به سیاست وزارت صمت که در آن تامین کامل مواد اولیه صنایع پایین دست در اولویت می باشد، به شرکت های فولادی در حال حاضر

در . اینزداضزا نمشده است که با واردات ورق گرم و تلفیق آن با تولیدات داخلی خود با نسبت یک به پنج، اقدام به عرضه در بورس کالا برای پاسخ به تق
هزار تن ورق گرم به واحدهای تولیدی دارای 300این میان شرکت فولاد مبارکه در روز چهارشنبه در معاملات عرضه تلفیقی خود موفق به فروش بیش از 

بلزی فزولاد این امر باعث شد قیمت پایه ورق گرم عرضه شده به نسبت عرضزه ق. بهین یاب شد که بالاترین رکورد ثبت شده فروش این شرکت می باشد
از نکات مهم دیگر معاملات امروز ورق گرم این بود که ورق گزرم فزولاد . ریال در هر کیلوگرم برسد1۹۹،710درصد کاهش یابد و به 6.۵مبارکه به میزان 

.مبارکه برای نخستین بار بدون محدودیت در سمت تقاضا معامله شد و در مازاد عرضه نیز بدون سقف سهمیه شرکت ها خرید خواهند کرد
روشیمی کزه در ادامه عرضه های تلفیقی بیشتری توسط بورس کالا در دست برنامه ریزی  است که شامل ورق سرد، کنسانتره آهن و برخی محصولات پت

.بازار در آن کسری عرضه دارد، خواهد بود
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تالار  معاملات صنعتی
درصد تغییرات(1400/07/30-1400/07/01)ماه ماقبل (1400/08/30-1400/08/01)ماه گذشته 

حجم معامله
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم معامله
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%18.3-%27.8-19,10030,808,29426,44537,689,276مس

%19.0%1,429,027243,923,5161,215,390205,049,85217.6فولاد

%128.5%521,00014,607,442215,0006,393,435142.3سنگ آهن

%99.9%2,5351,863,8011,370932,39985.0روی

%42.2%27,44517,598,10317,89012,379,59353.4آلومینیوم

%27.9%5,176,40022,734,0473,993,09017,778,20929.6سیمان

%18.3%7,175,507331,535,2035,469,185280,222,76431.2جمع کل



تورم
تسهیلات پرداختی 

بازار ارز



235,000
235,500
236,000
236,500
237,000
237,500
238,000

280,000
282,000
284,000
286,000
288,000
290,000
292,000

دلار آااد دلار نیما

100000
120000
140000
160000
180000
200000
220000
240000
260000
280000
300000
320000
340000

بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
هزار 2۹قیمت دلار در معاملات هفته گذشته برای اولین بار از آبان ماه سال گذشته وارد کانال 

دند از جمله عوامل مهمی که در هفته گذشته محرکی برای افزایش قیمت دلار شز. تومانی شد
وسی می توان به اختلاف قیمت دلار در بازار آزاد و صرافی های بانکی، اخبار برجام و اظهارات گر

. درباره فعالیت هسته ای ایران اشاره کرد

28۹،400
روند تغییر قیمت دلار در بااار آااد

281،600

2.7%
34



تورم

تابلوی بورس نالا

1400ماهمهرتورمداده های
دامهاشاهدماهآباندرمصرف کنندهقیمتشاخصکهمی دهدنشانکشورسطحدرمصرف کنندگانقیمت هایرشدروندازآمارمرکزداده هایجدیدترین

متوالیماه4ازپستارسیدهدرصد2.۵بهمهرماهماهانهتورمسطحایران،آمارمرکزگزارشبربنا.استبودهخودرشدبودنکاهندهونسبیبهبودروند
جایگاهدرکهاستیافتهکاهشدرصد44.4سطحبهافتدرصد1بانیزسالانهتورم.کندتجربهرامحسوسیافتشاخصایندرصدی،3بالایتورمثبت
سطحپایین ترینکهاست،رسیدهدرصد3۵.7بهکاهشدرصد3.۵بانیزنقطهبهنقطهتورمشاخص.گرفتخواهدقرار1400سالیانهتورمکمتریندوم

دشاهداردایرانیخانوارسبددربالاییوزنکهدخانیاتوآشامیدنی   هاخوراکی   ها،نقطهبهنقطهتورممیانایندر.می شودمحسوباخیرماه14تورم
.استبودهدرصد46.4بهخودرشدسرعتدرصدی14ازبیشکاهش
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تسهیلات پرداختی 

تابلوی بورس نالا

1400سالابتدایماهه7طیاقتصادیهایبخشتفکیکبهپرداختیتسهیلات
مبلغ)ریالمیلیاردهزار82۹وهزار14مبلغاقتصادیبخش هایبه1400سالابتدایماهههفتطیبانک هاپرداختیتسهیلات،مرکزیبانکگزارشبربنا

(ریالمیلیاردهزار۵474.2مبلغ)ریالمیلیاردهزار474وهزارپنجمبلغقبلسالمشابهدورهبامقایسهدرکهاست(ریالمیلیاردهزار14828.۹
.استداشتهافزایش(درصد۵8.۵معادل)

ریالمیلیاردهزار۹18وهزار۹مبلغجاریسالابتدایماهههفتطیاقتصادیبخش هایکلیهدرگردشدرسرمایهقالبدرپرداختیتسهیلاتسهم
وتصنعبخشگردشدرسرمایهتأمینبابتپرداختیتسهیلاتسهم.استپرداختیتسهیلاتکلدرصد66.۹معادل(ریالمیلیاردهزار۹۹17.8مبلغ)

درصد3۵.1تخصیصازحاکیکهاستبوده(ریالمیلیاردهزار3476.6)ریالمیلیاردهزار477وهزارسهمعادلجاریسالابتدایماهههفتدرمعدن
.است(ریالمیلیاردهزار۹۹17.8مبلغ)ریالمیلیاردهزار۹18وهزار۹مبلغاقتصادیبخش هایکلیهدرگردشسرمایهبهیافتهتخصیصمنابعاز
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شرح

کل بخش  ا خدماتمسکن و ساختمانصنعت و معدنکشاورای

سهم اا کلمبلغسهم اا کلمبلغسهم اا کلمبلغسهم اا کلمبلغسهم اا کلمبلغ

209,88020.4580,69413.2165,79922.0611,5439.51,650,74711.1ایجاد

703,82968.33,476,63979.1254,57133.74,367,46468.19,917,83566.9تامین سرمایه در گردش

4,5430.455,4921.3136,42418.1104,1071.6305,0572.1تعمیر

64,7386.3252,5675.753,8717.1717,41311.21,239,1058.4توسعه

14,7701.419,1980.41030.039,4410.6948,9426.4خرید کالای شخصی

1,0360.19,9300.2135,71718.038,7740.6189,5891.3خرید مسکن

31,2573.03,0500.18,2441.1532,8458.3577,6043.9سایر

1,030,054100.04,397,570100.0754,729100.06,411,586100.014,828,880100.0جمع




