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2صفحه 

شناسنامه گزارش

0008-12: شماره گزارش▪

(1400آبان)بررسی تحلیلی بازار : عنوان▪

بهادارمدیریت تحلیل اوراق: نام واحد▪

.الهه ظفری، زهرا منشوری، غزاله هاشمی، یاسین حیدری: تحلیلگران▪

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی▪

سرمایه بانک ملتتامین: بانی▪

الهه ظفری: تهیه و تنظیم▪

1400آذرماه 3: تاریخ انتشار▪



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گواهی سپرده های سکه طلا و)گواهی سپرده سکه طلا 

(بررسی نمادهای کچاد و کگل)آهنصنعت سنگ: گزارش بنیادی



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

1400درصد تغییرآبان1399آبان 1400آبان درصد تغییر1399مهر 1400مهر نام بازار 
1399به 

هر درصد تغییر آبان به م
1400

%165%4۹،51۹14،135250%8-18،۷2120،350بازار اوراق بدهی 

%23%66-1،0233،015%49-82۹1،۶23بازار اوراق مشتقه 

%1%25-۷44،820۹۹5،3۶1%56-۷35،0441،۶53،5۷4بازار سهام 

%23%30۷،812182،43569%24۹،53222۹،0۷19بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%10%8-1،103،1۷41،1۹4،۹4۶%47-1،004،12۶1،۹04،۶18جمع کل بازارها 

حجم معاملات

درصد تغییر1400آبان 1400مهر 1400شهریور واحدنام بازار 

%220،358۹4،238115،۹0823.0میلیون سهم بازار سهام 

%401۹51170.6میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%8۷1،5۷82،0۶130.7میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%20،۹2115،8۷11۷،85812.5ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400آبان 1400مهر 1400شهریور واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

2۷،4۶1،8۷512،42۷،1۷2۹،3۷2،18۷-25%

%1،4۶81،02۷1،2۶123بازار اوراق بدهی 

%124،114۹4،20011۹،۹0527بازار اوراق مشتقه 

%2،444،۷0۶1،331،۹۹21،۷۶۶،44233بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

4%

68%

28%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



۶صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه آبان 1400تغییرآبان به مهر 1400آبان 1400مهر1400شهریور1399سال نام شاخص 

%6.06%3.44-1،30۷،۷0۷1،38۶،4511،43۶،35۷1،38۶،۹35شاخص کل 

%3.31-%2.85-1،834،۶1۶1،۷۹0،۶3۹1،82۶،03۹1،۷۷3،۹0۷شاخص آزاد شناور 

%8.10%2.86-۹۶۹،0۹۹1،024،5241،0۷8،3481،04۷،548شاخص بازار اول 

%3.55%4.15-2،۶02،۷482،۷۶4،8352،811،۷412،۶۹5،180شاخص بازار دوم 

%18.43-%3.58-1،۷82،20۷1،558،۷511،50۷،۷511،453،۷44مالی 

%11.32%3.42-1،154،2۹31،2۶۹،8۹۹1،330،44۶1،284،۹۶5شاخص صنعت 

%9.86%3.85-4۹،5۹053،5305۶،۶۶154،482شرکت فعال برتر 50شاخص 

%8.24%3.93-۶8،552۷3،13۹۷۷،242۷4،203شرکت بزرگ 30شاخص 

%12.84-%3.51-43۹،802415،4۹۹3۹۷،2۶3383،32۶(هم وزن)شاخص کل 

-3.44%

-2.85% -2.86%
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-3.85% -3.93%
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-4.50%
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-3.50%

-3.00%

-2.50%

-2.00%

-1.50%

-1.00%

-0.50%

0.00%
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1،000،000
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2،500،000

3،000،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400شهریور 1400مهر 1400آبان  1400تغییرآبان به مهر 



۷صفحه 

وضعیت بازار

(1400آبان )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

102،۶83۶0۷،401۹،120،555خرد

8،۷۷2104،02۶2،421بلوک 

2،21021،8۶۷۷عمده و انتقالی

2،24211،52۶24۹،204حق تقدم 

115،۹0۷۷44،820۹،3۷2،18۷جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

32،24۶32،1۹218۶اوراق صکوک 

4،۹۹84،۹۹8۷0اوراق مشارکت 

13،۶2۹12،32۹1،005گواهی اعتبارمولداوراق

50،8۷34۹،51۹1،2۶1جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

4،۷۹8۹10،181114،۷08اختیار خرید و فروش

2،05۶،۶۹4113،2885،1۹۷اختیار فروش تبعی 

000قرار داد آتی سهام 

2،0۶1،4۹21،023،4۶۹11۹،۹05جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF1۷،85830۷،8121،۷۶۶،442حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

. میلیارد ریال رسید1.103.175میلیارد ریال به  1.004.126درصد افزایش یافت و از 10به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با مهر 1400روز کاری آبان 21طی

.درصد افزایش یافت22میلیون سهم معادل135.878میلیون سهم به 111.706همچنین حجم سهام معامله شده از 

1،1۹4،۹45

۹2۶،۹۹۶

1،004،12۶

1،103،1۷5

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

1400مرداد 

1400شهریور 

1400مهر 

1400آبان 

(بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش معاملات 

(میلیارد ریال)1400سال 



8صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.افزایش پیدا کرده است8.79به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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1400منتهی به شهریور  1400منتهی به مهر  1400منتهی به آبان  درصد تغییر 



۹صفحه 

شاخص در آبان ماه

ی از باز پس گیری نفتکش ایران
چنگال آمریکا در دریای عمان

 (1,600,000,000,000)

 (1,400,000,000,000)

 (1,200,000,000,000)

 (1,000,000,000,000)

 (800,000,000,000)

 (600,000,000,000)

 (400,000,000,000)

 (200,000,000,000)

 -

 200,000,000,000

 400,000,000,000

 600,000,000,000

1,280,000

1,300,000

1,320,000

1,340,000

1,360,000

1,380,000

1,400,000

1,420,000

1,440,000

1,460,000

1,480,000

شاخص (حقیقی/تومان)خروج پول/ورود

بر حذف دستور مجلس شورای اسلامی مبنی
گذاری دستوری برای خودرو داخلیقیمت

خروج بی سابقه پول از صندوق های
درآمد ثابت در تاریخ بازار سرمایه

اعلام آزادسازی قیمت خودرو در کارخانه و 
در پی آن رشد قیمت خودرو در بازار آزاد

توقف نمادهای خودرویی

از "4200دو فوریتی حذف دلار "
دستور کار مجلس خارج شد

اسناد خزانه  YTMرکود زنی 
اسلامی

لاغ اب/ هابندی دولت برای قطع گاز فولادیابلاغ اولویت
بخشنامه مصرف انرژی از سوی معاون اول رئیس جمهور



10صفحه 

شاخص دلاری
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شاخص دلاری
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12صفحه 

بورس کالا

1400آمار معاملات بورس کالا منتهی به آبان

1400فروردین لغایت آبان شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 1,971,533,619,290 28,585,532محصولات صنعتی و معدنی 

 743,680,860 6محصولات کشاورزی 

 905,490,354,432 3,531,497محصولات پتروشیمی 

 671,574,453,949 8,768,517محصولات فرآورده های نفتی 

 32,969,139,293 191,913بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 

 4,842,752,286 349(کیلوگرم)*طلا 

 3,587,154,000,110 41,077,465جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 94,104,278,210 4,734,425قراردادهای آتی 

 1,956,366,000 20,532قراردادهای اختیار معامله 

 96,060,644,210 4,754,957جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 7,741,109,034 8,128,161سلف موازی استاندارد 

 47,513,577,109 83,079,755گواهی سپرده کالایی

 29,615,604,076 1,096,336,905صندوق سرمایه گذاری 

 84,870,290,219 1,187,544,821جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

 3,768,340,413,089جمع کل معاملات شرکت بورس کالا
.براساس گزارش بورس کالا*

59%23%

17%

1%

(1400آبان)ارزش معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 

81%

6%

13%

(1400آبان)حجم معاملات بازار فیزیکی 

محصولات صنعتی و معدنی 

محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 

محصولات فرآورده های نفتی 

بازار فرعی 

اموال غیر منقول 

(کیلوگرم)*طلا 



13صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*

2,871,328 2,797,928 2,952,657 
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بازارفیزیکی/ آمار ارزش معاملات بورس کالا 

محصولات صنعتی و معدنی  محصولات پتروشیمی  محصولات فرآورده های نفتی  جمع بازار فیزیکی  بازار فرعی  (کیلوگرم)*طلا 



14صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*
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له
عام

ر م
تیا

اخ
ی 

ها
داد

رار
ق

(قرارداد)بازارمشتقه / آمار حجم معاملات بورس کالا 

قراردادهای آتی  (قرارداد)جمع قراردادهای مشتقه  قراردادهای اختیار معامله 

17,834,655,060 

9,456,374,250 7,013,894,340 6,270,320,440 

5,033,402,380 

15,160,284,580 

10,827,204,200 

24,464,508,960 
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر آبان

له
عام

رم
تیا

اخ
ی 

ها
داد

رار
ق

بازارمشتقه / آمار ارزش معاملات بورس کالا 

قراردادهای آتی  جمع قراردادهای مشتقه  قراردادهای اختیار معامله 



15صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*

82,489,330 
58,317,910 61,636,184 

161,604,219 

220,952,886 
204,044,056 

71,697,505 

326,802,731 
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر  آبان

ی
مال

ار 
باز

ع 
جم

(واحد-قرارداد)بازارابزارهای مالی / آمار حجم معاملات بورس کالا 

سلف موازی استاندارد  گواهی سپرده کالایی صندوق سرمایه گذاری  (واحد/قرارداد)جمع بازار مالی

6,131,476,822 

10,705,580,709 

7,696,143,413 7,470,284,678 

15,365,103,212 15,799,913,679 

5,906,954,117 

15,794,833,589 
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر آبان

بازارابزارهای مالی / آمار ارزش معاملات بورس کالا 

سلف موازی استاندارد  گواهی سپرده کالایی صندوق سرمایه گذاری  جمع بازار مالی



1۶صفحه 

بورس کالا

.براساس گزارش بورس کالا*
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر  آبان

ی
مال

ار 
باز

ع 
جم

آمار حجم معاملات بورس کالا

(تن)جمع بازار فیزیکی  (قرارداد)جمع قراردادهای مشتقه  (واحد/قرارداد)جمع بازار مالی

391,972,584,839 408,347,236,497 399,837,838,547 
446,048,828,067 

370,200,596,342 

569,848,057,611 549,898,832,513 

632,186,438,673 
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فروردین  اردیبهشت خرداد تیر  مرداد شهریور  مهر آبان

ل
 ک

ی و
یک

یز
ر ف

ازا
ع ب

جم

(هزارریال)آمار ارزش معاملات بورس کالا 

جمع بازار فیزیکی  جمع کل جمع قراردادهای مشتقه  جمع بازار مالی



1۷صفحه 

1400در آبان ( فلزات)روند نرخ محصولات اساسی
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18صفحه 

1400در آبان ( فلزات)روند نرخ محصولات اساسی
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1۹صفحه 

1400در آبان ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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اتیلنروند قیمتی اتیلن و پلی

(فوب کره)اتیلن  (فوب خاورمیانه)پلی اتیلن سبک خطی 
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پروپیلنروند قیمتی پروپیلن و پلی

(سی اف آر چین)پروپیلن  (فوب خاور میانه)پلی پروپیلن تزریقی 
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1400/08/09 1400/08/16 1400/08/23 1400/08/30

ن
ت

(فارسخلیجFOB)اتیلن روند قیمتی پلی

پلی اتیلن ترفتالات بطری  پلی اتیلن سبک خطی 

پلی اتیلن سبک فیلم  پلی اتیلن سنگین اکستروژن

1,650
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1,636
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ن
ت

(فارسخلیجFOB)پلی پروپیلن



20صفحه 

1400در آبان ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی

1801 1801

1751 1751

1551

1400

1450

1500

1550

1600

1650

1700

1750

1800

1850

1400/07/30 1400/08/07 1400/08/14 1400/08/21 1400/08/28

(سی اف آر چین)پی وی سی 

908
889 895

1006 1001

951

800

850

900

950

1000

1050

1100

1400/07/30 1400/08/07 1400/08/14 1400/08/21 1400/08/28

هاروند قیمتی آروماتیک

(سی اف آر چین)اورتوزایلین (فوب کره)پارازایلین  (سی اف آر چین)بنزن 
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ارتوزایلن  آروماتیک سنگین  بنزن  پارازایلین 



21صفحه 

1400در آبان ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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آمونیاک  اوره گرانوله  اوره پریل  کریستال ملامین



22صفحه 

1400در آبان ( پتروشیمی)روند نرخ محصولات اساسی
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اوراق با درآمد ثابت



24صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/08/30بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

همبلغ کل اوراق منتشربانی/نام ناشرنوع اوراق
/  صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق(میلیون ریال)

آغاز معاملات ثانویه

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

50,000,000

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد-فاقد نرخ اسمی

50,000,000
100,000,000
150,000,000
60,000,000
100,000,000
100,000,000
50,000,000
100,000,000
50,000,000
45,000,000
50,000,000
100,000,000
60,000,000

1,065,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

اوراق گام

20,000,000بانک صادرات

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد-فاقد نرخ اسمی
12,000,000بانک تجارت
2,000,000بانک پارسیان
2,300,000بانک پارسیان

36,300,000جمع اوراق گام

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاوراق مرابحه عام

50,000,00015

یاعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویس---

100,000,00017
100,000,00016
30,000,00018
30,000,00018
30,000,00018
50,000,00015
50,000,00016

440,000,000جمع اوراق مرابحه عام



25صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/08/30بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق منتشره

(میلیون ریال)
*نرخ اسمی اوراق

نهاد واسط
(ناشر)

بازارگردانمتعهد
/صدور مجوز عرضه

آغاز معاملات ثانویه

اوراق مرابحه

شهریور یکم10,000,00018شرکت ایران خودرو

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی
تامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنواسط مالی آذر5,000,00018شرکت بهمن دیزل

بهمن دوم1,500,00018شرکت بازرگانی سایپا یدک
کارگزاری بانک توسعه صادراتتامین سرمایه تمدنآذر دوم5,000,00018شرکت بهمن موتور

تامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدنشهریور سوم3,500,00018شرکت کرمان موتور

25,000,000جمع اوراق مرابحه

اوراق اجاره

ص س صبا گستر نفت و گازتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018شرکت سرمایه گذاری صبا تامین

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسی

تامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهردوم13,500,00018شرکت گسترش انرژی پاسارگاد

کارگزاری بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1,200,00018شرکت پتروشیمی ارغوان گستر ایلام

تامین سرمایه لوتوس پارسیانانتامین سرمایه لوتوس پارسیمهر پنجم7,000,00018شرکت سرمایه گذاری ملی ایران

تامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان پنجم10,000,00018شرکت گروه توسعه اقتصادی تدبیر

تامین سرمایه دماوندتامین سرمایه دماوندآبان سوم7,000,00018شرکت بین المللی توسعه صنایع و معادن غدیر

کارگزاری آرمون بورستامین سرمایه دماوندمرداد یکم20,000,00018شرکت سرمایه گذاری غدیر

68,700,000جمع اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین

1,000,000جمع اوراق خرید دین

اوراق سلف

---1,500,00018.5شرکت ماهان سیرجان

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسی

تامین سرمایه لوتوس پارسیانانتامین سرمایه لوتوس پارسی1,000,000شرکت تولید نیروی برق آبادان

---درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 25,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج

---درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج

---درصد 17تا 15نرخ اوراق بین /سال4تا 2عمر اوراق بین 45,000,000.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت ج

117,500,000جمع اوراق سلف

اوراق مشارکت

2,500,00018شهرداری کرج

آغاز معاملات ثانویه---

600,00018شهرداری کرج
3,000,00018شهرداری قم
600,00018شهرداری یزد

400,00018شهرداری کرمانشاه
1,500,00018شهرداری کرمانشاه

8,600,000جمع اوراق مشارکت

1,762,100,000جمع کل



2۶صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی آبان ماه سال 

:به شرح جدول زیر می باشد1400اوراق بدهی منتشر شده در آبان ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی آبان ماه  سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
ره مبلغ کل اوراق منتش

(میلیون ریال)
بازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق

/صدور مجوز عرضه
آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویه-50,000,00015.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

آغاز معاملات ثانویه-50,000,00016.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جاسناد خزانه اسلامی

100,000,000جمع اسناد اسلامی

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسیکارگزاری آرمون بورستامین سرمایه دماوندمرداد یکم20,000,00018شرکت سرمایه گذاری غدیراوراق اجاره

20,000,000جمع اوراق اجاره

120,000,000جمع کل



2۷صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

.درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین19.9تا پایان مهر ماه، بالاترین نرخ 1400از ابتدای سال ✓

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
(هزار میلیارد ریال)

مبلغ انتشار
(حراج)

سررسید
اعتبار گیری قاعده مند(درصد)حداکثر نرخ (روز)

(هزارمیلیارد ریال)
حداکثر نرخ

(درصد)
مبلغ سررسید شده

(هزار میلیارد ریال)
1400/01/14121.662.51419.8412.622-

1400/01/17117.3451419.824722268.5

1400/01/30139501419.8259.222227.5

1400/02/06128.645.31419.824.822140.1

1400/02/13121.944.21419.829.42254.4

1400/02/2099.221.11419.9118.72268.2

1400/02/2790.6281419.8191.822183.8

1400/03/0475-1419.889.2-148.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/1063.2
1400/03/279264.2718107.122167.7

1400/04/0323564.4718227.2

1400/04/1017564.671822

1400/04/216038718432.222314.4

1400/04/28303018322.122311.3

1400/05/05260.465.4131822129.9

1400/05/1813565.871847.12226.1

1400/05/242020818170.422144.6

1400/06/084040718117.92288.6

1400/06/151515718298.422278.9

1400/06/22----43822389.5

1400/06/29----412.622431.7

1400/07/04118.5118.5819283.922293.1

1400/07/0713770719.5---

1400/07/12190.4190.4719277.322353.8

1400/07/19235.3235.3719295.722264

1400/07/21134.7126.8719---

1400/07/26268.7228.8719.256.32285.2

1400/08/03386.2302719.25191.122194.7

1400/08/10355.8341719.462217.1

1400/08/17358.7297.3719.751.4226.8

1400/08/24265.1344719.8141.222185.4



28صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1400/04/0318.46%19.80%22%14%

1400/04/1018.12%19.80%22%14%

1400/04/1717.95%19.80%22%14%

1400/04/2418.31%19.80%22%14%

1400/04/3118.61%19.80%22%14%

1400/05/0718.17%19.80%22%14%

1400/05/1418.08%19.80%22%14%

1400/05/2118.16%-22%14%

1400/05/2818.4%-22%14%

1400/06/0418.29%-22%14%

1400/06/1118.4%-22%14%

1400/06/1818.5%-22%14%

1400/06/2518.74%-22%14%

1400/07/0119.10%-22%14%

1400/07/0819.35%19%22%14%

1400/07/1519.47%19%22%14%

1400/07/2219.55%19%22%14%

1400/07/2919.86%19.2%22%14%

1400/08/0620.31%19.25%22%14%

1400/08/1320.61%19.40%22%14%

1400/08/2020.70%19.70%22%14%

1400/08/2720.94%19.80%22%14%



2۹صفحه 

ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

.تبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داده شده اس✓
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ت بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثاب

1400شرکتی در سال 

 Corporate FI Index (%Yield)

 Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص
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1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

.درصد بوده است20درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 22میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال ✓

.درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 24بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری ✓

.درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته ✓

0.19

0.210

0.187

0.229

0.216

0.18

0.19

0.19

0.20

0.20

0.21

0.21

0.22

0.22

0.23

0.23

0.24

0.24

14
00

.0
1.

11
14

00
.0

1.
18

14
00

.0
1.

24
14

00
.0

1.
30

14
00

.0
2.

06
14

00
.0

2.
12

14
00

.0
2.

19
14

00
.0

2.
25

14
00

.0
2.

29
14

00
.0

3.
05

14
00

.0
3.

12
14

00
.0

3.
24

14
00

.0
3.

30
14

00
.0

4.
06

14
00

.0
4.

12
14

00
.0

4.
16

14
00

.0
4.

22
14

00
.0

4.
28

14
00

.0
5.

10
14

00
.0

5.
16

14
00

.0
5.

20
14

00
.0

6.
01

14
00

.0
6.

07
14

00
.0

6.
14

14
00

.0
6.

20
14

00
.0

6.
28

14
00

.0
7.

03
14

00
.0

7.
11

14
00

.0
7.

19
14

00
.0

7.
25

14
00

.0
7.

29
14

00
.0

8.
08

14
00

.0
8.

12
14

00
.0

8.
19

14
00

.0
8.

25

ال در س( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 

1400

0.205

0.205

0.239

0.18

0.19

0.20

0.21

0.22

0.23

0.24

0.25

14
00

.0
1.

11
14

00
.0

1.
18

14
00

.0
1.

24
14

00
.0

1.
30

14
00

.0
2.

06
14

00
.0

2.
12

14
00

.0
2.

19
14

00
.0

2.
25

14
00

.0
2.

29
14

00
.0

3.
05

14
00

.0
3.

12
14

00
.0

3.
24

14
00

.0
3.

30
14

00
.0

4.
06

14
00

.0
4.

12
14

00
.0

4.
16

14
00

.0
4.

22
14

00
.0

4.
28

14
00

.0
5.

10
14

00
.0

5.
16

14
00

.0
5.

20
14

00
.0

6.
01

14
00

.0
6.

07
14

00
.0

6.
13

14
00

.0
6.

17
14

00
.0

6.
23

14
00

.0
6.

31
14

00
.0

7.
07

14
00

.0
7.

18
14

00
.0

7.
24

14
00

.0
7.

28
14

00
.0

8.
05

14
00

.0
8.

11
14

00
.0

8.
17

14
00

.0
8.

24
14

00
.0

8.
30

1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی



31صفحه 

اوراق مرابحه عام دولت
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(  هزار میلیارد ریال)مبلغ عرضه، سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس

سفارش مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس حجم عرضه 
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اوراق مرابحه عام دولت

میلیارد ریال توسط خزانه داری کل کشور برای تسویه اصل و 582,014میلیارد ریال دولت از طریق فروش اوراق نقدی تامین مالی کرده است و در این مدت 507,711در مجموع 1400تا انتهای آبان سال ✓

.سود اوراق پرداخت شد

.حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام شود ✓

.حراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت کنند✓
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(هزار میلیارد ریال)مجموع اوراق بدهی فروخته شده 
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(هزار میلیارد ریال)ترکیب حراج اوراق در هفته 

مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس



گواهی سپرده سکه طلا
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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سکه نقدی
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده24،350هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 21۹بیش از 1400در هشت ماهه اول سال ❑
.باشدهزار میلیارد ریال مربوط به آبان ماه می3هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 24که معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده۷،200هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۶4بیش از 1400در هشت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آبان ماه می1،400سکه طلا با ارزش تقریبی 11،400که معامله حدود 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

است که میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده2،۶30سکه طلا با ارزش تقریبی 23،500بیش از  1400در هشت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آبان ماه می400سکه طلا با ارزش تقریبی 3،400معامله بیش از 
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

است میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده2،۹۷5هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 2۷حدود 1400در هشت ماهه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به آبان ماه می2۶0سکه طلا با ارزش تقریبی 2،200که معامله حدود 
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تحلیل بنیادی

صنعت سنگ آهن
(بررسی نمادهای کچاد و کگل)
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آهننگاهی به صنعت سنگ

تولید آهن . ار دارداین فلز، در رتبه چهارم فراوان ترین عناصر موجود بر روی پوسته زمین قر. یکی از پرکابردترین عناصر شیمیایی مورد استفاده بشر استآهن، ❑

.شامل مراحل مختلفی نظیر اکتشاف، استخراج، فرآوری و ذوب می شود

(  FeCO3)و سییدریت(FeO(OH).n(H2O))لیمونیت،(FeO(OH))گوتیت،(Fe2O3)هماتیت،(Fe2O4)سنگ آهن در طبیعت به صورت کانی های مگنتیت

.از بین این کانی ها، هماتیت و مگنتیت به دلیل درصد بالاتر آهن از اهمیت بیشتری برخوردار هستند. یافت می شود

عیار آهن چیست؟❑

. ی رودعیار، معیاری برای تشخیص ارزشمند بودن سنگ آهن به شیمار می. با عیار بیان می شود( هماتیت، مگنتیت و غیره)درصد آهن خالص موجود در سنگ آهن 

کیلوگرم آهن خالص درون سنگ ۷00کیلوگرم، حدود 1000این عیار نشان می دهد که به ازای هر . درصد است۷0عیار آهن موجود در هماتیت و مگنتیت حدود 

.آهن وجود دارد

۶0در صورتی که مقدار این عیار کمتر از. درصد معمولا به عنوان یک عیار خوب و اقتصادی برای استخراج آهن در نظر گرفته می شود۷0به طور کلی، عیار : نکته

.درصد باشد، استخراج سنگ آهن اقتصادی نخواهد بود

معدن آهن چیست؟❑

سنگ به مقدار. معدن آهن با عنوان کانسار آهن نیز شناخته می شود. معدن آهن، محلی است که مقدار قابل توجهی سنگ آهن با عیار قابل قبول در آن وجود دارد

کشیور برتیر از نظیر 10به همین دلیل، ایران در مییان . میلیارد تن است3ذخیره قطعی معادن آهن ایران حدود . آهن قابل استخراج، ذخیره معدن آهن می گویند

.ذخایر آهن قرار دارد



41صفحه 

آهننگاهی به صنعت سنگ

فیرآوری دآینسنگ آهنی که به صورت خام از معادن آهن استخراج می شود، برای استفاده در فرایند آهن سازی و تولید فولاد باید فرآوری شود و محصول فر❑

.می باشدشده، کنستانتره سنگ آهن یا سنگ آهن دانه بندیسنگ آهن، 

سنگ آهن دانه بندی شده❑

50یار سنگ آهن با عصورت می پذیرد و معمولاً خوراک این فرآیند، خشک و بدون آب برای تولید سنگ آهن دانه بندی شده فرآیند فرآوری، به صورت 

روند کار بیدین صیورت اسیت کیه سینگ آهین . در دو یا سه کلاس ابعادی می باشددرصد ۶8تا ۶0سنگ آهن با عیار است و محصول فرآیند نیز، درصد

.های دانه بندی مختلف تقسیم می گرددشود و به کلاس ورودی به صورت خوراک وارد کارخانه شده و در دو یا سه مرحله خرد و سرند می 

کنسانتره سنگ آهن❑

بیرای بیرای تری دارند و باید با روش های پیچیده تری به پر عیار سازی آنیانعیار سنگ آهن پایینخوراک ورودی به کارخانجات تولید کنستانتره معمولاً 

کیل می شود کیه کنی، پرعیارسازی، و آبگیری تشفرآیند فرآوری برای تولید کنسانتره سنگ آهن از واحدهای خردایش، آسیاب. تولید کنسانتره اقدام شود

.البته واحدهای تکمیلی همچون تامین آب، حمل و نقل و تأسیسات نیز در فرآیند کار حضور دارند
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کاربرد سنگ آهن

دلایل مختلفی برای. در دنیا را به خود اختصاص داده استدرصد از ذخایر فلزات تولید شده ۹5آهن، یکی از پر مصرف ترین فلزات در دنیا به شمار می رود و و ❑

.شدکار، استحکام زیاد و قیمت مناسب آهن و محصولات تولید شده از آن می بابالا بودن میزان مصرف آهن وجود دارد که مهم ترین آنها فراوانی، سهولت

ین از جمله است که محصولات ساخته شده از آهن به ویژه فولاد، در تولید و ساخت سازه های سبک و سنگصنعت ساختمان آهن، در اصلی  ترین کاربرد سنگ❑

هیای فیولادی ماننید هیا، راه آهین و کشیتی و انیواع ورقسازی و به وییژه سیاخت پیلساختمان های شهری، ساخت کارخانه ها و سوله ها، ساخت سدها، راه

.گالوانیزه استفاده می شوندورق

آهین آلات سبک و سنگین، ادوات جنگی، و صنعت خودروسازی از محصولات ساخته شیده ازخانگی، ماشینهمچنین در صنایع مختلف از جمله ساخت لوازم❑

.استفاده می گردد

ر صنعت ساخت و می باشد که کاربرد بسیار وسیعی دفولاداصلی  ترین محصولی که از آهن ساخته می شود و در صنایع مختلف کاربرد فوق  العاده بالایی دارد، ❑

از آهن استخراج شده در سطح جهان، امروزه به منظور تولید فولاد برای صنایع مختلف، مصرف می شود کیه نشیان دهنیده درصد۹8. ساز و سایر صنایع دارد

.اهمیت آهن به عنوان ماده اولیه در صنایع مدرن می باشد و نمی توان صنایع را بدون در اختیار داشتن آهن به هیچ وجه تصور نمود
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فرایند تولید آهن

تولید آهن چگونه انجام می شود؟❑
د آهن طی چهار تولی. و غیره در طبیعت یافت می شودهماتیت، مگنتیت، لیمونیت سنگ آهن به صورت کانی های مختلفی نظیر 

:صورت  می گیرداکتشاف، استخراج، فرآوری و ذوبمرحله اصلی 

.شناسایی می شوند( با عیار بالا)آهن مکان هایی با احتمال وجود سنگ: اکتشاف▪

.آهن از دل زمین بیرون آورده می شودبا به کارگیری تجهیزات مخصوص، سنگ: استخراج▪

.آهن جدا می شونداز سنگ( کم ارزش)طی مراحل مختلف فیزیکی و یا شیمیایی، مواد زائد : فرآوری▪

.با انتقال مواد فرآوری شده به کوره های ذوب، آهن خالص به دست می آید: ذوب▪
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فرایند تولید آهن

شود؟میانجامچگونهروبازروشبهآهناستخراج❑

ورت در مواقعی که کانسار آهن به سطح زمین نزدیک بوده و شکل آن به ص

. توده ای باشد، از روش های روباز به منظور استخراج آهین اسیتفاده می شیود

مایش رو، نمونه ای از یک کانسار آهن در نزدیکی سطح زمین را نتصویر روبه

از برای شروع استخراج آهن، ابتدا مواد بالای کانسار را بیا اسیتفاده. می دهد

بیا رسییدن بیه . مواد منفجره خرد کرده و به محل دیگری انتقال می دهنید

محدوده ماده معدنی، سنگ آهن طی عملیات های حفاری، انفجار، بیارگیری 

.یا کارخانه فرآوری انتقال داده می شود( دپو)و باربری به محل ذخیره 

استخراج آهن به روش زیرزمینی چگونه انجام می شود؟❑

اده از اگر کانسار آهن در عمق زیاد قرار گرفته باشد یا در صورتی کیه اسیتف

نیی روش های روباز هزینه بالایی داشته باشد، استخراج آهن به روش زیرزمی

ن رو، نمونه ای از یک کانسار آهن در اعماق زمیدر تصویر روبه. انجام می شود

ک به منظور استخراج آهن به روش زیرزمینی، ابتدا یی. نشان داده شده است

چاه یا اصطلاحا شیفت بیرای رسییدن بیه میاده معیدنی درون زمیین حفیر 

راج با رسیدن به تراز ماده معدنی و حفیر تونیل دسترسیی، اسیتخ. می شوند

آهن مانند روش روباز طی عملیات های حفاری، انفجیار، بیارگیری و بیاربری

.صورت می گیرد

*www.iranforming.com
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تولید جهانی سنگ آهن
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صادرات و واردات سنگ آهن
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هفت کشور با بیشترین ذخایر سنگ آهن در جهان

میلیارد تن  48ذخای سنگ آهن استرالیا حدود : استرالیا▪
تخمین زده شده است201۹در سال 

دومین دارانده ذخایر سنگ آهن در جهان برزیل : برزیل▪
ملیلیارد تن تخمین زده شده2۹است که ذخایر آن حدود 

است

طبق داده های منتشره شده .میلیارد تن سنگ آهن تخمین زده شده است25ذخایر روسیه حدود : روسیه▪
ه آهن تولید شده است؛ که مقصد اغلب صادرات روسیمیلیون تن سنگ۹۹نزدیک به 201۹روسیه در سال 

.کشورهای اروپایی بوده است

چهارمین رتبه در ذخایر سنگ : چین▪
20آهن به چین تعلق دارد که حدود 

تخمین زده 201۹میلیارد تن در سال 
.شده است

۶.5ذخایر اکراین نزدیک به : اکراین▪
.میلیون تن  تخمین زده شده است

. میلیارد تن۶کانادا با ذخایر حدود : کانادا▪
.ششمین رتبه را به خود اختصاص داده است

میلیارد تن ذخایر 5.5هند با :  هند▪
سنگ آهن هفتمین مرتبه از نظر 

.ذخایر را به خود اختصاص داده است
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سود آورترین شرکت های سنگ آهنی جهان

❑vale

. میلیون تن اسیتخراج داشیته اسیت300بوده است،که مجوعا بیش از 2020بزرگترین تولید کننده سنگ آهن در سال valeمعدن برزیلی 

بزرگترین معدن تحت فعالیت ایین . داشته است( میلیون تن 302)201۹قابل ذکر است، استخراج این معدن،کاهش اندکی نسبت به سال 

با وجود کاهش تولید این شرکت در سال هیای اخییر؛ شیرکت برنامیه افیزایش تولیید و . در شمال برزیل قرار داردCarajásشرکت معدن 

.در دستور کار خود دارد2022میلیون تنی در پایان 400رسیدن به ظرفیت 

❑Rio Tinto

درصید نسیبت بیه 1.۷میلیون تن سنگ آهن تولید کرده است که حدود 28۶نزدیک به 2020معدن کار استرالیایی ریوتینتو  تنها در سال 

استرالیا انجام می شود که بعنوان بزرگترین ذخیایر سینگ آهنیی Pilbaraعمده فعالیت این شرکت در منطقه . سال قبل رشد داشته است

در این منطقه تولیید کیرده 2020میلیون تن در سال 10.4این شرکت در کانادا نیز فعالیت های معدنی دارد که مجوعا . شناخته شده است

.است

❑BHP 

درصید رشید داشیته 3.۹که نسبت به سال قبل 2020جون 30میلیون تن سنگ آهن در سال مالی منتهی به 248با تولید BHPشرکت 

.است



4۹صفحه 

منطق عمده دارای سنگ آهن در ایران

.شناسایی شده استمیلیارد تن 3ذخایر قطعی سنگ آهن ایران بیش از❑
.ذخایر احتمالی تخمین زده شده استمیلیارد تن 2نزدیک به ❑
.استدرصد 4۶بوده است، در حالی که اکنون عیار سنگ آهن ایران برابر با درصد51برابر با 13۹2متوسط عیار سنگ آهن ایران در سال ❑

ناحیه سنگان

(بافق،ساغند،زرند)ناحیه ایران مرکزی 

ناحیه سیرجان
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1404سنگ آهن در ایران و سند 

میلیون تنی برسیم، ذخایر 55به اعتقاد کارشناسان، اگر قرار باشد به تولید قطعی .  تن فولاد پیش بینی  شده استمیلیون55، تولید 1404در افق چشم انداز ❑

میلیون تنی، ذخایر سنگ آهن 45خواهد بود، به همین ترتیب با دستیابی به تولید قطعی حدود از افق چشم انداز سال پس14سنگ آهن کشور فقط پاسخ گوی 

.سال دوام خواهند آورد1۹تا 1۷فقط بین 

گستره کشور در راستای اهداف کیلان وزارت هزار کیلومترمربع ۶۶0پهنه بیش از 10۷استان شامل30اکتشاف پهنه ها در فازهای شناسایی و پی جویی در ❑

.آن تکمیل شده استدرصد80صنعت، معدن و تجارت در حال اجرا است که 

.رسیدمیلیون تن 25/ 5یافت و به بیش از درصد افزایش 3.۶، حدود 1400میزان تولید کنسانتره آهن شرکت های بزرگ طی نیمه نخست سال ❑

این رقم . تولید کردندتن 3۷8هزار و 51۷میلیون و 25، حدود 1400شرکت بزرگ تولیدکننده کنسانتره سنگ آهن از ابتدای فروردین تا پایان شهریور 10❑

. تن بود۶۹0هزار و ۶21میلیون و 24، حدود ۹۹در مدت مشابه سال 

توسیعه معیادن و صینایع معیدنی »تین، 108هیزار و 1۶1میلییون و ۶« چادرملو»تن، 4۷1هزار و 384میلیون و 8« گل گهر»از این میزان، شرکت های ❑

توسعه فراگیر »تن، 5۷3هزار و ۹88یک میلیون و « مرکزی»تن، ۹81هزار و 3۷۷میلیون و 2« گهرزمین»تن، 2۷۶هزار و ۷۹۹میلیون و 2« خاورمیانه

صینایع معیدنی »تین، 28۶هزار و ۶10« صبانور»تن، 5۹5هزار و 21۹یک میلیون و « اپال پارسیان سنگان»تن، 4۹5هزار و 128یک میلیون و « سناباد

.تن کنسانتره آهن تولید کردند۶53هزار و 23۶« جلال آباد»تن و ۹40هزار و ۶10« فولاد سنگان

۹۹تن کنسانتره به شرکت ها ارسال کردند که در مقایسه با رقم مدت مشابه سال ۷5۹هزار و 1۹1میلیون و 8ماه نخست امسال، شرکت های بزرگ ۶طی ❑

.نشان می دهددرصد کاهش 8حدود ، (تن۹83هزار و 8۹۹میلیون و 8)

، (تین3۷2هزار و 248میلیون و 4)۹۹تن بود که نسبت به رقم مدت مشابه سال 88هزار و 322میلیون و 4میزان تولید کنسانتره آهن در ماه شهریور، ❑

.یافتدرصد افزایش 2حدود 
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1404سنگ آهن در ایران و سند 
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1404سنگ آهن در ایران و سند 
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هزینه انرژی در صنعت
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مصرف انرژی در واحد های کنسانتره سنگ آهن

گاز برق اب

.بوده استسنت 4.۶حدود 1400قیمت هر مکعب گاز تحویلی به صنایع فلزی در شهریور ❑

.بوده استسنت 1۸حدود 2021قیمت جهانی هر مترمکعب گاز طبعی ایران در نوامبر ❑

.استسنت 1.4قیمت هر کیلو وات ساعت برقی تحویلی به صنایع حدود ❑

.استریال 3.۵۵۷متوسط قیمت هر کیلو وات ساعت برق تحویلی به صنایع مشمول در میان باری برابر با 1400طبق اطلاعیه وزارت نیرو در فروردین ❑
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هزینه های تولید
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و بیلت روند قیمتی سنگ آهن
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شرکت های صنعت

بازارنمادشرکت
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ترکیب سهامداران
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مقدار تولید
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مقدار و نرخ فروش
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13۹۷سال  13۹8سال  13۹۹سال  1400شش ماهه اول 

ال
نری
ت

کچاد

گندله

(خشک )کنسانتره آهن 
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ال
نری
ت

کگل

کنسانتره سنگ آهن
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ننرخ کنسانتره سنگ آه

نرخ گندله



۶0صفحه 

ترکیب بهای تمام شده

39%

9%

26%

10%

3%

2%

11%

52%

کچاد

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم 

سربار تولید 

هزینه مواد مصرفی

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

سایر هزینه ها

59%

21%

1%

1%

1%

1%

1%

15%
41%

کگل

مواد مستقیم مصرفی

دستمزد مستقیم 

سربار تولید 

هزینه حمل و نقل و انتقال

(آب، برق، گاز و سوخت)هزینه انرژی 

هزینه استهلاک

هزینه حقوق و دستمزد

هزینه مطالبات مشکوک الوصول

سایر هزینه ها



۶1صفحه 

مواد مصرفی
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۶2صفحه 

مفروضات تحلیل

1401سال 1400ماهه دوم 1400۶ماه اول 1399۶سال 139۸سال 139۷سال 139۶سال مفروضات

40.000105.000128.00022۷.000247,500280,000300,000(ریال)نرخ دلار 

%30%15%1۶.5%3۶%35%2۷%8نرخ تورم

شرح
(اسفند۲9سال مالی )کچاد 

139914001401

1,880,1143,427,7883,427,788مقدار تولید گندله

1,418,7111,164,4141,164,414مقدار فروش گندله

24,189,12345,974,95150,400,000نرخ فروش گندله داخلی

16,705,84532,430,48736,000,000کنسانتره آهن  داخلینرخ فروش 

36,000,000152,094,564180,000,000فولاد صادراتینرخ فروش 

شرح
(اسفند۲9سال مالی )کگل 

139914001401

12,239,84012,130,51012,130,510مقدار تولید گندله

12,259,67810,268,15812,872,662مقدار فروش گندله

19,825,99244,186,95950,400,000نرخ فروش گندله داخلی

15,455,78931,617,50236,000,000نرخ فروش کنسانتره آهن  داخلی



۶3صفحه 

صورت سود و زیان معدنی و صنعتی گل گهر

1399سال 139۸سال 139۷سال 139۶سال 139۵سال 1394سال شرح
شش ماه اول

1401سال 1400سال 1400سال 

 748,301,754 563,413,190 238,389,015 322,454,118 142,990,314 95,841,998 56,244,338 30,523,076 17,422,958فروش

(381,828,323)(292,460,109)(114,342,026)(167,385,246)(71,255,432)(50,451,461)(30,201,254)(18,134,357)(11,515,535)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 366,473,431 270,953,081 124,046,989 155,068,872 71,734,882 45,390,537 26,043,084 12,388,719 5,907,423نا خالص( زیان) سود 

(9,064,465)(6,972,665)(6,063,187)(13,980,146)(7,480,809)(4,612,610)(3,204,513)(2,313,195)(1,428,654)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 6,756,573 5,494,110 2,747,055 6,718,253 3,133,475 1,425,566 537,382 18,671(3,022)ی عملیاتی(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 364,165,540 269,474,526 120,730,857 147,806,979 67,387,548 42,203,493 23,375,953 10,094,195 4,475,747عملیاتی(زیان) سود 

(3,689,323)(3,074,436)(1,537,218)(3,268,955)(2,343,744)(2,211,357)(2,056,371)(1,050,350)(384,161)هزینه های مالی 

 11,348,729 8,820,039 3,414,338 10,601,344 7,393,673 8,462,983 393,516 2,110,884 2,747,135درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 371,824,946 275,220,129 122,607,977 155,139,368 72,437,477 48,455,119 21,713,098 11,154,729 6,838,721سود و زیان قبل از کسر مالیات

(34,609,546)(25,617,549)(11,412,377)(13,536,086)(7,127,419)(4,665,814)(784,671)(1,063,620)(848,529)مالیات

 337,215,399 249,602,580 111,195,600 141,603,282 43،03۹،30565,310,058 20,928,427 10,091,109 5,990,192خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 3,642 2,695 1,207 1,987 1،1۷21,404 779 336 249سود عملیاتی هر سهم

 3,718 2,752 1,226 2,085 1,509 1,346 724 372 380سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 3,372 2,496 1,112 1,903 1،1۹۶1,361 698 336 333سود هر سهم پس از کسر مالیات

 100,000,000 100,000,000 100,000,000 74,400,000 48,000,000 36,000,000 30,000,000 30,000,000 18,000,000سرمایه



۶4صفحه 

صورت سود و زیان شرکت صنعتی و معدنی چادرملو

1399سال 1398سال 1397سال 1396سال 1395سال 1394سال شرح
شش ماهه

1400سال 
1401سال 1400سال 

 559,708,029 491,079,980 214,460,289 261,102,560 97,954,379 71,645,836 34,554,089 20,962,000 15,138,875فروش

(199,025,159)(171,942,659)(74,063,796)(95,126,472)(50,715,531)(44,441,699)(24,103,540)(13,804,081)(9,585,685)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 360,682,870 319,137,321 140,396,493 165,976,088 47,238,848 27,204,137 10,450,549 7,157,919 5,553,190نا خالص( زیان) سود 

(1,984,502)(1,526,540)(763,270)(936,437)(437,200)(389,959)(266,661)(226,763)(166,666)هزینه های عمومی اداری و تشكیلاتی

000000(322,114) 71,987 31,068یی عملیات(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 358,698,368 317,610,781 139,633,223 165,039,651 46,801,648 26,814,178 9,861,774 7,003,143 5,417,592عملیاتی(زیان) سود 

000(59,830)(265,530)0000هزینه های مالی 

 19,127,901 14,600,984 4,526,917 20,411,638 7,142,714 1,053,758 2,722,494 651,025 555,498درآمد حاصل از سرمایه گذاری ها

 377,826,269 332,211,765 144,160,140 185,391,459 53,678,832 27,867,936 12,584,268 7,654,168 5,973,090سود و زیان قبل از کسر مالیات

(41,831,974)(36,781,651)(15,961,048)(14,458,679)(7،767،694)0000مالیات

 335,994,295 295,430,114 128,199,092 45،911،138170,932,780 27,867,936 12,584,268 7,654,168 5,973,090خالص پس از کسر مالیات( زیان) سود 

 6,463 5,723 2,516 2,974 1,064 800 294 248 317سود عملیاتی هر سهم

 6,808 5,986 2,597 3,340 1,220 832 376 271 349سود هر سهم قبل از کسر مالیات

 6,054 5,323 2,310 1،0433,080 832 376 271 349سود هر سهم پس از کسر مالیات

 55,500,000 55,500,000 55,500,000 55,500,000 44,000,000 33,500,000 33,500,000 28,215,000 17,100,000سرمایه



۶5صفحه 

تحلیل حساسیت

کگل
نرخ شمش

550580600620640660680700720

خ دلار
نر

200,0001,8821,9351,9702,0062,0412,0772,1122,1482,183

220,0001,9792,0382,0772,1162,1552,1942,2332,2722,311

240,0002,0772,1412,1832,2262,2692,3112,3542,3972,439

250,0002,1262,1922,2372,2812,3262,3702,4142,4592,503

260,0002,1752,2442,2902,3362,3822,4292,4752,5212,567

280,0002,2722,3472,3972,4462,4962,5462,5952,6452,695

300,0002,3702,4502,5032,5562,6102,6632,7162,7702,823

320,0002,4682,5532,6102,6672,7232,7802,8372,8942,951

340,0002,5652,6562,7162,7772,8372,8972,9583,0183,079

360,0002,6632,7592,8232,8872,9513,0153,0793,1423,206

کچاد
نرخ  شمش

550580600620640660680700720

خ دلار
نر

200,0003,9364,0564,1374,2174,2974,3774,4574,5374,618

220,0004,1574,2894,3774,4654,5534,6424,7304,8184,906

240,0004,3774,5214,6184,7144,8104,9065,0025,0995,195

250,0004,4874,6384,7384,8384,9385,0385,1395,2395,339

260,0004,5984,7544,8584,9625,0675,1715,2755,3795,483

280,0004,8184,9865,0995,2115,3235,4355,5485,6605,772

300,0005,0385,2195,3395,4595,5805,7005,8205,9406,061

320,0005,2595,4515,5805,7085,8365,9646,0936,2216,349

340,0005,4795,6845,8205,9566,0936,2296,3656,5026,638

360,0005,7005,9166,0616,2056,3496,4946,6386,7826,926



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

➢

:تحلیلگران

➢

مدیرتحلیل اوراق بهادار
الهه ظفری

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(کلیک کنید)

➢

یاسین حیدری غزاله هاشمی

➢

زهرا منشوری

➢

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/

