
شرکت پتروشیمی 
نوری

400مهر  –عطا محمدیان 



 9,000,000میلیون ریال-سرمایه 

 121,360(1400آذر 1)ریال -قیمت سهم 

-1400سود خالص تخمینی برای 
 605میلیون دلار

-1401سود خالص تخمینی برای 
 724میلیون دلار

سود به ازای هر سهم تخمینی برای
 16,140ریال-1400

سود به ازای هر سهم تخمینی برای
 21,705ریال-1401

1401 - P/E Forward5.6 

کاربردتنهزار/ظرفیتمحصول

پلی استر و ، رزین ها، PETماده اولیه  750پارازایلن
پلی اکریل ها

کننده ها،پاک ، استایرناولیه ماده 330بنزن
شوینده ها، حشره کش و رنگ

ماده اولیه نرم کننده، پلاستیک و 80ارتوزایلن
رزین

خوراک واحدهای پالایشگاهی و  1,980نمحصولات سنگی
سوخت

خوراک واحدهای الفینی 380محصولات سبک

خوراک واحدهای الفینی 680رافینیت

خوراک واحدهای الفینی و سوخت 75گاز مایع

خوراک واحدهای الفینی 50پنتان

مصرف در واحدهای الفینی 15نآروماتیک سنگی

خوراک واحدهای الفینی 120نفتای سبک

سرمایه گذاری 
صندوق بازنشستگی 

کشوری

هلدینگ خلیج 
فارس

سرمایه گذاری نفت 
گاز و پتروشیمی و 

تامین

نوریپتروشیمی 

هنگامپتروشیمی 

68.6% 5.6%15.3%

99.3%

خریدنرخشرکت،تمام شدهبهایمولفهمهم ترین•

فت،نوزارتجدیدابلاغیهباکهمی باشدگازیمیعانات

اعمالجنوبیپارسمیعاناترویبردلاری2تخفیف

.اشدمی بقبلبهنسبتبالاترینرخ هایکهشدخواهد

اه هایپالایشگتمامبهنوریپتروشیمیبودنمتصل•

همپالایشگاه3تنهااینکهعلی رغمجنوبیپارس

عدمریسکمی باشد،مجتمعاینخوراکجوابگوی

.می رساندصفربهراخوراکتامین

وفارسخلیجهلدینگازهنگامپتروشیمیخرید•

پایدارسودآوری،401سالازمجتمعاینفعالیتشروع

.داشتخواهدشرکتبرایتوجهیقابل

سالردبوعلیتوسطپارازایلنتولیدمداربهبازگشت•

اینتوسطتندگویانپتروشیمینیازتامینوآینده

اینپارازصادراتبهمجبوررانوریپتروشیمیمجتمع،

.کردخواهدخود

تسیاسودنیادرپارازیلنعرضهمازادمی رسدنظربه•

نرخ هایجدید،پلنت هایراه اندازیباچینخودکفایی

.دهدکاهشرامحصولاینآتی

خلاصه مدیریت و نکات کلیدی
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ورتولید و مصرف میعانات گازی در کش

EIA: منبع

هزار بشکه در روز-99میعانات گازی در سال عمده مصرف 

 395پالایشگاه ستاره خلیج فارس

 111پتروشیمی نوری

 17پتروشیمی بوعلی

 15پالایش نفت لاوان

 14پالایش نفت بندرعباس

 552مجموع مصرف داخلی

 2صادرات

 554کل مصرف

،گازاستخراجابهمراهاینکهبهتوجهوداردطبیعیگازتامینبهمبرمنیازکشور(خانگیبخشدرمخصوصاغیربهینهمصارفواشتباهسیاست هایبخاطر)حاضرحالدرکهآنجاییاز

.باشدخودظرفیتبیشتریندرماگازیمیعاناتتولیدکهکرداستدلالمی توانمی شوند،استخراجهمگازیمیعانات

.داردوجودنیزاینازبیشتولیدقابلیتکهباشدروزدربشکههزار800الی700حدودکشورگازیمیعاناتتولیدمقدارحاضرحالدرمی رسدنظربهمذکور،مواردگرفتننظردربا
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صادرات نفت و میعانات گازی ایران

480ظرفیتباسیرافپالایشیپروژهازبهره برداریهمچنینوروزدربشکههزار540بهفارسخلیجستارهنفتپالایشظرفیتافزایشمی رسدنظربه

.برساندتعادلحالتبهرامحصولاینمصرفوتولیدشرایطآتی،سال هایدرروزدرگازیمیعاناتبشکههزار

.شودمی شوندانبارکهفعلیمازادمقادیرارزآوریوفروشموجبمی تواندصادرات،برایایده آلشرایطبازگشتهمچنین

: منابع و مفروضات
صورت های مالی شرکت ها

فارس نیوز
750Kg/M3: چگالی میعانات گازی 

0.16M3: ظرفیت هر بشکه
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https://www.eia.gov/international/content/analysis/countries_long/Iran/pdf/iran_exe.pdf
https://www.farsnews.ir/news/14000122000308/%D8%B5%D8%A7%D8%AF%D8%B1%D8%A7%D8%AA-%D9%85%DB%8C%D8%B9%D8%A7%D9%86%D8%A7%D8%AA-%DA%AF%D8%A7%D8%B2%DB%8C-%D8%AF%D8%B1-%D8%B3%D8%A7%D9%84-%DA%AF%D8%B0%D8%B4%D8%AA%D9%87-42-%D8%AF%D8%B1%D8%B5%D8%AF-%D8%A7%D9%81%D8%AA-%DA%A9%D8%B1%D8%AF


تولوئن
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دیزوکیانات
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%7نیتروبنزن
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منومر
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پلی استایرن

رزین ها
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60
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40%

60%

مخلوط 
زایلن ها

84پارازایلن
%

%10ارتوزایلن

%8سایر%6متازایلن

92% جداسازی ایزومرها

ترفتالیک 
(PTA)اسید 

پلی اتیلن 
(PET)ترفتالات 

دفتالیک اسی

ایزوفتالیک 
اسید

زنجیره ارزش آروماتیک ها

سه(BTX)زایلن هاوبنزنتولوئن،

.می باشندآروماتیکیاصلیمحصول

ازآروماتیکیمحصولات%68حدود

 هایبرشکاتالیستیریفرمینگفرآیند

اه هایپالایشگازشدهحاصل(نفتا)سبک

از%29حدودوگازیمیعاناتوخامنفت

واحدهایفرعیمحصول)پیرولیزبنزین

.دمی آینبدست(مایعخوراکباالفینی
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ظرفیت و تولید زایلن ها در دنیا

ظرفیت مصرف

Statista: منبع

زایلن ها

بنزن تولوئن

ارتوزایلن متازایلنپارازایلن

در واقع زایلن ها حلقه بنزنی هستند که به جای دوتا از 

ایزومر آن در 3هیدروژن هایشان، شاخه متیل دارند و 

.نحوه جایگیری این شاخه های متیل متفاوت می باشند

ن
 ت

ن
یو

یل
م

رداستفاده(پارازایلنواقعدر)زایلن هاکاربرداصلی ترین

مادهاینکهاست(PET)ترفتالاتپلی اتیلنتولیدفرآیند

نشناخته شده تری.می باشددنیادرپلیمرپرمصرف ترین

معدنیآببطری های،PETازآمدهبدستنهاییمحصول

.می باشند
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https://www.statista.com/statistics/1246700/xylene-demand-capacity-forecast-worldwide/
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پتروشیمی اصفهان

پتروشیمی بندرامام

پتروشیمی بوعلی

پتروشیمی نوری

ظرفیت تولید محصولات آروماتیک در ایران

هزار تن

تولیدکنندگان و مصرف کنندگان پارازایلن در کشور

هزار تن
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کره جنوبی ژاپن هند تایوان عربستان سنگاپور تایلند

در واردات پارازایلنشرکای تجاری چین 

2019مقدار واقعی  مجتمع های چین% 64سناریو بهره وری 

مجتمع های چین% 78سناریو بهره وری 

یبراصادراتیبازارهایبهراشرکت هانیازکهداردپارازاینتولیدمازادتنهزار800بهنزدیکایران

.می نمایدپررنگشدتبهمحصولاین

چینودختولیدحالیکهدرمی باشدچینطرفازدنیاپارازایلنتنیمیلیون40حدودتقاضایاز60%

یدیتهدپارازایلنتولیددرخودکفاییبرایچینتوسعه ایطرح های.استتنمیلیون15ازکمتر

.بودخواهد(نوریپتروشیمیوایرانجملهمن)چینبهپارازایلنصادرکنندهکشورهایبرای

ظرفیتبا(KARO)کویتآروماتیکموادتولیدشرکتتن،هزار750ظرفیتبانوریپتروشیمی

بازاردرمنطقهبازیگرانمهم ترینتن،هزار830ظرفیتباعربستانارامکویجزانوتنهزار820

.می باشندپارازاین
ن

 ت
ن

یو
یل

م

بازار پارازایلن  در منطقه

ICIS: منبع
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https://www.icis.com/asian-chemical-connections/2020/06/chinas-big-declines-in-2020-px-and-pp-imports-the-impact-on-its-major-trading-partners/
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طرح ها و پتروشیمی های مستقر در عسلویه



100واحد 

هیدروژناسیون بنزین 

پیرولیز

400واحد 

جداسازی آروماتیک ها 

و ریفرمیت

700واحد 

جداسازی پارازیلین

800واحد 

ایزومراسیون زایلین ها

650و 600واحد 

جداسازی و ترانس 

آلکیلاسیون

200واحد 

جداسازی اولیه 

میعانات گازی

250واحد 

تصفیه هیدروژنی

300واحد 

ریفرمینگ کاتالیزوری

500واحد 

استخراج بنزن و 

تولوئن

950واحد 

شیرین سازی

بنزین پیرولیز آروماتیک های 
کربنه8 رافینیت

میعانات گازی برش سنگین

برش سبک (LPG)گاز مایع 

هبرش سبک تصفیه شد

برش سنگین

(C5)برش پنتان 

برش سنگین

ارتوزایلن

پارازایلن

بنزن

آروماتیک های سنگین

بنزن تولوئن

رافینیت

ریفرمیت

ریشماتیک فرآیندهای پتروشیمی نو

از جم

از پارس جنوبی
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1,764 

2,130 
2,251 

1,843 

2,183 
2,045 

1,637 
1,832 

1,990 
1,804 

1,980 

1,630 

94 95 96 97 98 99

روند فروش و بهای تمام شده شرکت

مبلغ فروش هزینه های فروش و اداری+بهای تمام شده

(5)

46 

14 

151 

115 

71 

7 

(4)

8 0 

(65)

33 

94 95 96 97 98 99

سایر اقلام عملیاتی

درآمد تسعیر عملیاتی سایر درآمدهای عملیاتی 

436 445 
509 492 

545 

392 

404 383 
450 482 495 

313 

31 62 59 
10 

51 80 

94 95 96 97 98 99

کرک اسپرد هر تن محصول شرکت

نرخ فروش هر تن محصول

هر تن محصول( هزینه اداری، فروش+بهای تمام شده)

کرک اسپرد هر تن محصول

129 

339 
283 

189 
253 

518 

94 95 96 97 98 99

سود عملیاتی شرکتسود و حاشیه 

7%
16% 13% 10% 11%

24%

میلیون دلار

میلیون دلار

لار
 د

ن
یو

یل
م

دلار

عملیات شرکت
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1,221 
1,330 1,362 

1,018 
1,192 

893 

543 

799 
889 825 

992 
1,152 

94 95 96 97 98 99

و صادراتیمبلغ داخلی فروش شرکت به تفکیک 

صادراتی داخلی
مشتریان صادراتی

44%

پارس
25%

جم
21%

تندگویان
8%

سایر مشتریان 
داخلی

2%

99فروش محصولات به تفکیک مشتریان در سال 

بارافینیتوسهم%25حدودباپارازایلنسهم،%50حدودباسنگینبرش

.هستندشرکتصادراتیمحصولاتمهم ترینسهم،%20حدود

:می باشدصورتاینبهعمدتاهمداخلیفروش هایروند

برش سبک به رافینیت به جمبنزن به پارس

پارازایلن به تندگویان جم، شازند و تبریز     

فروش شرکت

میلیون دلار

تن
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فروش شرکت به تفکیک مقدار داخلی و صادراتی

صادراتی داخلی
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94 95 96 97 98 99

فروش شرکت به تفکیک سبد محصولات

سبد برش سبک سبد برش سنگین سبد آروماتیک

:شرکتتحلیلیمدلساده سازیبرای

.دمی باشنفتافارسخلیجفوبسبد،اینمحصولاتبرایمرجعنرخودادیمقرارسبکبرشسبددررامایعگازو(C5)پنتانبرشسبک،نفتایرافینیت،سبک،برشمحصولات•

.می باشدپارازایلنکرهفوبسبد،اینمحصولاتبرایمرجعنرخودادیمقرارآروماتیکسبددرراسنگینآروماتیکوارتوزایلنپارازایلن،بنزن،محصولات•

فارسخلیجفوبباآننرخ گذاریکهمی شودگرفتهنظردرشرکتمحصولاتسومسبدعنوانبهوداردراشرکتفروشازتوجهیقابلسهمتنهاییبههمسنگینبرشمحصول•

.می باشد(می کنیماستفادهبرنتنفتداده هایازآنجایبه)%0.25گازوئیل

فروش شرکت
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فروش محصولات شرکت به تفکیک

برش سبک رافینیت نفتای سبک C5برش  گاز مایع

برش سنگین بنزن پارازایلن ارتوزایلن آروماتیک سنگین
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نرخ جهانی محصولات مرجع

پارازایلن فوب کزه نفتا فوب خلیج فارس نفت برنت
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نرخ فروش ماهانه شرکت

آروماتیک برش سبک برش سنگین

0%

50%

100%

150%

200%

250%

نسبت قیمتی سبد محصولات گروه به نرخ محصولات جهانی

برش سنگین به برنت برش سبک به نفتای خلیج فارس آروماتیک به پارازایلن کره

:نسبت هایبگیریمنظردررابعدبه98ابتدایازاگر

شرکتآروماتیکسبدبرایکرهفوبپارازایلننرخ80%•

شرکتسبکبرشسبدبرایفارسخلیجفوبنفتاینرخ92%•

شرکتسنگینبرشسبدبرایبرنتنفتنرخ106%•

.می رسندنظربهآتیفروشنرخ هایروندتخمینبرایقبولیقابلاعداد

قریبتازوداردمنطقیهمبستگیبرنتنفتنرخباهمفارسخلیجنفتاینرخ

.می کنیماستفادهآنبرای1.13پایه

نرخ فروش محصولات شرکت

ن
 ت

هر
ی 

ازا
ه 

ر ب
دلا
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هزینه های فروش و اداری+ترکیب بهای تمام شده

مواد مستقیم هزینه های دستمزدی یوتیلیتی هزینه های فروش سایر هزینه ها

(400)

(200)

0

200

94 95 96 97 98 99

تعدیلات موجودی کالای ساخته شده و در حال ساخت

سالانههمسمتوسططوربهکهمی باشدمستقیمموادشرکت،شدهتمامبهایمولفهاصلی ترین

.بوده استمحصولاتفروشوتولیدهزینه هایاز%90حدودآن

بهوطمربکهپاییننمودارمقادیررفته،فروشکالایشدهتمامبهایبهرسیدنبرایالبته

. شودمیاضافهبالانموداراعدادبهاستساختحالدروشدهساختهکالایموجودیتعدیلات
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مواد مستقیم مصرفی

میعانات گازی بنزین پیرولیز سایر

هزار120حدودروزانه)می شودتامینجنوبیپارسمیادینازعمدتاشرکتگازیمیعانات

(تنمیلیون4.5سالانهظرفیتبشکه،

تهیه0.95×($13–نفتافارسخلیجفوب)نرخباوجمپتروشیمیازهمپیرولیزبنزین

(تنهزار270سالانهظرفیت)می شود

لار
 د

ن
یو

یل
م

بهای تمام شده عملیات شرکت
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ابهام در نرخ میعانات گازی تحویلی به شرکت

سپارمیادینازشرکتکهگازیمیعاناتنرخپیشوقتچندتا

صادراتینرخ هایمیانگین%95براساسمی کرددریافتجنوبی

ریم هاتحدلیلبهصادراتینرخ هایاینکهبودایرانگازیمیعانات

Southگازیمیعاناتنرخ هایباتوجهیقابلاختلافات Pars

Qatar)قطرگازیمیعاناتنرخبایاوپلتسنشریهدراعلامی

LSC)عنفبهموضوعاین.داشتندبرنتنفتباهمچنینیاو

هجملمن)جنوبیپارسگازیمیعاناتخریدارپتروپالایشی های

.بوده است(نوری

اعلامگازیمیعاناتجدیدنرخ هایازدقیقیشفاف سازیهنوز

رخنتعیینفرمولنفتوزارتاخیرابلاغیهطبقولینشده است

:ودبخواهدشکلاینبهگازیمیعاناتخریدارپتروشیمی هایبرای

0.95× ( ß-دلار 2–میانگین نرخ میعانات پارس جنوبی )

و 2500ppmمابه التفاوت نرخ گازوئیل )طبق فرمولی از ßکه خود 

70بدست می آید که حدودا 5000ppm ) ×1.3نرخ گازوئیل × 1.02

.دلار در هر بشکه می شود1سنت الی 
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مقایسه نرخ محصولات

میانگین نفت برنت APAGمیانگین میعانات پارس جنوبی اعلامی در  میانگین نرخ خرید میعانات توسط نوری

اخیر،سال3دربرنتنفتبهپلتسدرشدهمنتشرجنوبیپارسگازیمیعاناتنسبتمتوسط

.بوده است%87و91%،97%

نفتبهنسبتجنوبیپارسمیعانات%90نسبتو1400برایدلاری73برنتنفتمتوسطفرضبا

 ایبشکهنوریتوسطگازیمیعاناتخریدنرخجدیدفرمولطبقسنت،70معادلßضریبوبرنت

در%68.5معادلبرنتنفتبهنوریمیعاناتخریدنرخنسبتمقدار،اینکهمی آیدبدستدلار60

.می رساند1400در%79.2بهرا99سال

که
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ه 
ر ب

دلا



پتروشیمی هنگام–شرکت فرعی 
سالدرطرحاینمالکیتکهمی باشدتنهزار1155و750ظرفیت هایبااورهوآمونیاکتولیدواحدهنگامپتروشیمی

.شدمنتقلنوریپتروشیمیبهفارسهلدینگازمزایده ایبرگزاریباو99

طریقاز)واحدایننیازموردیوتیلیتی هایوآمونیاکواحدشاملاولفاز.شده استطراحیفاز2درهنگامپتروشیمی

ترتیببه2و1فازفیزیکیپیشرفتبرآوردها،آخرینطبق.می باشداورهواحدراه اندازیدومفازو(دماوندپتروشیمی

.می شودزدهتخمین1401مردادو1400اسفندترتیببهآن هاازبهره برداریزمانوبوده%64.2و92.3%

وقتبه)تومانمیلیارد1428ویورومیلیون372ازمتشکلیورومیلیون538طرحنیازموردسرمایه گذاریکلهمچنین

طریقازآنیورومیلیون37حدودکهیافتهتحققیورومیلیون278حدودآنارزیبخشازتاکنونکهمی باشد(97سال

میلیارد28وسهامدارطریقازتومانمیلیارد1593ریالیبخشدروبودهسهامدارطریقازمابقیوبانک هافایننس

.شده استتامینتسهیلاتتومان

 1401 1400.شده استدرجهنگامپتروشیمیسودآوریوتخمینمفروضاتمقابلجدولدر

 20 22دلار/سنت-نرخ گاز خوراک 

 6 7دلار/سنت/ نرخ گاز سوخت

 234 31هزار تن-مقدار فروش آمونیاک 

 696 0هزار تن-مقدار فروش اوره 

 338 300تن/دلار-نرخ فروش آمونیاک 

 450 400تن/دلار-نرخ فروش اوره 

 33 2میلیون دلار-استهلاک 

 8.5 0.5میلیون دلار-هزینه مالی 

ن سایر هزینه های سربار و دستمزد به ازای تولید هر ت
 20 20دلار-محصول 

 392 9میلیون دلار-درآمد عملیاتی 

 232 3میلیون دلار-سود خالص 
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سایر طرح های توسعه ای پتروشیمی نوری

سنگینبرشسازیشیرین

نوعاینازشرکتتولیدیمحصول)بالاسولفورباگازوئیلصادراتمحیطی،زیستسخت گیرانهقوانینخاطربه

بازدهوشدهاجرافروشموانعکاهشمنظوربهبیشترپروژهاین.شده استمحدودوسختشدتبه،(می باشد

10حدودآنسالانهپایدارسودآوریودلارمیلیون60حدودطرحاینسرمایه گذاریهزینه.داردپایینیسرمایه گذاری

.می رسدبهره برداریبه1402سالابتدایازکهمی شودزدهتخمیندلارمیلیون

زیروفلرینگ

پروژهمی رود،هدربهمشعلگازصورتبهونیستاستفادهقابلمجتمعخوراکاز%6حدوداینکهبهتوجهبا

ازمیزاناین،(کشاورزیکودنوعی)سولفاتآمونیومهزارتن60ومایعگازهزارتن65سالانهتولیدبازیروفلرینگ

آنسالانهپایدارسودآوریودلارمیلیون45حدودطرحاینسرمایه گذاریهزینه.رساندخواهدصفربهراهدررفت

.می رسدبهره برداریبه1402سالابتدایازکهمی شودزدهتخمیندلارمیلیون15حدود



94 95 96 97 98 99 

درآمد عملیاتی
60,342,065 77,472,916 91,057,961 141,536,726 244,524,770 431,944,715 

1,764 2,130 2,251 1,843 2,183 2,045 

(303,998,296)(200,009,854)(131,622,084)(77,876,717)(64,842,448)(53,498,936)بهای تمام شده

(40,359,723)(21,721,029)(6,933,381)(2,630,312)(1,794,107)(2,456,894)هزینه های فروش و اداری

 21,881,329 5,530,349 11,570,772 910,856 1,500,629 40,735سایر اقلام عملیاتی

 109,468,025 28,324,236 14,552,033 11,461,788 12,336,990 4,426,970سود عملیاتی

%25%12%10%13%16%7حاشیه سود عملیاتی

 0 0(250,177)(500,487)(589,403)(46,382)هزینه مالی

 14,694,278 7,458,958 7,192,111 4,685,109(4,155,888) 550,044سایر اقلام غیرعملیاتی

(49,901)(1,652,085)(340,036)(307,490) 0 0مالیات

سود خالص
4,930,632 7,591,699 15,338,920 21,153,931 34,131,109 124,112,402 

144 209 379 275 305 588 

%29%14%15%17%10%8حاشیه سود خالص

 9,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه

 13,790 11,377 7,051 5,113 2,531 1,644ریال-سود به ازای هر سهم 

م ریال

م دلار

م ریال

م دلار

ل
یا

ن ر
یو

یل
م

سود و زیان چند سال اخیر شرکت

.درآمد غیرعملیاتی شرکت عمدتا مربوط به سود سپرده بانکی و تسعیر دارایی های ارزی غیرعملیاتی می باشد*
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هخوش بینان401پایه401هبدبینان400401

مجموع مقدار تولید و فروش 
 4,800,000 4,700,000 4,600,000 4,650,000تن-محصولات 

 1,440,000 1,410,000 1,380,000 1,395,000گین مقدار تولید و فروش سبد برش سن

 1,920,000 1,880,000 1,840,000 1,860,000مقدار تولید فروش سبد برش سبک

 1,440,000 1,410,000 1,380,000 1,395,000مقدار تولید و فروش سبد آروماتیک

 612 549 533 588تن/ردلا-نرخ فروش سبد برش سنگین 

 618 555 539 589نت/دلار-نرخ فروش سبد برش سبک 

 851 810 770 860تن/دلار-نرخ فروش سبد آروماتیک 

 78 70 68 75بشکه/دلار-نرخ نفت برنت 

 489 437 424 469تن/دلار-نرخ خرید میعانات گازی 

 585 524 509 562تن/دلار-نرخ خرید بنزین پیرولیز 

 290,000 270,000 250,000 240,000ریال-نرخ دلار 

401پایه401هبدبینان400401
خوش بینانه

 3,293 2,959 2,790 3,115میلیون دلار-درآمد عملیاتی 

-هزینه فروش، اداری +بهای تمام شده
(2,725)(2,430)(2,339)(2,549)میلیون دلار

 568 529 450 566میلیون دلار-سود عملیاتی 

%17%18%16%18حاشیه سود عملیاتی

 242 242 242 90میلیون دلار-درآمد غیرعملیاتی 

 0(48)(41)(51)میلیون دلار-مالیات 

 810 724 652 605میلیون دلار-سود خالص 

 9,000,000 9,000,000 9,000,000 9,000,000میلیون ریال-سرمایه 

 26,100 21,705 18,108 16,140ریال-سود به ازای هر سهم 

1400تخمین سودآوری سال مفروضات تحلیل

مفروضات و تخمین
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.نیز بشودنوری ساله شامل حال 10حالت خوش بینانه فرض شده است تمدید معافیت مالیاتی در 

.داشته باشد% 70میلیون دلار سود سپرده بانکی، شرکت فرعی پتروشیمی هنگام نیز تقسیم سود نقدی 80، فرض شده است که علاوه بر 401برای درآمدهای غیرعملیاتی سال 
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اطلاعیه سلب مسئولیت

ونههیچ‌گکیان.نیستکافیسرمایه‌گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه‌گذاریهیچمورددرگزارشایندرضمنییاصریحتضمین

هادپیشنسرمایه‌گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
یبترغیاومالی،ابزارهایسایریابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،

.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبه

صورتمتناینبهاتکاباصرفا ‌نبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه‌گذاریتصمیم‌های
شاورهمحتما ‌استلازمواستمتفاوتفردهربرایسرمایه‌گذاریبهینهتصمیم.پذیرد

.گردددریافتسرمایه‌گذاریازقبلشخصی

تیمسئولیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
ازلاعاطبنابراین.نمی‌پذیردگزارشدریافت‌کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابت

.تاسالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرین

هبافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام
.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاص
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گروه خدمات مالی کیان

تهران، میدان آرژانتین، خیابان الوند، : دفتر مرکزی

15149-44834، کد پستی 4، طبقه 19پلاک 

a.mohammadian@kian.capital

47180404: فکس|47180400: تلفن


