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 شغدیرنماد

1378سال تاسیس

95،610قیمت سهم )1400/08/26( )ریال(

EPS14،767 گذشته نگر)ریال(

P/E6.4 گذشته نگر

25%درصد شناوری

1،300سرمایه )میلیارد ریال(

124،293ارزش بازار)میلیارد ریال(

15،532سود برآوردی هر سهم 1400)ریال(

18،093سود برآوردی هر سهم 1401)ریال(

P/E6.1  سال 1400

اسفند ماهسال مالی منتهی به

شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر در ســـال 1378 در قالـــب ســـهامی خـــاص تحـــت نـــام شـــرکت بازرگانـــی فـــرآورد کارون 
جنـــوب تاســـیس و در ســـال 138۰ بـــه شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر تغییـــر نـــام داد. بهـــره بـــرداری از شـــرکت در ســـال 
1388 آغـــاز و طـــی ســـال 13۹۲ بـــه ســـهامی عـــام تبدیـــل شـــد. پذیـــرش شـــرکت در بـــورس اوراق بهـــادار تهـــران در 
ســـال 13۹۶ و تحـــت نمـــاد شـــغدیر انجـــام شـــد. در حـــال حاضــــر شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر جـــزء شـــرکتهای فرعـــی 
شرکت ســـرمایه گذاری پتروشـــیمی نفـــت وگاز تامیـــن بـــوده و واحـــد تجـــاری نهایـــی گـــروه شـــرکت ســـرمایه 
گـــذاری تامیـــن اجتماعـــی اســـت. مرکـــز اصلـــی شـــرکت در تهـــران و کارخانـــه آن در زمینـــی بـــه مســـاحت 15 هکتـــار در 

ســـایت 3 منطقـــه ویـــژه اقتصـــادی پتروشـــیمی بنـــدر امـــام خمینـــی )ره( واقـــع شـــده اســـت.

آخرین ترکیب سهامداری شرکت پتروشیمی غدیر  در تاریخ 14۰۰/۰8/۲۶ به شرح جدول زیر می باشد.

معرفی شرکت

ترکیب سهامداران شرکت

اطلاعات کلی شرکت

درصدتعداد سهام

3۶.۹7%48۰،۶3۰،۶71شرکت سرمایه گذاری نفت و گازو پتروشیمی تامین
3۰.7۶%4۰۰،۰۰۰،۰۰۰شرکت سرمایه گذاری نفت و گازو پتروشیمی تامین بخش 1

7.۲۶%۹4،45۲،4۹8شرکت پتروشیمی بندر امام 
3.1۲%4۰،57۶،۶۹۹شرکت سرمایه گذاری توسعه نور دنا

۲.۹7%38،۶37،1۰3صندوق سرمایه گذاری لوتوس پارسیان
1.1۹%15،5۹7،71۹شرکت رادیس

1.۰۶%13،835،۶14شرکت آسان پرداخت پرشین
1۶.۶7%۲1۶،۲۶۹،۶۹۶سایرین
 100% 1،300،000،000مجموع

سهامداران

محصـــولات تولیـــدی شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر شـــامل وینیـــل کلرایـــد منومـــر )VCM(  بـــا ظرفیـــت تولیـــد ســـالانه 
15۰ هـــزار تـــن و پلـــی وینیـــل کلرایـــد)PVC(  بـــا ظرفیـــت تولیـــد ســـالانه 1۲۰ هـــزار تـــن در ســـال اســـت و ایـــن 
ــت و  ــره، کابینـ ــوب در و پنجـ ــی، چارچـ ــای الکتریکـ ــق هـ ــا، عایـ ــیلنگ هـ ــا، شـ ــه هـ ــواع لولـ ــاخت انـ ــدات در سـ تولیـ
صنایـــع خـــودرو و غیـــره کاربـــرد دارد. محصـــول تولیـــدی شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر PVC بـــا گریـــد S۶5 اســـت کـــه از 
ـــن(  ـــی پروپیل ـــن و پل ـــا )پلی اتیل ـــی الفین ه ـــد پل ـــول PVC مانن ـــت. محص ـــوردار اس ـــی برخ ـــه بالای ـــی از درج ـــاظ کیف لح

یکـــی از پلیمرهـــای پـــر مصـــرف اســـت. 

محصولات شرکت 
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ــه VCM  تبدیـــل شـــده  ــه بعـــدی EDC   بـ ــی آورد. در مرحلـ ــود مـ ــر، EDC را بوجـ ــدا ترکیـــب اتیلـــن و کلـ ــد PVC ، ابتـ ــرای تولیـ بـ
و در آخریـــن مرحلـــه ایـــن مـــاده بـــه PVC  تبدیـــل مـــی شـــود. شـــکل زیـــر بـــه طـــور خلاصـــه فرآینـــد تولیـــد ایـــن شـــرکت را نشـــان 

می دهـــد:

شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر در زمینـــه  تولیـــد محصـــول PVC  در داخـــل کشـــور بـــا  شـــرکت هـــای بنـــدر امـــام ، ارونـــد و آبـــادان رقابـــت 
دارد و بعـــد از ارونـــد و بنـــدر امـــام در رتبـــه ســـوم تولیـــد PVC  کشـــور قـــرار دارد. در حـــال حاضـــر ظرفیـــت تولیـــد PVC در ایـــران 
745 هـــزار تـــن بـــوده کـــه پتروشـــیمی  غدیـــر 1۶ درصـــد از ایـــن ظرفیـــت معـــادل 1۲۰هـــزار تـــن را بـــه خـــود اختصـــاص داده و مطابـــق 

آخریـــن آمـــار و ارقـــام میـــزان تقاضـــای داخلـــی ایـــن محصـــول بیـــن 45۰  تـــا 48۰هـــزار تـــن اســـت. 

فرآیند تولید

مقایسه شرکت در صنعت

واحد 200
)VCM واحد( 120 هزار تن

اتیلن

اتیلن
اکسیژن

)70%( کلر EDC

EDC

+EDC

PVC

واحد 100
)EDC واحد(

VCM

VCM
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جدول ظرفیت تولید کنندگان PVC  کشور

43%4۶%34۰،۰۰۰۲38،۶۰۰پتروشیمی اروند
3۰%۲3%175،۰۰۰1۶۶،۶1۶پتروشیمی بندر امام

۲۲%1۶%1۲۰،۰۰۰1۲۰،۰1۲پتروشیمی غدیر
5%15%11۰،۰۰۰۲8،۰44پتروشیمی آبادان

100%100%745،000553،272جمع کل

PVC1۲۰،۰۰۰ 11۶,۰۰۹ 1۲۰,۰1۲ 5۲,۶۰۹ 5۲,۶۰۹ 1۰5,۲18 113,74۶
EDC- 173,۰33 178,134 8۹,453 8۹,453 178,۹۰۶ 17۶,۶۹1
VCM15۰،۰۰۰ 11۶,5۶3 118,8۰۲ 55,534 55,534 111,۰۶8 115,478

405,915 395,192 197,596 197,596 416,948 405,605 مجموع تولید

نام شرکت

مقدار تولید)تن(

 ظرفیت تولید 
سالیانه)تن(

تولید واقعی 
درسال 1399)تن(

سهم ظرفیت تولید 
در ایران)درصد(

 سهم تولید واقعی
 در سال 1399)درصد(

ــر رابطـــه میـــان پـــی وی ســـی و اتیلـــن ) مهمتریـــن مـــاده اولیـــه تولیـــد PVC (بررســـی شـــده اســـت. همچنـــان کـــه  در نمـــودار زیـ
مشـــاهده مـــی شـــود هـــر چقـــدر شـــکاف بیـــن نـــرخ پـــی وی ســـی و اتیلـــن در شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر بیشـــتر باشـــد، حاشـــیه ســـود 

ـــود. ـــی ش ـــتر م ـــرکت بیش ـــص ش ناخال

 بـــا توجـــه بـــه گـــزارش ۶ ماهـــه منتهـــی بـــه شـــهریور 14۰۰، مقـــدار تولیـــد شـــرکت در شـــش ماهـــه دوم ســـال 14۰۰ هماننـــد شـــش 
ــال  ــه سـ ــدات سـ ــط تولیـ ــادل متوسـ ــال 14۰1 معـ ــی سـ ــد طـ ــرآورد تولیـ ــن بـ ــت. همچنیـ ــده اسـ ــه شـ ــر گرفتـ ــی در نظـ ــه ابتدایـ ماهـ

اخیرشـــرکت اســـت. 
وضعیت تولید شرکت طی سال های 1398 و 1399 و برآورد آن در سال های 1400 و 1401: 

اسپرد پی وی سی و اتیلن

مقدار تولید

ظرفیت اسمی 
سالانه)تن(

 تولید
1398  

 تولید
1399 

6ماهه اول 
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1401

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

 417,661,096

 180,023,999
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PVC7۲,444 ۶۶,۹71 33,5۰۶ 33,4۶5 8۹,75۲ 58,75۰  داخلی
PVC41,3۰۲ 38,18۲ 1۹,1۰3 1۹,۰7۹ 31,۲5۶ 55,۲83 صادراتی

113,746 105,153 52,609 52,544 121,008 115,009 مجموع فروش شرکت )تن(

4۲5,۰۰۰,۰۰۰ 35۹,۶۹7,8۲8 4۰8,۰۰۰,۰۰۰ 311,335,۹۰3 1۹۰,484,۰۶7 8۹,۹۰1,۶85  نرخ PVCداخلی 
4۰4,887,۰3۹4۶7,5۰۰,۰۰۰ 448,8۰۰,۰۰۰ 3۶۰,۹1۹,755 ۲7۶,8۹۹,37۹ 85,777,۲37  نرخ PVCصادراتی 

PVC 5,۲81,7۲4 17,۰۹۶,3۲۶ 1۰,418,85۶ 13,۶7۰,۶1۰ ۲4,۰8۹,4۶۶ 3۰,788,8۹۰داخلی 
PVC 4,74۲,۰۲3 8,۶54,7۶7 ۶,885,۹88 8,573,۲48 15,45۹,۲3۶ 1۹,3۰8,۶3۲صادراتی 

50,097,522 39,548,702 22,243,858 17,304,844 25,751,093 10,098,935  مجموع فروش شرکت

مقدار فروش )تن(

جـــدول زیـــر رونـــد مقـــدار فـــروش شـــرکت در ســـال هـــای 13۹8 و 13۹۹ و پیـــش بینـــی فـــروش طـــی ســـال هـــای 14۰۰ و 14۰1 را 
ــت  ــول PVC  اسـ ــد محصـ ــت تولیـ ــی جهـ ــولات میانـ ــول EDC  و VCM  محصـ ــه دو محصـ ــه اینکـ ــه بـ ــا توجـ ــد. بـ نمایـــش می دهـ
ــر اســـت نزدیـــک بـــه  3۶ درصـــد مقـــدار  ــر گرفتـــه نشـــده اســـت. قابـــل ذکـ بنابرایـــن فروشـــی از بابـــت ایـــن دومحصـــول در نظـ
ـــورهای  ـــه، کش ـــد، ترکی ـــتان، هن ـــتان، افغانس ـــراق ، پاکس ـــورهای ع ـــت وکش ـــی اس ـــی داخل ـــی  و مابق ـــرکت صادرات ـــروش PVC ش ف

حـــوزه CIS  و قـــاره آفریقـــا مقاصـــد صادراتـــی شـــرکت هســـتند.  

جـــدول زیـــر نـــرخ فـــروش شـــرکت در ســـال هـــای 13۹8 و13۹۹ و پیـــش بینـــی نـــرخ طـــی ســـال هـــای 14۰۰ و 14۰1 را نمایـــش مـــی 
دهـــد. فـــرض شـــده  اســـت پتروشـــیمی غدیـــر در شـــش ماهـــه دوم ســـال 14۰۰ هـــر تـــن PVC  را در بـــورس کالا  بـــا نـــرخ 1،7۰۰ 
دلار و بـــا دلار نیمایـــی ۲4۰،۰۰۰ ریـــال عرضـــه مـــی کنـــد. همچنیـــن نـــرخ بـــرآوردی پـــی وی ســـی  بـــرای ســـال مالـــی منتهـــی بـــه اســـفند 
14۰1 معـــادل 1،7۰۰دلار  و نـــرخ دلار معـــادل ۲5۰،۰۰۰ ریـــال فـــرض شـــده اســـت.آخرین نـــرخ معاملـــه شـــده شـــرکت پتروشـــیمی 

غدیـــر در بـــورس کالا )14۰۰/۰8/۲4( 41،3۲۰،۰۰۰ریـــال در ازای هـــر تـــن بـــوده اســـت.
 ذکرایـــن نکتـــه حائـــز اهمیـــت اســـت نـــرخ فـــروش صادراتـــی طـــی شـــش ماهـــه منتهـــی بـــه شـــهریور مـــاه 14۰۰ حـــدودا 1۶ درصـــد 
بالاتـــر از نـــرخ فـــروش داخلـــی بـــوده اســـت. بـــرای بـــرآورد شـــش ماهـــه دوم ســـال 14۰۰و  ســـال 14۰1 ایـــن نســـبت 1۰ درصـــد بالاتـــر 

فـــرض شـــده اســـت.

ـــر در ســـال 13۹8 و 13۹۹ و پیـــش بینـــی درآمـــد فـــروش طـــی ســـال هـــای 14۰۰  ـــغ فـــروش شـــرکت پتروشـــیمی غدی ـــر مبل جـــدول زی
ـــارد ریـــال محقـــق  و 14۰1 را نمایـــش مـــی دهـــد. شـــرکت در شـــش ماهـــه منتهـــی بـــه  شـــهریور14۰۰ ، درآمـــد فـــروش 17،3۰4  میلی
کـــرده اســـت. پیـــش بینـــی مـــی شـــود درآمـــد شـــرکت در پایـــان ســـال مالـــی منتهـــی بـــه اســـفند 14۰۰ به3۹،548میلیـــارد ریـــال 

ـــد. ـــال باش ـــارد ری ـــرکت 5۰،۰۹7 میلی ـــروش ش ـــغ ف ـــی 14۰1 مبل ـــال مال ـــرای س ـــد و ب ـــش یاب افزای

مقدار فروش

نرخ فروش

مبلغ  فروش 

 سال
1398  

 سال
1399 

 سال
1399 

 سال
1399 

6ماهه اول 
1400

6ماهه اول 
1400

6ماهه اول 
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1401

کارشناسی  
1401

کارشناسی  
1401

 نرخ فروش
  )تن/ریال(

مبلغ فروش 
)میلیون ریال(

 سال
1398  

 سال
1398  

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400
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مهمتریـــن مـــاده اولیـــه شـــرکت پتروشـــیمی غدیـــر اتیلـــن اســـت کـــه ۶5 درصـــد از مبلـــغ مـــواد مصرفـــی را بـــه خـــود اختصـــاص داده 
اســـت و توســـط خـــط  لولـــه غـــرب از پتروشـــیمی مـــارون و کاویـــان تامیـــن مـــی شـــود.EDC   بـــا ســـهم ۲۶ درصـــدی، کلـــر بـــا ســـهم 7 

درصـــدی و در نهایـــتVCM ســـهم ۲ درصـــدی از مـــواد اولیـــه مصرفـــی را در ســـال 13۹۹ داشـــته انـــد.
 مبلغ مواد مصرفی شرکت پتروشیمی غدیر در سال 1398 و 1399 و پیش بینی سال های 1400 و 1401:

ـــرژی بیشـــترین ســـهم را در هزینـــه ســـربار پتروشـــیمی  ـــر مســـتقیم ، هزینـــه حقـــوق و دســـتمزد و هزینـــه ان هزینـــه مـــواد مصرفـــی غی
ـــر بـــه خـــود اختصـــاص داده انـــد.  غدی

هزینه سربار شرکت پتروشیمی غدیر در سال 1398 و 1399 و پیش بینی سال های 1400 و 1401:

ــتقیم  ــتمزد مسـ ــربار و ۶% مربـــوط بـــه دسـ ــتقیم مصرفـــی ،33% مربـــوط بـــه سـ ــام شـــده مربـــوط بـــه مـــواد مسـ ــای تمـ ۶1% بهـ
اســـت.

اقلام بهای تمام شده شرکت:

بهای تمام شده

71۶,۶۲۲ ۶۰8,847 345,33۲ ۲۶3,515 481,۹۹5 434,۰۶1 کلر
7,۰43,4۹7 ۶,5۲1,734 3,3۹1,1۰4 3,13۰,۶3۰ 4,5۰7,1۹1 ۲,۲7۶,۰31 اتیلن

EDC ۹,۶88,۲41 ۶,۲17,۶1۹ 3,5۲۶,57۰ ۲,۶۹1,۰4۹ 1,84۶,۲۶۹ 53۶,۹۰۲ داخلی
EDC ۰ ۰ ۰ ۰ ۰ 1,18۰,81۹ وارداتی

VCM 1۲3,1۲1 15۶,7۰7 ۰ ۰ ۰ ۰
17,448,3۶۰ 13,348,۲۰۰ 7,۲۶3,۰۰۶ ۶,۰85,1۹4 ۶,۹۹۲,1۶۲ 4,55۰,۹34 جمع مبلغ مواد مصرفی

11۶,۶1۹ 8۹,7۰7 48,۹31 4۰,77۶ ۶۶,۲8۲ 4۶,۲8۲ هزینه حمل و نقل و انتقال
1,۰3۹,334 8۲۰,48۶ 4۶1,47۶ 35۹,۰1۰ 1,181,188 4۰۰,۰۹4 هزینه مواد مصرفی غیر مستقیم

1,۲۲۹,4۹5 ۹۲۰,781 5۰۲,۲44 418,537 7۶3,8۹1 7۲۰,88۶ هزینه انرژی )آب، برق، گاز و سوخت(

۲44,44۰ ۲44,44۰ 1۲۲,۲۲۰ 1۲۲,۲۲۰ ۲31,۲۰۰ ۲14,75۹ هزینه استهلاک
۲,77۰,۶۹8 ۲,131,3۰۶ 1,۰۶5,۶53 1,۰۶5,۶53 ۹81,188 ۶8۰,۰7۹ هزینه حقوق و دستمزد

۶۲۶,1۶8 481,۶۶8 ۲4۰,834 ۲4۰,834 458,87۶ 7۹۲,185 سایر هزینه ها

۶,۰۲۶,755 4,۶88,388 ۲,441,358 ۲,۲47,۰3۰ 3,۶8۲,۶۲5 ۲,854,۲85 جمع سربار

17,448,3۶۰ 13,348,۲۰۰ 7,۲۶3,۰۰۶ ۶,۰85,1۹4 ۶,۹۹۲,1۶۲ 4,55۰,۹34 مواد مستقیم
8۰5,۶۶5 ۶1۹,74۲ 3۰۹,871 3۰۹,871 ۶41,371 ۲8۹,413 دستمزد مستقیم

۶,۰۲۶,755 4,۶88,388 ۲,441,358 ۲,۲47,۰3۰ 3,۶8۲,۶۲5 ۲,854,۲85 سربار

۲4,۲8۰,77۹ 18,۶5۶,33۰ 1۰,۰14,۲35 8,۶4۲,۰۹5 11,31۶,158 7,۶۹4,۶3۲ جمع هزینه های ساخت
 ۹۶۰,37۲- ۰ ۹۶۰,37۲- ۶۰,843 355,35۰- تغییرات موجودی کالا

۲4,۲8۰,77۹ 17,۶۹5,۹58 1۰,۰14,۲35 7,۶81,7۲3 11,377,۰۰1 7,33۹,۲8۲ بهای تمام شده کالای فروش رفته

 سال
1399 

 سال
1399 

 سال
1399 

6ماهه اول 
1400

6ماهه اول 
1400

6ماهه اول 
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1401

کارشناسی  
1401

کارشناسی  
1401

مبلغ مواد مصرفی 
)میلیون ریال(

 سال
1398  

 سال
1398  

 سال
1398  

 سربار
)میلیون ریال(

 بهای 
تمام شده

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400
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بـــا توجـــه بـــه تحقـــق ســـود شـــش ماهـــه، مفروضـــات بـــرآورد شـــش ماهـــه پایانـــی ســـال 14۰۰ و ســـال 14۰1 بـــه 
شـــرح زیـــر اســـت:

بـــا توجـــه بـــه تحقـــق ســـود شـــش ماهـــه، مفروضـــات بـــرآورد شـــش ماهـــه پایانـــی ســـال 14۰۰ و ســـال 14۰1 بـــه 
شـــرح زیـــر اســـت:

مفروضات برآورد سود

برآورد سود و زیان

۲4۰،۰۰۰۲5۰،۰۰۰نرخ دلار
1،7۰۰1،7۰۰نرخ  PVC  )دلار(
8۰۰8۰۰نرخ اتیلن)دلار(

11۰%11۰%نسبت نرخ فروش صادراتی به داخلی
3۰%۲۰%تورم 

مفروضات

5۰,۰۹7,5۲۲ 3۹,548,7۰۲ ۲۲,۲43,858 17,3۰4,844 1۰,۹۶4,745 1۰,۰۹8,۹35 فروش
۲4,۲8۰,77۹- 17,۶۹5,۹58- 1۰,۰14,۲35- 7,۶81,7۲3- 4,54۰,813- 7,33۹,۲8۲- بهای تمام شده کالای فروش رفته

۲5,81۶,743 ۲1,85۲,744 1۲,۲۲۹,۶۲3 ۹,۶۲3,1۲1 ۶,4۲3,۹3۲ ۲,75۹,۶53 سود )زیان( ناخالص
74۲,748- ۶۶۰,513- 33۲,۰۲7- 3۲8,48۶- ۶1,8۶4 331,۶۲1- هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

5۰1,۲37- 1۰3,54۲ ۲۲۲,555- 3۲۶,۰۹7 5۰۰,578- 183,7۹3- خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
۲4,57۲,757 ۲1,۲۹5,773 11,۶75,۰41 ۹,۶۲۰,73۲ 5,۹85,۲18 ۲,۲44,۲3۹ سود )زیان( عملیاتی

1,۰۶۶,458 733,۹87 7۰۰,۲83 33,7۰4 353,۹۰1 ۲۲5,۲7۶ خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی
۲5,۶3۹,۲15 ۲۲,۰۲۹,7۶۰ 1۲,375,3۲4 ۹,۶54,43۶ ۶,33۹,11۹ ۲,4۶۹,515 سود )زیان( خالص قبل از مالیات

۲,118,۲34- 1,838,۶55- 1,۰۰۶,418- 83۲,۲37- 1۰5,481- 177,۹۰5- مالیات
۲3,5۲۰,۹81 ۲۰,1۹1,1۰4 11,3۶8,۹۰5 8,8۲۲,1۹۹ ۶,۲33,۶38 ۲,۲۹1,۶1۰ سود )زیان( خالص

18,۰۹3 15,53۲ 8,745 ۶,78۶ 4,7۹5 1,7۶3 ســود هر سهم پس از کسر مالیات
1,3۰۰,۰۰۰ 1,3۰۰,۰۰۰ 1,3۰۰,۰۰۰ 1,3۰۰,۰۰۰ 1,3۰۰,۰۰۰ 1,3۰۰,۰۰۰ سرمایه

 سال
1399 

6ماهه اول 
1400

 کارشناسی
 6ماهه دوم 1400

کارشناسی  
1400

کارشناسی  
1401

 سال
1398  

 دوره مالی
)میلیون ریال(

کارشناسی 1401کارشناسی شش ماهه دوم 1400
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جـــدول زیـــر تحلیـــل حساســـیت ســـود شـــرکت بـــر مبنـــای نـــرخ  PVC و نـــرخ دلار نیمایـــی  را نشـــان مـــی دهـــد شـــایان 
ذکـــر اســـت کـــه در محاســـبات نـــرخ اتیلـــن و EDC  بـــه عنـــوان مـــاده اولیـــه بـــا تغییـــرات نـــرخ  PVC   و دلار تغییـــر کنـــد.

تحلیل حساسیت شغدیر سال 1400

تحلیل حساسیت شغدیر سال 1401

تحلیل حساسیت   

$ PVC

 1,4۰۰ 1,5۰۰ 1,۶۰۰ 1,7۰۰ 1,8۰۰ 1,۹۰۰ ۲,۰۰۰ ۲,1۰۰ ۲,۲۰۰ ۲,3۰۰ 

نرخ دلا ر نیمایی 

 ۲3۰,۰۰۰13,413 13,۹8۰ 14,54۶ 15,113 15,۶7۹ 1۶,۲4۶ 1۶,81۲ 17,37۹ 17,۹45 18,51۲ 
۲35,۰۰۰ 13,58۶ 14,1۶5 14,743 15,3۲۲ 15,۹۰1 1۶,48۰ 17,۰5۹ 17,۶38 18,۲1۶ 18,7۹5 
۲4۰,۰۰۰ 13,758 14,34۹ 14,۹4۰ 15,53۲ 1۶,1۲3 1۶,714 17,3۰5 17,8۹۶ 18,487 1۹,۰7۹ 
۲45,۰۰۰ 13,۹31 14,534 15,138 15,741 1۶,344 1۶,۹48 17,551 18,155 18,758 1۹,3۶۲ 
۲5۰,۰۰۰ 14,1۰3 14,71۹ 15,335 15,۹5۰ 1۶,5۶۶ 17,18۲ 17,7۹8 18,413 1۹,۰۲۹ 1۹,۶45 
۲55,۰۰۰ 14,۲75 14,۹۰4 15,53۲ 1۶,1۶۰ 1۶,788 17,41۶ 18,۰44 18,۶7۲ 1۹,3۰۰ 1۹,۹۲8 
۲۶۰,۰۰۰ 14,448 15,۰88 15,7۲۹ 1۶,3۶۹ 17,۰۰۹ 17,۶5۰ 18,۲۹۰ 18,۹31 1۹,571 ۲۰,۲1۲ 
۲۶5,۰۰۰ 14,۶۲۰ 15,۲73 15,۹۲۶ 1۶,578 17,۲31 17,884 18,537 1۹,18۹ 1۹,84۲ ۲۰,4۹5 
۲7۰,۰۰۰ 14,7۹3 15,458 1۶,1۲3 1۶,788 17,453 18,118 18,783 1۹,448 ۲۰,113 ۲۰,778 
۲75,۰۰۰ 14,۹۶5 15,۶4۲ 1۶,3۲۰ 1۶,۹۹7 17,۶75 18,35۲ 1۹,۰۲۹ 1۹,7۰7 ۲۰,384 ۲1,۰۶1 
۲8۰,۰۰۰ 15,138 15,8۲7 1۶,517 17,۲۰7 17,8۹۶ 18,58۶ 1۹,۲7۶ 1۹,۹۶5 ۲۰,۶55 ۲1,345 
۲85,۰۰۰ 15,31۰ 1۶,۰1۲ 1۶,714 17,41۶ 18,118 18,8۲۰ 1۹,5۲۲ ۲۰,۲۲4 ۲۰,۹۲۶ ۲1,۶۲8 
۲۹۰,۰۰۰ 15,48۲ 1۶,1۹7 1۶,۹11 17,۶۲5 18,34۰ 1۹,۰54 1۹,7۶8 ۲۰,48۲ ۲1,1۹7 ۲1,۹11 
۲۹5,۰۰۰ 15,۶55 1۶,381 17,1۰8 17,835 18,5۶1 1۹,۲88 ۲۰,۰15 ۲۰,741 ۲1,4۶8 ۲۲,1۹4 
3۰۰,۰۰۰ 15,8۲7 1۶,5۶۶ 17,3۰5 18,۰44 18,783 1۹,5۲۲ ۲۰,۲۶1 ۲1,۰۰۰ ۲1,73۹ ۲۲,478 

$ PVC

 1,4۰۰ 1,5۰۰ 1,۶۰۰ 1,7۰۰ 1,8۰۰ 1,۹۰۰ ۲,۰۰۰ ۲,1۰۰ ۲,۲۰۰ ۲,3۰۰ 

نرخ دلا ر نیمایی 

 ۲3۰,۰۰۰1۲,7۹4 13,۹77 15,1۶۰ 1۶,344 17,5۲7 18,71۰ 1۹,8۹4 ۲1,۰77 ۲۲,۲۶1 ۲3,444 
۲35,۰۰۰ 13,154 14,3۶3 15,57۲ 1۶,781 17,۹۹۰ 1۹,1۹۹ ۲۰,4۰8 ۲1,۶17 ۲۲,8۲7 ۲4,۰3۶ 
۲4۰,۰۰۰ 13,514 14,74۹ 15,۹84 17,۲18 18,453 1۹,۶88 ۲۰,۹۲3 ۲۲,158 ۲3,3۹3 ۲4,۶۲7 
۲45,۰۰۰ 13,874 15,135 1۶,3۹5 17,۶5۶ 18,۹1۶ ۲۰,177 ۲1,437 ۲۲,۶۹8 ۲3,۹5۹ ۲5,۲1۹ 
۲5۰,۰۰۰ 14,۲34 15,5۲۰ 1۶,8۰7 18,۰۹3 1۹,37۹ ۲۰,۶۶۶ ۲1,۹5۲ ۲3,۲38 ۲4,5۲4 ۲5,811 
۲55,۰۰۰ 14,5۹4 15,۹۰۶ 17,۲18 18,53۰ 1۹,84۲ ۲1,154 ۲۲,4۶۶ ۲3,778 ۲5,۰۹۰ ۲۶,4۰۲ 
۲۶۰,۰۰۰ 14,۹55 1۶,۲۹۲ 17,۶3۰ 18,۹۶8 ۲۰,3۰5 ۲1,۶43 ۲۲,۹81 ۲4,31۹ ۲5,۶5۶ ۲۶,۹۹4 
۲۶5,۰۰۰ 15,315 1۶,۶78 18,۰4۲ 1۹,4۰5 ۲۰,7۶۹ ۲۲,13۲ ۲3,4۹5 ۲4,85۹ ۲۶,۲۲۲ ۲7,58۶ 
۲7۰,۰۰۰ 15,۶75 17,۰۶4 18,453 1۹,84۲ ۲1,۲3۲ ۲۲,۶۲1 ۲4,۰1۰ ۲5,3۹۹ ۲۶,788 ۲8,178 
۲75,۰۰۰ 1۶,۰35 17,45۰ 18,8۶5 ۲۰,۲8۰ ۲1,۶۹5 ۲3,11۰ ۲4,5۲4 ۲5,۹3۹ ۲7,354 ۲8,7۶۹ 
۲8۰,۰۰۰ 1۶,3۹5 17,83۶ 1۹,۲7۶ ۲۰,717 ۲۲,158 ۲3,5۹8 ۲5,۰3۹ ۲۶,48۰ ۲7,۹۲۰ ۲۹,3۶1 
۲85,۰۰۰ 1۶,755 18,۲۲۲ 1۹,۶88 ۲1,154 ۲۲,۶۲1 ۲4,۰87 ۲5,554 ۲7,۰۲۰ ۲8,48۶ ۲۹,۹53 
۲۹۰,۰۰۰ 17,115 18,۶۰8 ۲۰,1۰۰ ۲1,5۹۲ ۲3,۰84 ۲4,57۶ ۲۶,۰۶8 ۲7,5۶۰ ۲۹,۰5۲ 3۰,544 
۲۹5,۰۰۰ 17,47۶ 18,۹۹3 ۲۰,511 ۲۲,۰۲۹ ۲3,547 ۲5,۰۶5 ۲۶,583 ۲8,1۰۰ ۲۹,۶18 31,13۶ 
3۰۰,۰۰۰ 17,83۶ 1۹,37۹ ۲۰,۹۲3 ۲۲,4۶۶ ۲4,۰1۰ ۲5,554 ۲7,۰۹7 ۲8,۶41 3۰,184 31,7۲8 
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رونـــد بلندمـــدت شـــغدیر همچنـــان صعـــودی ارزیابـــی مـــی شـــود امـــا بـــا دیـــد کوتـــاه مـــدت شـــواهدی از تضعیـــف 
رونـــد قابـــل مشـــاهده است.بررســـی رونـــد قیمـــت و نـــکات معاملـــه گـــری حاکـــی از نوســـان ســـهم در محـــدوده 
8۶۰۰۰ الـــی 1۰3۰۰۰ ریـــال می باشـــد کـــه تعییـــن جهـــت حرکـــت قیمـــت ســـهم بـــه تحـــولات آتـــی بنیادیـــن از جملـــه 
نـــرخ جهانـــی و قیمـــت ارز وابســـته اســـت کـــه در نهایـــت در چشـــم انـــداز ســـودآوری و جهـــت قیمـــت موثـــر خواهـــد 
بـــود.در نتیجـــه رونـــد در بلندمـــدت صعـــودی امـــا در کوتـــاه مـــدت حساســـیت قیمـــت بـــه ســـطوح یـــاد شـــده بـــالا 
ـــا  ـــا خـــروج از باکـــس حمایـــت ی ـــادی و معاملاتـــی رونـــد هـــای آتـــی ب ـــر اســـاس فاکتورهـــای بنی ارزیابـــی می شـــود کـــه ب

مقاومـــت تعییـــن خواهـــد شـــد.

تحلیل تکنیکال
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کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


