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به سررم  غ  ۱۳۹۲و در سرر    ت سرری  ۱۳۷۸در سرر   پت وشرری غ یر   ت شرر  

 ۱۳۹۹ ش و در س   در ف ابورس پذ  ۱۳۹۶ع م تبر ل شر. ا ن ش  ت در س   

گذاری نفت، س    هی ش  ت به بورس تم ان انتق     فت. شغر   ز    ج وعه

و در  نطقه و ژه اقتصرر دی پت وشرری غ بنرر ا  م  أ ین اسررتگ ز و پت وشرری غ ت

 خ ینغ واقع شره است.

هزار تن و  ۱۲۰فیت اس غ س لانه ب  ظ  PVC حصولات اصلغ ش  ت ش  ل 

VCM  از۱۹٪ از تولیرات داخلغ و ۱۶هزار تن اسرررت  ه  ۱۵۰ب  ظ فیت اسررر غ ٪ 
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، دهر. ص درات ش  ت ع رت  به  شوره ی ع اقخل را پوشش  غسمم ب زار دا

 است.و ت  یه  CISی افغ نست ن و پ  ست ن و ه چنین حوزه

 حصرولات تنر.  م و آب دان هسره ی ارونر، ا رقب ی شر  ت یر  ، پت وشری غ

صررررورت خ  ر  ه ب شررررونرشرررر  ت در ب زار داخل از    ر بورس   لا ع یرررره  غ

 شود.تسو ه  غ LCنقری    

از    ه نه  توسررررررر  قرار تولیر

در ن ودار  ۱۴۰۰ت   م   ۹۸سرررررررر   

 ق بل  ش هره است. ق بل 
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ز ع لی ت شرر  ت  بلغ ح صررل ا

زا ش رشرررر داشرررته  ه ن شرررغ از اف

 ب شر.ن خ  حصولات  غ

صرررررررر دراتغ شررررررر  ت  PVCن خ 

 ٪ ب لات  از ف وش داخلغ۱۷رودا ح

اسررررررررررت  رررره برررر  افررزا ررش فرر وش 

افزا ش  ع لی تغ، سررررررودصرررررر دراتغ

 خواهر   فت.
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رشر ی رونر دهنره  فته  ه نش نه ی گذشته بمبود ه ی   لغ در س  نسبت

 ست.خوبغ ب ای ش  ت ا

هرر ی سرررررررودآوری نسررررررربررت

به سرررررررر    بت  و در  ۱۳۹۹نسررررررر

، بررریرررنرررغپررریرررش

 ررررررررررقررررررررررراری 

شررر  ت  بلغ  ن سررربغ بصرررورت نقر در اختی ر دارد  ه   ننر.  هش را تج به  غ

ده  یکنر و گذاری در ب نک، اسرررتف حرود  ک سررروم آن را بصرررورت سررر    هفقر 

 شود!ج ی ابم م دارد  ه چ ا از ا ن ظ فیت بمت  استف ده ن غ

۶ماهه1396139713981399۱۴۰۰نسبتهایمالی
1.501.502.083.601.75نسبتجاری

00000نسبتبدهیبانکی
321614-دورهوصولمطالبات
945755-دورهگردشانبار
1267369-چرخهعملیاتی

پیشبینی۱۴۰۱پیشبینی۶۱۴۰۰ماهه139713981399۱۴۰۰نسبتهایسودآوری

%38%46%56%56%27%23نسبتسودناخالص
%40%48%56%52%24%18نسبتسودعملیاتی
%41%46%51%51%23%18نسبتسودخالص
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ه ی شرر  ت، و ت  ل در درآ ره ی ن شررغ ه  و برهغدارا غ ب  توجه به نسرربت

گذاری در ا ن گذاری، ج ی سوا  است  ه ظ فیت نقر نگغ و س    هاز س    ه

ان آن ه ی توسرر ه  ه ب عا افزا ش سررود ب ای سررم  رارشرر  ت و ه چنین    

  یشود، چ ا  غفو    نره است؟!

شرر  ت ق بلیت افزا ش سرر    ه 

 از  حل سود انب شته را دارد.

ن خ  واد  ص فغ از ج له اتیلن 

تگغ  ز رررر دی برررر  و  ل ، ه بسرررررررر

 یست.غ از ا ن ب بت،  توجه ش  ت ن حصولات دارد و ر سک
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برر  افزا ش بمرر ی ان  ی و ترر  ی  

آن در ع لی ت شررررررر  ت، توجه به 

ه ی سررررررر ب ر و بم ی ت  م نسررررررربت

هررررر ترررر  ی  دشرررررررررر ن  غشررررررررررره ن

 حسرررررروسررررررغ ب  رونر سررررررودآوری 

 ش  ت  تصور نیست.
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توسرررر ه صررررن  ع پ  ین  دفت  ،قی ت دلار ب ای  حصررررولات پت وشرررری غ  بن ی

ر  لغ و  ۲۵۰٬۰۰۰، قی ت دلار ۱۴۰۱و  ۱۴۰۰ی سررر   ب ادسرررت پت وشررری غ اسرررت. 

دراتغ در دلاری ب ای  حصولات ص  ۱۷۱۰ه  تن  PVCر  لغ و ه چنین  ۲۸۰٬۰۰۰

 ٪ ف ض   د م.۳۰را  ۱۴۰۱خ تورم ب ای . ن ا مهنظ  گ فت

 ۱۴۰۰شرررر  ت، ب ای سرررر     یلی رد تو  نغ ۱۳۰ی ب  ا ن  ف ویرررر ت و سرررر    ه

، سرررررود خ ل  ۱۴۰۱به ازای ه  سرررررمم و ب ای سررررر   ر  لغ  ۱۳٬۸۶۷ انتظ ر سرررررود

ر    را خواهیم داشررررت. ا ن در ح لیسررررت  ه نسرررربت ف وش داخلغ به  ۱۴٬۸۶۳

  نیم.دار ف ض ادا ه٪ از تولیر را ۳۶٪ به ۶۴ص دراتغ 
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تغیی  ن خ دلار و ه چنین ن خ دلاری  حصرررررررو ، ن چ ر به    توجه به ا ک نب

 .هستیم ودت  سورد دقیرآ بر جراو  ز   ب ای ب   سیتاستف ده از تحلیل حس

 

 

 

 

 

 

 

PVCتحلیلحساسیتسودآوری1400براساستغییراتنرخدلارپتروشیمی)ریال(ونرخدلاریهرتن
13,867202,500225,000250,000275,000302,500
1,37711,41311,92212,48913,05513,678
1,53011,92212,48913,11813,74714,439
1,70012,48913,11813,81714,51615,285
1,87013,05513,74714,51615,28516,131
2,05713,67814,43915,28516,13117,062

PVCتحلیلحساسیتسودآوری1401براساستغییراتنرخدلارپتروشیمی)ریال(ونرخدلاریهرتن
14,863226,800252,000280,000308,000338,800
1,3779,29710,67012,19613,72115,399
1,53010,28411,76713,41415,06116,873
1,70011,38012,98514,76716,55018,511
1,87012,47714,20316,12118,03920,148
2,05713,68315,54317,60919,67621,950
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توان ات وزن صررررررررر دراتغ و ف وش داخلغ  غدر  ورد تغیی ب ای درک بمت  

 جراو  ز   را  ر نظ  داشت.

 

 

 

 

 

 

 

تحلیلسودآوری۱۴۰۰براساسنسبتفروشداخلی)افقی(وفروشصادراتی)عمودی(ازکلتولید
13,867100%80%60%40%20%0%

۰13,01710,0837,1504,2171,2841,649-
20%16,41713,48410,5517,6174,6841,751
40%19,81716,88413,95111,0188,0855,151
60%23,21720,28417,35114,41811,4858,552
80%26,61823,68520,75117,81814,88511,952
100%30,01827,08524,15221,21918,28515,352

تحلیلسودآوری۱۴۰۱براساسنسبتفروشداخلی)افقی(وفروشصادراتی)عمودی(ازکلتولید
14,863100%80%60%40%20%0%

0%13,91610,6507,3834,1168492,417-
20%17,70314,43711,1707,9034,6361,370
40%21,49118,22414,95711,6908,4235,157
60%25,27822,01118,74415,47712,2108,944
80%29,06525,79822,53119,26415,99812,731
100%32,85229,58526,31823,05119,78516,518
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گ وه  P/Eر  لغ ن  د و نسررربت  ۹۶٬۳۵۰ (۱۴۰۰ آب ن ۲۴ب  توجه به قی ت روز )

ی ت ر خغ ا ن نسرربت  ه در ب شررر، و ه چنین سرر بقه غ ۸.۵۸در ا ن ت ر خ  ه 

قی ت و ب  در ا ن  نیر، جرو   ق بل  شررررررر هره  غ

سرررررمم به ارزش واق غ دار م  ف ویررررر ت فوق، انتظ ر 

تغیی  ن خ دلار . در صورت رخود در ح       له ب ش

   ن خ  حصررررو  شرررر  ت، ب    اج ه به جراو  تحلیل 

 ن ب آورد به روزت ی از آن داشررررت.تواحسرررر سرررریت  غ

 حور، ب   DPSه ی زم به ذ   اسرررت ب ای اسرررت اتژیلا

 توانر جذاب ب شر.توجه به توز ع سود نقری ب لای شغر  ،  غ

نسبتP/Eسال
13976.22
139814.71
13996.70
14006.95
14016.48


