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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 

 

 فروسیلیس ایران نام شرکت

 با نماد فروس در بورس پذیرفته شد. 1633تاسیس شد و درسال  1631در سال  معرفی

 زمینه فعالیت
 تولید انواع فروآلیاژ ها از قبیل فروسیلیسیم، سیلیکن متال و فرومنگان

کیلوگرم پودر میکروسیلیکا و  226کیلوگرم فروسیلیکو منیزیم،  06کیلوگرم به فروسیلیسیم،  326از هر تن مذاب تولیدی 

 کیلوگرم پودر سر و ته پاتیل 06

 میلیون ریال 0،666،666 سرمایه ثبت شده

  همت 2.0 آبان( 23بازار )ارزش 

 دار عمدهسهام
 (%63.03)کارآفرینان صنعت ذوب فلزاتشرکت 

 ، اشخاص حقیقی هستند.سایر سهام داران عمده شرکت

 از فروش کل %22، 88از فروش کل و در سال  %66،  80در سال  درصد صادرات

 کنندگانماده اولیه و تامین
غال سنگ زت سنگواره کربن شرق و شرکت آزند غال سنگ )شرکزخمیر الکترود )واردات از چین(،  سمی کک و

 ژی )شرکت ذوب آهن اصفهان(چمستان(، سنگ سیلیس )شرکت همراه تولید(، کک متالو

 مشتریان اصلی داخلی
 ذوب اهن اصفهان، فولاد خوزستان، فولاد مبارکه اصفهان، مجتمع فولاد خراسان

 مشتریان اصلی شرکت عمدتا تولید کنندگان فولاد کشور هستند.

 گذاری محصولاتمبانی قیمت
 انخوزست دنرخ فروش شمش فولاو  نرخ ارزاثیر فرمول مصوب انجمن صنفی کارفرمایان صنایع فروآلیاژها که تحت ت

 می باشد.

 ظرفیت
 تن بود.( 23،002برابر با  88تن مذاب فروسیلیسم )تولید سال  23،666الی  23،666

 تن بود.( 2،226برابر با 88تن فروسیلیکو منیزیم )تولید سال  6،666

 د.(تن بو 3،326برابر با  88تن پودر میکرو سیلیکا ) تولید سال 3،366

 نکته مهم
 د.تنهس دیهای تولی دستگاهاساسی  تو تعمیرا تتغییرا ندیکبار نیازمال س 0طور میانگین هر  هآلیاژی بهای فرو شرکت

 تعمیرات اساسی داشته باشد. 1061بوده است و احتمالا در سال  1683ن اورهال شرکت سال آخری
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 صنعت فروآلیاژها

عـنصر یا عناصر مورد  اند و شـرایـط آسـان داخـل شـدن از آهـن و یـک یا چند عنصر دیگر تشکیل شده فـروآلـیـاژهـا مـوادی هسـتند که

د یا چدن را فراهم می نماید. نقش این عناصر می تـواند شامـل اکـسیژن زدایـی و یـا ایـجاد سـاخـتار مـورد نظر و دسـتیابی به لانظر به فو

، ریخته  لادیاژها در صنایع تولید آهن و فوکاربرد عمده فروآل .و چدن باشد لادکاربردهای معین انواع فو خـواص فیزیکی و شیمیایی مطلوب برای

ولید ند و لذا توسعه ظرفیت تو چدن نقش منحصر به فردی ایفا می کن لادفوگری و تولید شمش منیزیم می باشد از این رو فروآلیاژها در تولید 

( یلیسفرو س)توان از فروسیلیسیم  ترین فرو آلیاژها می ترین و پرمصرف از معروف. مصرف فروآلیاژها همراه استو چدن در کشور با افزایش  لادفو

 .نام برد

 .کشیده شده استتصویر ه این آلیاژ ب ددر شکل زیر شماتیک مراحل تولی

 

شایان ذکر  .ننده فروآلیاژ دنـیـا محـسـوب می گـرددمیلیون تن انواع فروآلیاژ بزرگترین کشور تولیدک 26نـه لاکشـور چـین با تــولیـد سـا

 ،س ایران، شرکت فروسیلیس غرب پارسشرکت صنایع فروآلیاژ ایران ، شرکت فروسیلی3است در کشور ما عمده تولید این نوع فروآلیاژ توسط 

هزار تن  136یم در ایران بالغ بر پذیرد. در حال حاضر تولید فروسیلیسرخش و شرکت فروسلیس خمین صورت میشرکت آهن و سیلیس آذ

درصد توسط شرکت صنایع فروآلیاژ ایران  66تن فروسیلیسیم ،  23،666با ظرفیت اسمی تولید  درصد آن توسط این شرکت 13بوده که حدود 

 .گرددها تولید میو مابقی توسط سایر شرکت

پیشرفت داشته و بنا به  %3کنون تنها تن افزایش دهد که تا 36،666به  23،666این شرکت بنا دارد ظرفیت تولید فروسیلیسیم خود را از 

وام از بانک میلیارد ریال  0،666در همین رابطه طبق افشاء شرکت مبلغ  رسد.یبه بهره برداری م 1066ایان سال پبینی خود شرکت در پیش

 کند.ملی ایران دریافت می
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 نرخ فروش

تاثیر نرخ ارز و نرخ فروش شمش فولاد وب انجمن صنفی کارفرمایان صنایع فروآلیاژها که تحت گذاری محصولات بر اساس فرمول مصقیمت

 خوزستان می باشد.

 

فخوز نرخ رشد شمش  شمش فخوز  

 88نسبت به سال 

نرخ رشد فروسیلیسم  فروسیلیسیمقیمت 

 88نسبت به سال 

نسبت قیمت فروسیلیسیم 

 فخوز به شمش 

0308،181،2 - 63،831،806 فروردین88  - 2.6 

 3.1 %336 331،066،666 %200 166،320،338 1400مهر

 

نسبت روند نزولی در پیش های اخیر این شمش فولاد خوزستان بوده و طی سالبرابر  0حدود  80فروش داخلی فروسیلیسیم در سال نرخ نسبت 

 3.1، نرخ فروسیلیسیم افزایش یافت و این نسبت به اراتمطابق انتظو با افزایش نرخ جهانی رسیده بود که  6.3به در مهر سال جاری و گرفته 

 رسیده است.
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 فروسیلیسیم نرخ جهانیتحلیل 

 

، دلار رسید 0336و به  بود صعودی فروسیلیس واحدهای شاملچین  تولیدکنندگان انرژی رویبه دلیل محدودیت بر  فروآلیاژها جهانی قیمت

 فصل به ورودبا  احتمالا ،دلار رسید 6666و در آخرین نسخه متال بولتن به  باشداهش میدر حال ک فروسیلیسیمها قیمت اما با رفع محدودیت

 شود. تربحرانی هاو محدودیت عرضه کسری موضوع زمستان
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 ترکیب سهام دارانسرمایه شرکت و 

 تعداد سهام درصد مالکیت نام سهام دار

 1،060،133،011 63.03 شرکت کارآفرینان صنعت ذوب فلزات

 668.611.362 3.36 نم یادگار خرازیخا

 160،380،883 2.32 آقای امیر حاجی بابا

 83،301،612 2.68 آقای قاسم حاجی بابا

 33.606.110 1.01 آقای احمد حاجی بابا

 30،083،083 1.63 خانم مریم حاجی بابا

 03.636.083 1.10 آقای محمدعلی سلامت

Fin stiching depositary amtelon forsatfund co 1.63 02،306،606 

 01،880،316 1.63 آقای مجید محمدزاده

 1.060.330.013 03.21 دارانسایر سهام

 0،666،666،666 166 مجموع
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 تولید

 2،226برابر با 88ید سال تن فروسیلیکو منیزیم )تول 6،666(، تن 23،002برابر با  88د سال تن مذاب فروسیلیسم )تولی 23،666این شرکت ظرفیت تولید 

سال یکبار 0شرکت های فروآلیاژی به طور میانگین هر تن( را دارد. نکته مهم این است که  3،326برابر با  88تن پودر میکرو سیلیکا ) تولید سال 3،366تن( و 

به دلیل افزایش زمان توقف کارخانه در آخرین اورهال  83های تولیدی هستند. تغییر مقدار مذاب تولیدی در سال مالی دستگاه نیازمند تغییرات و تعمیرات

در این مورد افشایی صورت  1066شرکت می باشد. در سال های بعد از اورهال با حداکثر ظرفیت خود کار می کند. با توجه به اینکه در گزارش تفسیری بهار 

 ند.زبدست به تعمیرات اساسی  1061نگرفته است، پیش بینی می شود شرکت در سال 

 

 فروش

 درصد از فروش شرکت را تشکیل داده بود. 03، 88عمده فروش شرکت ناشی از فروش فروسیلیسیم است که در سال 
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 مواد مصرفی

 می کک و خمیرالکترود( را وارد کرده بود. از مواد اولیه خود )عمدتا سَ %63، 88شرکت در سال 

 

 .می کک و سنگ سیلیس استغال سنگ، سَزعمده مصرف شرکت ناشی از مصرف 

 

 کنندگانتامین

 درصد نسبت به کل خرید   فروشنده

Yicheng international co 
 %18  )چین(

 %18  سنگواره کربن شرق

 %16  همراه تولید

 %16  غال سنگ چمستانزآزند 

 %0  ذوب آهن اصفهان

Huiyu international 
 %0  )چین(

 %2  غال سنگ دامغانزمعادن 

 

 می باشد. همراه تولیددرصد از شرکت 13و  غال سنگ چمستانزآزند از شرکت درصد 66 مالک یلیسشرکت فروس

داخلی

65%

وارداتی

35%

مواد مصرفی

سنگ سیلیس

14%

زغال سنگ

35%
کک متالورژی
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سایر

13%
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 1400شهریور  31در تاریخ  وضعیت شرکت

 61/61/1688منتهی به  66/12/1688منتهی به  61/63/1066 به منتهی شرح
    هادارایی

    های غیرجاریدارایی

 036،131 6،300،303  6،363،860 های ثابت مشهوددارایی

 6،633 1،026  1،133 های نامشهوددارایی

066،01  66،010 های بلندمدتگذاریسرمایه  66،103 

 0،866 3،066  3،066 های بلندمدتدریافتنی

 080،306 6،320،621  6،300،310 های غیرجاریجمع دارایی

     های جاریدارایی

 66،606 188،023  002،030 هاپرداختسفارشات و پیش

 863،882 1،663،063  1،638،683 موجودی مواد و کالا

 032،603 036،636  363،661 هایهای تجاری و سایر دریافتندریافتنی

 6 1،666،666  1،666،666 مدتهای کوتاهگذاریسرمایه

 230،363 1،628،210  1،000،683 موجودی نقد

 1،363،613 0،128،803  3،663،630 های جاریجمع دارایی

 02،630 33،606  33،606 های نگهداری شده برای فروشدارایی

680،3،632 های جاریجمع دارایی   0،100،803 1،308،636 

 2،306،833 3،868،663  0،363،013 هاجمع دارایی

    هاحقوق مالکانه و بدهی

    حقوق مالکانه

 030،081 0،666،666  0،666،666 سرمایه

 03،008 213،161  286،236 اندوخته قانونی

 6 208،233  208،233 هامازاد تجدیدارزیابی دارایی

 000،633 2،083،103  1،823،386 باشتهسود )زیان( ان

 6 20،686-  31،663- سهام خزانه

 1،063،283 3،860،082  3،060،303 جمع حقوق مالکانه

    هابدهی

    های غیرجاریبدهی

 0،383 123  6،068 های بلندمدتپرداختنی

 0،383 123  6،068 های غیرجاریجمع بدهی

    های جاریبدهی

 103،612 263،303  633،333 های تجاری و سایر پرداختنیهاپرداختنی

 80،001 211،000  106،030 مالیات پرداختنی

 30،826 31،060  336،001 سود سهام پرداختنی

 031،206 010،333  838،131 تسهیلات مالی

 8،033 06،262  16،606 ذخایر

 31،330 60،301  33،236 هادریافتپیش

 038،633 836،600  2،280،326 یهای جارجمع بدهی

 033،331 836،310  2،662،628 هاجمع بدهی

 2،306،833 3،868،663  0،363،013 هاجمع حقوق مالکانه و بدهی
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 عملکرد شرکت

 1400برآورد سودآوری -1

دلار و با فرض دلار  6666صادراتی به نرخ  ریال، فروش 331.066.666در برآورد فروش داخلی فروسیلیسیم از نرخ فروش افشایی شرکت به نرخ : فروش

  شده است. استفادهو برای سایر محصولات از نرخ فروش مهر ریال(  386.666.666)ریالی  266،666

 : در برآورد بهای تمام شده دو سناریو داریم، روش حسابداری و روش حاشیه سودی بهای تمام شده

 برآوردی شرکت استفاده شده است. : در روش حسابداری از نرخ های خرید1سناریوی 

 ( استفاده شده است. %00) 1066: در روش حاشیه سودی از حاشیه سود شش ماهه اول سال 2سناریوی 

 

 شرح
منتهی به  1400سال 

31/06/1400 
 88سال  88سال 

 برآورد مدیر 2سناریوی  1سناریوی 

333،633،6 16،812،316 12،603،661 12،603،661 درآمدهای عملیاتی  3،210،126 2،383،228 

 1،336،333- 2،360،613- 1،031،100- 3،330،363- 3،230،636- 0،801،333- بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

 002،336 2،300،166 1،310،108 3،260،663 3،381،261 3،636،326 سود )زیان( ناخالص

- 630،120- 630،120- هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه 0،12063  -100،336 -603،330 -268،623 

 32،631 660،863 13،326 13،326 13،326 13،326 سایر درآمدها

 331- 6 13،038- 13،038- 13،038- 13،038- هاسایر هزینه

 333،263 2،306،031 1،333،386 0،006،663 3،066،231 3،363،336 سود )زیان( عملیاتی

 03،300- 36،203- 00،016- 166،360- 166،360- 166،360- هاى مالىهزینه

 -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 هاگذاریدرآمد سرمایه
0068 0068 0068 0068 06،326 032 

های سایر درآمدها و هزینه

 اقلام متفرقه -غیرعملیاتی
206،336 206،336 206،336 121،068 130،108 100،136 

سود )زیان( عملیات در حال تداوم 

 قبل از مالیات
3،020،610 3،331،323 0،880،666 1،331،361 2،300،030 310،336 

 86،180- 211،266- 130،886- 323،363- 300،803- 366،661- هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

 321،638 2،336،300 1،002،301 0،036،330 0،832،368 3،686،303 سود )زیان( خالص

 133 306 631 1110 1201 1326 ریال –سود )زیان( خالص هر سهم

 0،666،666 0،666،666 0،666،666 0،666،666 0،666،666 0،666،666 سرمایه

 - - - 3،886 3،886 3،886 آبان 23 قیمت تابلو

P/E 0.3 3.3 3.6 - - - 

%00 %00 %00 %38 حاشیه سود ناخالص  31% 62%  
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 تحلیل بنیادی شرکت فروسیلیس ایران

 برآورد سودآوری فوروارد-2

 شرح
(31/06/1401الی  01/00/1400)از فوروارد   

 2سناریوی  1سناریوی 

 13،683،333 13،683،333 درآمدهای عملیاتی

 0،630،633- 3،336،200- بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی

 3،368،368 16،020،233 سود )زیان( ناخالص

 013،300- 013،300- هاى فروش، ادارى و عمومىهزینه

 6 6 سایر درآمدها

 6 6 هاسایر هزینه

 3،622،822 16،663،386 سود )زیان( عملیاتی

 132،308- 132،308- هاى مالىهزینه

درآمد  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 هاگذاریسرمایه
6 6 

اقلام  -های غیرعملیاتیسایر درآمدها و هزینه

 متفرقه
206،336 206،336 

 3،686،066 16،633،361 قبل از مالیات سود )زیان( عملیات در حال تداوم

 380،220- 1،682،006- هزینه مالیات بر درآمد سال جاری

 3،383،363 0،806،130 سود )زیان( خالص

 1308 2203 ریال –سود )زیان( خالص هر سهم

 0،666،666 0،666،666 سرمایه

 3،886 3،886 آبان 23 قیمت تابلو

P/E 6.1 0.2 

 %00 %33 حاشیه سود ناخالص
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 بازده تاریخی

  
در تاریخ 

61/61/1680 

در تاریخ 

61/61/1688 

در تاریخ 

13/63/1688 

در تاریخ 

61/61/1066 

در تاریخ  

66/66/1066 

در تاریخ  

26/60/1066 

رخ رشد ن

نسبت به کف 

 1066بهار 

نرخ رشد نسبت 

به ابتدای سال 

1066 

نرخ رشد 

نسبت به 

سقف سال 

88 

نرخ رشد نسبت 

ی سال به ابتدا

88 

نرخ رشد 

نسبت به 

 80ابتدای 

 %363 %101 %28- %16 %62 1،002،303 1،683،383 1،663،363 2،660،182 312،866 130،338 شاخص کل بازار

 %1606 %126 %23- %12- %2 600،888 606،226 068،061 361،080 133،606 62،830 شاخص کل هم وزن

شاخص صنعت فلزات 

 اساسی
166،288 620،380 1,203،310 883،860 008،023 1،136،316 63% 13% -11% 230% 306% 

 %066 %166 %10- %36 %30 3،886 6،823 0،633 0،136 6،002 1،626 فروس

 

 

  1400آبان  23الی   88نمودار قیمت سهم از ابتدای سال 

 


