
 

 

 تحلیل بنیادی شرکت پتروشیمی غدیر)شغدیر(

 

 سامان ویژن
 

 

 



 معرفی شرکت: 

ر ایران د PVCهزار تن  120و  VCMهزار تن  150ظرفیت تولید سالانه با  PVC اصلی روشیمی غدیر از تولیدکنندگانشرکت پت

لراید( تولید ک)وینیل  VCM)اتیل دی کلراید( و ترکیب آن با اتیلن و اکسیژن محصول  EDCست. این شرکت با تبدیل گاز کلر به ا

 تبدیل می نماید. PVCرا به  VCMنموده و سپس 

خیر فروش صادراتی در سال های اعمده است و فروش داخلی شرکت از طریق بورس کالا و  65گرید  PVCعمده محصول شرکت 

 ، ترکیه و اروپای شرقی بوده است. CISتان، هندوستان، آفریقا، حوزه به کشورهای عراق، افغانستان، پاکس

سمی شرکت تن، سهم ظرفیت ا 745،000و  1،290،000 و ایران به ترتیب به میزاندر خاورمیانه  PVCبا توجه به ظرفیت اسمی 

 است. %20در بازار  و سهم عملیاتی شرکتدر ایران  %16در خاورمیانه و  9%

یت اسمی کمتر از ظرف ،در ایران است که به دلیل کمبود خوراک PVCبزرگترین واحد تن  340،000با ظرفیت پتروشیمی اروند 

 دلایل آن، که  کمترین درصد تولید از ظرفیت را در بین رقبای خود داردتن  110،000با ظرفیت  تولید دارد. پتروشیمی آبادان

 می باشد.  1397در سال  VCMبه  EDCزی واحد تبدیل امکان تامین خوراک و نیز آتش سو فرسودگی واحدهای آن، عدم

 سرمایه و ترکیب سهامداران شرکت:

ری نفت و گاز درصدی شرکت پتروشیمی غدیر در اختیار شرکت سرمایه گذا 68میلیارد ریال بوده و مالکیت   1،300سرمایه شرکت 

ه گذاری تامین بدین ترتیب جز شرکت های فرعی تاپیکو و واحد نهایی گروه شرکت سرمای پتروشیمی تامین )تاپیکو( قرار دارد و

 اجتماعی )شستا( است.

 

 

 درصد تعداد سهم سهامداران

 %68 881 شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین

 %7.26 94 شرکت پتروشیمی بندر امام

 % 3 39 شرکت سرمایه گذاری توسعه نوردنا

 %3 39 سرمایه گذاری لوتوس پارسیان صندوق

 % 1 15 شرکت رادیس

 % 1 15 شرکت آسان پرداخت پرشین

 %17 217 سایر

 %100 1،300 جمع

 

 

 



 اعضای هیات مدیره شرکت:

 

 

 

 

 

 

 شرح فرآیند تولید شرکت:

 حاصل کلراید وینیل مونومر پلیمریزاسیون از و است کلر درصد 57 و کربن هیدرو درصد 43 از متشکل پلیمری پی وی سی

 واحد در حاصل کلرید دی اتیلن پیرولیز سپس و کاتالیزور از استفاده با اتیلن، مستقیم شدن دار کلر از مونومر این شود، می

 .وکربن های گاز طبیعی نظیر اتان، پروپان یا بوتان بدست می آیدهیدر یا نفت پایه بر خوراک گرمایی شکست

انجام می شود. در پالایشگاه، پس از برش حرارتی نفتا یا گاز طبیعی، مواد فرآیند تولید پلیمر پی وی سی در صنعت پتروشیمی 

اولیه مانند اتیلن و پروپیلن تولید می شود. نفتا یک هیدروکربن است که عمدتاً از پالایش نفت خام تأمین می شود. کلرید اولیه 

؛ در این فرآیند، گاز کلر و هیدروژن تولید خواهد برای تولید پی وی سی، از طریق الکترولیز نمک، به روش صنعتی تولید می شود

وند؛ پس از آن ش می ترکیب کلرید دی اتیلن نام به، اتیلن و کلر برای تولید یک ترکیب حد واسط PVC شد. در مرحله اول تولید

 .است، تبدیل می شود PVC به وینیل کلرید، که ماده اصلی ساخت

تولید  PVCد. ، به یکدیگر پیوند می دهPVC مونومر وینیل کلرید را به منظور ایجاد زنجیرهایواکنش پلیمریزاسیون، مولکول های 

به تنهایی مورد استفاده  PVC شده در این روش به صورت پودر سفید رنگ است. این پودر سفید رنگ در صنعت تولید محصولات

 .سیون مخصوص( ترکیب می شودقرار نمی گیرد؛ این ماده با مواد شیمیایی دیگری )مطابق با فرمولا

مونومرهای وینیل کلراید همراه با آب و مواد افزودنی به داخل رآکتور وارد می شود. در راکتور، با انجام واکنش های شیمیایی، -1

 .معروف است S-PVC مولکول های اولیه مونومر به واحدهای پلیمری تبدیل می شوند. این مرحله به عنوان

درجه سانتیگراد  60-40به رآکتور وارد می شود. این مرحله تحت فشار و در دمای  VCM کاتالیزور محلول در آغازگر واکنش یا -2

حاصل از این روش، در آب  PVC تبدیل می شوند. مولکول های پلیمری PVC به VCM انجام می شود و در این مرحله قطرات

 .متر دیده می شودمیکرو 200تا  50غوطه ور شده و به صورت ذرات مایع با قطر 

، دوغاب )شامل مولکلوهای مونومر وینیل کلرایدی است که در واکنش پلیمریزاسیون شرکت S-PVC در مرحله نهایی فرایند -3

نکرده اند( از راکتور پلیمریزاسیون تخلیه می شود و وارد چرخه واکنش می گردد. آب اضافی از طریق سانتریفیوژ حذف می شود و 

به شکل یک پودر سفید یا رزین تولید می شود که ماده ای غیر  PVCنهایی، یک جامد خشک است. در نهایت،  محصول تولید شده

 .واکنش داده نشده به عنوان مواد خام قابل بازیافت است VCMسمی، بی بو و بی اثر است. مهم تر از همه، 

 

 سمت اعضای هیات مدیره

 رئیس هیئت مدیره شرکت سرمایه گذاری صبا تامین

 عضو هیئت مدیره شرکت پتروشیمی فن آوران

 عضو هیئت مدیره پتروشیمی آبادانشرکت 

 عضو هیئت مدیره شرکت تامین انرژی سبز کویر

 - شرکت سرمایه گذاری نفت و گاز پتروشیمی تامین



 

 

 

 : PVCروند قیمت 

تقاضای  2025پیش بینی نموده تا سال  HISسایت میلیون تن بوده است که  48دی حدود میلا 2020سالدر  PVC جهانی تقاضای

 میلیون تن افزایش یابد.  6آن سالانه 

لی بی سابقه در در سال گذشته به دلیل کمبود کانتینر در حمل و نقل دریایی، تعمیرات خارج از برنامه شرکت ها، بارش های فص

ست هم داد قاضا در آسیا دست به دبه شدت کاهش یافت و در کنار آن افزایش ت PVCکا عرضه جنوب شرق آسیا و طوفان در آمری

  دلار بر تن گردید. 1600و موجب افزایش قیمت تا محدوده 

 :سیویعوامل موثر بر قیمت پی

توان به دو گروه تقسیم کرد، گروه اول، عواملی که مربوط به وضعیت بازار خود محصول را می عوامل موثر بر قیمت پی وی سی 

ارند و بر قیمت هستند و گروه دوم عواملی که مربوط به وضعیت اقتصادی کشورها هستند. عواملی که در بازار این محصول وجود د

 .دستی استیمت خوراک و تغییرات در صنایع پایینت قگذارند شامل: تغییرات قیمت بالادستی، تغییراآن تاثیر می

 سی و اتیلن که خوراک آن است دارد. نرخ محصولاتویسی است که تاثیر مستقیمی بر قیمت پیوینفت محصول بالادستی پی 

EDC و VCM اضا برای سی دارد. از طرفی هرگونه تغییر در سمت تقویتر معرفی شدند تاثیر مستقیمی بر قیمت پینیز که پیش

 .سی تاثیرگذار استویسی است بر قیمت پیویدستی که بازار مصرف پیمحصولات پایین

سی اثرگذار است. از آنجا که عمده مصرف ویتغییرات تولید ناخالص داخلی کشورها ازجمله عوامل کلانی است که بر قیمت پی 

به معنی بهبود تقاضای  GDP دی و زیرساختی کشورها یعنی رشدسی در صنعت ساختمان و کشاورزی است، بهبود صنایع تولیویپی

 .سی و رشد قیمت آن استویپی



سی ویها و ازجمله پیکامودیتی به دلیل کاهش قیمت جهانی نفت و کاهش سرعت رشد اقتصادی چین، قیمت 95تا  93های در سال

 .اتخاذ شده از سمت چین رشد کرده است هایبه دلیل سیاست 97و  96های کاهش داشته است که مجددا در سال

سی با ویها ازجمله پی، قیمت کامودیتی98نیز آغاز جنگ تجاری چین و آمریکا بود که با شدت گرفتن این جنگ در سال  97سال 

ان ا در همکاهش یافتن جنگ تجاری چین و آمریکا خبر خوبی بود ولی به دلیل شیوع کرون 98کاهش مواجه شد. در اواخر سال 

 .توجهی را تجربه کردنداضا افت قیمتی قابلها به سبب کاهش تقدوره، نفت و سایر کامودیتی

ه همین امر کآمریکا و کشورهای اروپایی شاهد کمبود عرضه بودند و از طرفی، قسمت تقاضای این مناطق تقویت شد  99در سال 

 .ها را جبران کندتوانست کاهش قیمت

سی ویسی در جهان است. شرکت تایوانی فورموسا در ایالات متحده، از ماه اوت برای انواع پیویده پیترین صادرکننآمریکا بزرگ

غو شود. توقف ل 2021اعلام وضعیت اضطراری کرده بود و خبرهای منتشر شده حاکی از آن بود که این وضعیت قرار است در ژوئن 

از حصول را دچار اختلال کرده بود، با توجه به بازار صادراتی جذاب و نیسی توسط این تولیدکننده، سمت عرضه این مویتولید پی

 .فزایش تولید استتدریج در حال اداخلی آمریکا، شرکت فورموسا فعالیت خود را آغاز کرده و به

 قابل مشاهده است.تاکنون  2019روند قیمتی پی وی سی از سال  نمودار زیردر 
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نمودار روند قیمت



 

 شرکت: 1401و  1400سال  پیش بینی صورت سود و زیانو  1399و  1398صورت سود و زیان سال های 

 را مطابق جدول زیر در نظر گرفتیم، برای پیش بینی صورت سود و زیان شرکت پتروشیمی غدیر اقلام دلار، تورم و پی وی سی 

به جهت رفع موانع  PVCبا توجه به روند صعودی قیمت نفت و افزایش تقاضا بابت آن، پیش بینی کاهش نرخ چشمگیری برای 

 نمی شود.  2021عرضه رخ داده در سال 

 

 1401 1400 1399 1398 اقلام

 280،000 240،000 220،000 11،000 دلار)ریال(

 %25 %30 %25 %25 تورم

 1،600 1،475 949 851 (تن بر )دلارpvcنرخ 

 780 689 336 385 (بر تن )دلارEDCنرخ 

 10.304.767 8.832.658 8.148.001 7.970.125 (نرخ کلر )ریال بر تن

 

 1398 1399 1400 1401 

 56،663،040 41،998،704 25،751،093 10،098،935 درآمدهای عملیاتی

 -26،645،991 -20،065،975 -11،377،001 -7،339،282 بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی

 30،017،049 21،932،729 14،374،092 2،759،653 سود ناخالص

 -724،336 -588،479 -471،150 -316،441 هزینه های فروش، اداری و عمومی

 24،627 -153،347 -637،693 -5،368 عملیاتی  هزینه های سایر

 29،317،340 21،190،903 13،265،249 2،437،844 های عملیاتی درآمدسایر 

 0 0 0 -15،180 هزینه های مالی

 1،283،018 1،061،630 873،113 46،851 سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی

 30،600،358 22،252،533 14،138،362 2،469،515 سود قبل از مالیات

 -4،590،054 -3،337،880 -1،051،537 -177،905 مالیات

 0 0 168،699 0 مالیات قبل

 26،010،305 18،914،653 13،255،524 2،291،610 خالصسود 

 20،008 14،550 10،197 1،763 سود هر سهم

 1،300،000 1،300،000 1،300،000 1،300،000 سرمایه



 نکات قابل توجه در تحلیل شرکت پتروشیمی غدیر:

 رکت اقدام به خرید کلر مورد نیاز شرکت از پتروشیمی اروند تامین می گردد که به دلیل کمبود کلر به عنوان ماده اولیه ش

EDC  تن کلر در  هزار 90به عنوان خوراک ثانویه می نماید. در صورت تامین کلر به میزان کافی شرکت ظرفیت خریداری

 هزار تن کلر خریداری کرده است.  59و  54به ترتیب  99و  98باشد اما در سال های  ظرفیت را دارا می

  به دلیل کاربرد گستردهPVC و قطعات  در صنایع مختلف ) لوله و اتصالات، پوشاک، چسب، ورق و فیلم نرم، قوطی ها

رکت تاثیر شته و بر سودآوری پلاستیکی و..( گسترش فعالیت این صنایع منجر به افزایش تقاضا و قیمت این محصول گش

 مثبت خواهد داشت.

  کلر و  1400شرکت در سالEDC جالب . اما نکتهخود را از پتروشیمی اروند، اتیلن را از پتروشیمی مارون خریداری می کند 

که به  اده استداز ماده اولیه کلر انجام خریداری نکرده و تولید را  VCMماهه اول  6این است که امسال شرکت در  توجه

 افزایش حاشیه سود شرکت نیز منجر شده است.

  کمبود خوراک بوده است.  1396دلیل کاهش تولید بعد از سال 

 س قیمت گذاری کلر بر اساس نرخ های مصوب اعلامی توسط کمیته قیمت گذاری شرکت صنایع پتروشیمی خلیج فار

 ت بوده و تغییری نداشته است.تقریباً ثاب 1400و  1399صورت می پذیرد. ضمناً نرخ کلر در سال 

  به دلیل کاهش قیمت های جهانی  99و  98در سال هایPVC صادراتی  اقبال به فروش داخلی بیشتر بوده و میزان فروش

رصد فروش ماهه مجدد شرکت با افزایش نرخ های جهانی، د 6ه فروش داخلی کاهش پیدا کرده است اما در شرکت نسبت ب

 است.صادراتی را افزایش داده 


