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جهت"ویانتندگشهیدپتروشیمیشرکت"پتروشیمیصنـایعملیشرکتمدیرههیئتتصویببا1377سالدر•

صنایعملیشرکتگردید،تاسیس(PET)ترفتالاتاتیلنپلیو(PTA)خالصترفتالیکاسیدتولیدطرحهایاجرای

اوانفرمصرفمواردبهتوجهباوخارجیوداخلیبازارهایدرطرحاینمحصولاتاهمیتبهتوجهباپتروشیمی

ایراناسلامیجمهوریدولتدومساله5برنامهدرخودتعهداتازبخشیانجامدرجهتوپتروشیمیائیمادهاین

خلیجپتروشیمیصنایعشرکتفرعیشرکتهایجزءشرکتحاضرحالدر.استنمودهطرحایناجرایبهاقدام

.استشدهپذیرفتهفرابورسدر1398سالدرشرکتادامهدر.مینمایدفعالیت(گروهنهاییتجاریواحد)فارس

اقتصادیویژهمنطقهدروخوزستاناستاندرفارسخلیجغربیشمالدرضلعدومواولPET/PTAطرحهای•

ازیکیبعنوانحاضرحالدروگردیداحداثهکتار35وسعتبهزمینیدروماهشهربندردرپتروشیمی

ترفتالیکسیداوترفتالاتاتیلنپلیتولیددارعهدهفارسخلیجپتروشیمیصنایعشرکتزیرمجموعهشرکتهای

دومجموعدرPTAتنهزار700وسالدرتنهزار887.8میزانبهPETتولیداسمیظرفیت،میباشدخالص

.میباشدفاز

تنهزار350میزانبهPTAمحصولتولیدظرفیتاولفازدرکهباشدمیPET/PTAشاملشرکتاینمحصولات•

هزار412.5میزانبهالیافوبطریگریددودرPETتولیدوباشـدمیPETواحدخوراکعنوانبهکهباشـدمی

.میباشدالیافگریدتنهزار235وبطریگریدتنهزار177.5میزاناینازکهسالدرتن

میزانبهبطریوالیافگریددودرPETتولیدوبودهتنهزار350میزانبهPTAتولیدظرفیتدومفازدر•

تنهزار132واسترپلیCHIPSتنهزار317وبطریگریدتنهزار158میزاناینازکهاستتنهزار475.5

PTAتولیدیمحصـولتنهزار350ازدومفازدراستذکربهلازم.باشدمیمصنوعیپنبهونخالیافنیزآن

فروشجهتنهاییمحصولعنوانبهتنهزار13میزانبهوبودهPET-2واحدخوراکعنوانبهتنهزار337،

.استشدهتعیینتکلیفی،

شرکتصنایع

ارسپتروشیمیخلیجف

53%

شرکتپتروشیمی

بوعلیسینا

11%

شرکتگروه

رداپتروشیمیتابانف

11%

BFM سرمایهصندوق

.ب.ا.گذاری خلیج

فارس
2%

سایر

23%

سهامداران
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:محصولاتکاربرد•

بندیبستهدراستفادهموردظروفومعدنیآب،نوشابهبطریهایانواعتولید:بطریگرید
فیلمهایندمانپلاستیکی،فیلمهایتولیدصنایعدرهمچنینوبهداشتیدارویی،غذایی،مواد

.میرودکاربهبرداریفیلموویدئوییعکاسی،

.درصنایعنساجیوپنبهونخنسوزبکارمیرود:الیافگرید 

کنندهشرکت تامین خوراک ورودی

پتروشیمینوری،پتروشیمیاصفهان پارازایلن

پتروشیمیفنآوران اسیداستیک

پتروشیمیمارون منواتیلنگلایکول

پتروشیمیمارون،پتروشیمیامیرکبیر هیدوژن

مقدمه
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بهسالانهوبودهتنمیلیون100حدودPETسالانهاسمیظرفیتمیانگین2019سالدر•

ردمصرفکهاستشرایطیدراین.استیافتهافزایشدرصد3.6نرخبامتوسططور

.استبودهتنمیلیون82(موثرتقاضای)سالهمین

جهاندرPETتولیدکنندگانبزرگتریندرصد66تولیدباخاورمیانهوهندچین،•

.هستند

میرودشماربهPETکنندهتولیدبزرگترینجهانی،تولیداتازدرصدی50سهمباچین•

ترینبزرگنیزنساجیصنایعدرسرمایهگذاریدلیلبهدیگرطرفیازهمینطورو

.میشودمحسوبدرصدی69سهمبامحصولاینمصرفکنندهی

کهاستیافتنتوسعهحالدر2024سالتادرصد5.9نرخباPETجهانیمصرف•

.استبندیبستهمصارفبرایPETافزونروزرشدآناصلیمحرک

جهانیتقاضایرشدنرخازPETجهانیظرفیترشدنرخ2019تا2014سالهایبین•

.استگردیدهبازاردرPETنرخرشدبهمنجرامراینکهبودهکمتر

نرخمتوسطباتنمیلیون128به2024سالتاPETجهانیظرفیتمیگرددبرآورد•

101محدودهبه2024سالتامصرفمیشودپیشبینیهمینطوربرسد؛4.9سالانهرشد

فعلیمحدودهیدربرداریبهرهضریبکنیمفرضکهشرایطیدر.برسدتنمیلیون

داشتظارانتمیتوانجهانیتقاضاوعرضهرسیدنتعادلبهدلیلبهباشد،(%80یعنی)

.شودکمترPETجهانینرخرویبرفشار
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و نرخ بهره برداری جهان، مصرف روند ظرفیت

ظرفیت  مصرف نرخ بهره برداری

2024-20142017201920242019(هزار تن)ظرفیت اسمی 
%3.80 6,954 5,759 5,975 5,941شمال آمریکا

%0.00 1,786 1,786 1,786 1,152مرکز و جنوب امریکا
%0.20- 3,308 3,344 3,458 3,645مرکز ، غرب و شرق اروپا

CIS1,736 1,716 1,880 2,543 6.20%حوزه 
%5.00 5,213 4,087 3,917 3,913خاورمیانه

%4.20 12,886 10,508 9,968 9,378شبه قاره هند
%6.60 80,497 58,501 49,244 44,210چین
%2.90- 1,171 1,357 1,357 1,547ژاپن

%1.40- 2,792 2,992 2,992 2,992کره جنوبی
%3.70- 2,922 3,522 3,522 3,522تایوان

%5.70 87,382 66,372 57,115 52,271کل شمال آسیا
%3.10 6,941 5,946 5,522 5,445جنوب شرق آسیا

%4.90 127,769 100,438 90,143 84,057کل ظرفیت جهانی
IHS markit: منبع

 IHS market:منبع

صنعت
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1400/06* 1398/121399/12(  میلیون ریال)ترازنامه

دارایی

 34,407,136 21,739,984 6,903,088موجودینقد
 4,653,664 6,410,584 5,680,363هادریافتنیهایتجاریوسایردریافتنی

 17,756,896 10,980,017 8,403,624موجودیموادوکالا
 4,767,262 2,677,309 1,800,918پیشپرداختها

 61,584,958 41,807,894 22,787,993جمعداراییهایجاری
 921,288 1,024,429 1,800,953دریافتنیتجاریبلندمدتاسناد

 815,303 772,886 155,521سرمایهگذاریهایبلندمدت
 32,871,238 32,737,339 32,888,127داراییهایثابتمشهود

 21,872 23,350 16,201داراییهاینامشهود
 34,629,701 34,558,004 34,860,802جمعداراییهایغیرجاری

 96,214,659 76,365,898 57,648,795جمع داراییها 
بدهی

 18,896,224 13,833,269 13,072,849سایرپرداختنیهایتجاریو
 5,932,875 11,354,515 3,821,236پیشدریافتها

 10,787,777 7,300,444 5,950,471ذخیرهمالیاتبردرامد
 16,417,825 56,199-سودسهامپیشنهادیوپرداختنی

 52,034,701 32,544,427 22,844,556جمعبدهیهایجاری
 1,773,101 1,339,876 904,461ذخیرهمزایایپایانخدمت
 1,773,101 1,339,876 904,461جمعبدهیهایغیرجاری

 53,807,802 33,884,303 23,749,017جمع بدهی های جاری و غیر جاری 
بدهیهاوحقوقصاحبانسهام

 23,957,666 23,957,666 23,957,666سرمایه
(3,146,774)(2,238,786)-سهامخزانه

 2,395,767 1,993,020 944,365اندوختهقانونی
 19,200,198 18,769,695 8,997,747انباشته(زیان)سود

 42,406,857 42,481,595 33,899,778جمعحقوقصاحبانسهام
 96,214,659 76,365,898 57,648,795جمع بدهی ها و حقوق صاحبان سهام 

:شرکتمالیصورتهایمورددرحسابرساظهارنظر•

و1399اسفندماه29تاریخدرتندگویانپتروشیمیشرکتمالیصورتهای

ختاریبهمنتهیمالیسالبرایراآننقدیجریانهایومالیعملکرد

اهدشووحسابداریاستانداردهایطبقبااهمیت،جنبههایتمامازمزبور،

مطلوبحوبهنمزبور،تاریخبهمنتهیمالیسالبرایراکسبشدهحسابرسی

.میدهدنشان

:خاصمطالببرتاکید•

هاییادداشتدرمندرجمواردبهراسهامصاحبانعمومیمجمعنظر

نتقالاارزی،تعهداتتسویهچگونگیخصوصدرمالیصورتهایتوضیحی

یریپیگمصنوعی،پنبهواحدبودنمتوقفساختمانها،قانونیمالکیت

اتاقدامانجامواداریعدالتدیوانطریقازمالیاتیمعافیتازاستفاده

مانسازایناظهارنظر.نمایدمیجلبراکد،مطالباتوصولبرایحقوقی

.استنشدهمشروطبند،اینمفاداثردر

بابازاریابیقراردادهایطریقازخارجیفروشوحملبازاریابی،عملیات

توسط(فروشبهایهزاردر5/3قبلسال)فروشبهایهزاردر6کارمزد

خصوصاینرد.شودمیانجامفارسخلیجپتروشیمیصنعتتجارتشرکت

هبفروشازحاصلوجوهموقعبهواریزبرمبنیمابینفیقراردادمفاد

.استنشدهرعایتکاملطوربهشرکتحسابهای
حسابرسینشده*

ترازنامه
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1398/121399/12(  میلیون ریال)صورت جریان وجوه نقد 

فعالیتهای عملیاتی 

2,674,51330,651,770نقدحاصلازعملیات

2,627,139--مالیاتبردرامدپرداختنی

2,674,51328,024,631وجهنقدناشیازفعالیتهایعملیاتی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهای سرمایه گذاری 

1,013,957-1,710,414-وجوهپرداختنیبابتتحصیلداراییهایثابتمشهود

16,366-13,730-وجوهپرداختیبابتتحصیلداراییهاینامشهود

617,365--وجوهپرداختنیبابتتحصیلسرمایهگذاریهایبلندمدت

678,358736,990سرمایهگذاریهاسایرسوددریافتنی

910,698-1,045,786-نقدحاصلازفعالیتهایسرمایهگذاری(خروج)جریانخالصورود

1,628,72727,113,933وجهنقدقبلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

فعالیتهای تامین مالی 

1,254,171-وجوهدریافتیبابتفروشسهامشرکتاصلیتوسطشرکتهایفرعی

3,822,821--وجوهپرداختیبابتتحصیلسهامشرکتاصلیتوسطشرکتهایفرعی

9,766,444-2,994,708-سودسهامپرداختی

12,335,094-2,994,708-نقدحاصلازفعالیتهایتامینمالی(خروج)جریانخالصورود

1,365,98114,778,839-دروجهنقد(کاهش)خالصافزایش

8,229,2976,903,088ماندهوجهنقددرابتدایدوره

39,77258,057تاثیرتغییراتنرخارز

6,903,08821,739,984وجهنقددرپایاندوره

:نقدوجوهجریانصورتمهمنکات•

، به 99افزایش جریان خالص ورودی وجه نقد ناشی از فعالیت عملیاتی در سال مالی•

ش پیش پرداخت ها و افزایسودخالص، افزایشمیلیارد ریال متأثر از 28،024مبلغ 

.می باشد99پرداختنی های عملیاتی در سال 

بلغمبهسرمایه گذاری هافعالیت هایازناشینقدوجهخروجخالصجریانافزایش•

ثابت هایداراییتحصیلبابتپرداختنیوجوهافزایشدلیلبهکهریالمیلیارد910

.استبودهمشهود

غمبلبهمالیتأمینفعالیت هایازناشینقدوجهخروجخالصجریانافزایش•

دخریوسهامسودبابتپرداختیوجوهآنعمدهدلیلکهریال،میلیارد12،335

.استخزانهسهام

مبلغشرکتنقدوجهنقد،وجوهجریانصورتاساسبر1399دورهانتهایدر•

ورهدپایاننقدوجهدوره،اولنقدوجهبهتوجهباوافزایشریالمیلیارد14،778

.می باشدریالمیلیارد21،739شرکت

جریان وجوه نقد



ن
سرمایه امی

ن 
ت تامی

شرک
ی

سرمایه گذار
ی و 

ت دارای
مدیری

تحلیل بنیادی پتروشیمی تندگویان

8

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

0

50,000,000

100,000,000

150,000,000

200,000,000

250,000,000

1396 1397 1398 1399 1400 1401

صد
در

ال
ری

ن 
یو

میل

، بهای تمام شده، سود ناخلص و حاشیه سود ناخالصفروش

فروش بهای تمام شده کالای فروش رفته ناخالص( زیان)سود  حاشیه سود ناخالص

محاسبه می شود( FOB-5%)اساس نرخ دلارمواد اولیه بر مبلغ پایه خرید •

توسعهدفترطتوسهفتگیبصورتتندگویانشهیدپتروشیمیشرکتمحصولاتفروشنرخ•

مشخص(میپتروشیصنایعملیشرکتمدیریتتحت)پتروشیمیدستیپایینصنایع

قرارادهاستفموردکالابورسدرمحصولاتفروشپایهنرخعنوانبهنرخاینمی گردد،

.می گیرد

ترفتالاتتیلناپلیاستراتژیکومهممحصولکهاستشرکتیتنهاتندگویانپتروشیمی•

بهبوددره ایکنندتعیینبسیارنقشمحصولاینمی کند،تولیدایراندررابطریگرید

.می کندایفاجامعهعمومیبهداشتورفاهسطح

بربالغ)1400ماهشـهریور31بهمنتهیمالیدورهدرشـرکتمحصولاتفروش•

(ریالمیلیارد37،341)1399سـالمشـابهدورهبهنسـبت(ریالمیلیارد79،598

فروشدرصدی2کاهشازناشـیکهمی دهدنشـانافزایشدرصـد113معادل

.باشدمیمحصولاتکلمیانگینفروشنرخدرصدی117افزایشوکلمقداری

فروش داخلی

99%

فروش صادراتی

1%
ترکیبفروش

تولید، فروش و نرخ
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فروردین اردیبهشت خرداد تیر مرداد شهریور مهر آبان  آذر  دی  بهمن  اسفند
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نرخ فروش گرید بطری 

1398 1399 1400

گریدالیاف

45%

گریدبطری

48%

اسیدترفتالیک

خالص

2%
نخ

5%

ترکیب وزنی محصولات فروش رفته

تولید، فروش و نرخ
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منواتیلنگلایکول

31%

اسیداستیک

4%

پارازایلین

65%

مبلغمصرفطیدوره

یموادمستقیممصرف

77%

ولیددستمزدمستقیمت

2%

سربارتولید

21%

ترکیببهایتمامشده

و 569.5مصرف پارازایلن در گرید بطری و الیاف به ترتیب ضریب •

.استدر هر تن کیلوگرم 579.5

ملاحظه1400ماهشهریور31بهمنتهیدورهمالیصورت هایبهتوجهبا•

کهاستریالمیلیون(54،011،254)معادلشدهتمامبهایکهگرددمی

.دهدمینشانرادرصد116افزایشقبلسالمشابهدورهبهنسبت

زانمیبه(خوراک)مصرفیموادافزایشازناشیعمدتاًمذکورافزایش

51میزانبه(شیمیاییمواد)مستقیمغیرموادافزایشدرصد،146

افزایشدرصد،66میزانبهکارکناندستمزدوحقوقافزایش،درصد

نسبتدرصد74میزانبههایهزینهسایرودرصد23میزانبهیوتیلیتی

.استیافتهافزایشگذشتهسالمشابهدورهبه

عملکردبهتوجهباتندگویانشهیدپتروشیمیشدهتمامبهایعواملعمده•

اولیهموادمصرفبهمربوط1400ماهشهریور31بهمنتهیمالیدوره

والیستکاتوشیمیاییموادیوتیلیتی،(تولیدسرباردرصد،81معادل

ودارائی هااستهال،درصد10معادل)پیمانکاریخدماتوبندیبسته

4ادلمعمستقیمغیرومستقیمدستمزدوحقوقدرصد،1معادلتاسیسات

.باشدمیدرصد4معادلهاهزینهسایرودرصد

هزینهموادمصرفی

11%

آب،برق،گاز)هزینهانرژی

(وسوخت

19%

کهزینهاستهلا

7%

هزینهحقوقودستمزد

12%

سایرهزینهها

51%

سربار

بهای تمام شده
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مفروضات

1401/12 1400/12

دلار ٢۷0,000 دلار ٢3۵,000

30% تورم 30% تورم

١,۰۵۰ (دلار)گریدالیاف ١،۰۵۰ (دلار)گریدالیاف

١،٢۵۰ (دلار)گریدبطری ١،٢۵۰ (دلار)گریدبطری

١،٤۰۰ نخ ١،٤۰۰ نخ

۷۵۰ پارازایلن ۷۵۰ پارازایلن

١،۰۰۰ اسیداستیک ١،۰۰۰ اسیداستیک

۶۵۰ منواتیلنگلایکول ۶۵۰ منواتیلنگلایکول

ولیدیتمحصولاتبرایبالاییتقاضایتولیدی،محصولاتکیفیتونوعتوجهبا•
.می گرددرقابتشرکتمحصولاتکالابورسدرمعمولاوداردوجود

گریدابمقایسهدربطریگریدسودحاشیهبودنبالابهتوجهبا:اجرادستدرطرح•

رابطریگریدتولیدSSPواحداندازیراهباکهاستاینشرکتبرنامهالیاف

شرکتاعلامطبقواستیورومیلیون15مذکورطرحبرآوریهزینه.دهدافزایش

1400/06تاریختاSSPطرح.رسیدخواهدبرداریبهرهبه1402اردیبهشتدر

.استنداشتهپیشرفتی

خواهدقادر1400/12بهمنتهیمالیسالبرایسهمشدهگرفتهنظردرمفروضاتبا•

.نمایدمحققسودسهمهرازایبهریال1401،1،878سالبرایوریال1،574بود

P/Eریال،11،580قیمتگرفتننظردربا FORWARDترتیببه1401و1400سال

.استمعاملهحالدرواحد6و7محدودهدر

۰١/١٢پیش بینی ۰۰/١٢پیش بینی١3۹۷/١٢١3۹۸/١٢١3۹۹/١٢(میلیون ریال)زیان سود و 

 209,648,257 173,377,870 99,925,911 70,450,660 48,036,683فروش

(150,734,997)(124,007,073)(71,181,653)(52,309,926)(35,144,828)تمام شده کالای فروش رفتهبهای 

 58,913,261 49,370,797 28,744,258 18,140,734 12,891,855ناخالص( زیان)سود 

(3,950,782)(3,142,315)(2,370,094)(1,936,131)(1,233,117)اداری و تشکیلاتی, های عمومیهزینه 

(2,700,542)(2,282,868)(2,218,989)(1,664,252)(853,218)ی عملیاتی( هزینه ها)سایر درامدها خالص 

 52,261,937 43,945,614 24,155,175 14,540,351 10,805,520عملیاتی( زیان)سود 

 0 0 0 0 0های مالیهزینه 

 1,266,392 918,605 795,047 718,130 387,797سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتیخالص 

 53,528,329 44,864,219 24,950,222 15,258,481 11,193,317اتخالص عملیات در حال تداوم قبل از مالی( زیان)سود 

(8,532,516)(7,151,440)(3,977,112)(3,323,332) 0مالیات

 44,995,814 37,712,779 20,973,110 11,935,149 11,193,317خالص( زیان)سود 

 1,878 1,574 875 498 467هر سهم پس از کسر مالیاتسود 

 23,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666 23,957,666سرمایه

%28%28%29%26%27حاشیه سود ناخالص

%25%25%24%21%22حاشیه سود عملیاتی

%21%22%21%17%23حاشیه سود خالص

مفروضات و پیش بینی عملکرد
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بطریگرید

دلار

1,0001,0501,1001,1501,2001,2501,3001,3501,4001,450
220,0007068219351,0501,1651,2801,3951,5101,6241,739
230,0007949141,0341,1541,2741,3941,5141,6341,7551,875
240,0008821,0081,1331,2581,3831,5091,6341,7591,8852,010
250,0009711,1011,2321,3621,4931,6231,7541,8842,0152,145
260,0001,0591,1951,3301,4661,6021,7381,8732,0092,1452,280
270,0001,1471,2881,4291,5701,71118781,9932,1342,2752,416
280,0001,2361,3821,5281,6741,8201,9662,1132,2592,4052,551
290,0001,3241,4751,6271,7781,9292,0812,2322,3842,5352,686
300,0001,4121,5691,7251,8822,0392,1952,3522,5082,6652,822

الیافگرید

دلار

9501,0001,0501,1001,1501,2001,2501,3001,3501,400
220,0001,0421,1661,2911,4161,5401,6651,7891,9142,0392,163
230,0001,1451,2761,4061,5361,6671,7971,9272,0572,1882,318
240,0001,2491,3851,5211,6571,7931,9292,0652,2002,3362,472
250,0001,3531,4941,6361,7771,9192,0612,2022,3442,4852,627
260,0001,4561,6041,7511,8982,0452,1922,3402,4872,6342,781
270,0001,5601,71318782,0192,1712,3242,4772,6302,7832,936
280,0001,6631,8221,9812,1392,2982,4562,6152,7732,9323,091
290,0001,7671,9312,0962,2602,4242,5882,7522,9173,0813,245
300,0001,8712,0412,2102,3802,5502,7202,8903,0603,2303,400

تحلیل حساسیت


