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 تحلیل بنیادی 

 

 شرکت سیمان شمال )سهامی عام(
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 10/08/1400تحلیل  تاریخ

 

 

 تاریخچه شرکت:

ندین مرحله طی چ( بوده که ریال 10,000هرسهم  اسمی ه ارزش ب سهم  1,200,000شامل تعداد )ن ریال یومیل  1,200 تاسیس مبلغ وکت در بدرش رمایه س

افزایش  30/9/1398ریال( در پایان سال مالی منتهی به   1,000سهم  به ارزش اسمی هرسهم   1,644,000,000شامل تعداد )ن ریال ومیلی 1,644,000مبلغ به 

تنی و افزایش  3200هزار تن کلینکر در سال بوده که با راه اندازی خط تولید  624معادل  19/08/1371یافته است. ظرفیت تولید کارخانه سیمان در تاریخ 

تن کلینکر سالیانه ارتقا یافته است. فعالیت اصلی  2,160,000به ظرفیت   04/07/1396تن در حال حاضر درتاریخ  4000تن به  2000ظرفیت خط قدیم از 

است. آخرین افزایش تن اصلاح شده  2,277,600فروش سیمان بوده است و ظرفیت سالیانه تولید سیمان پرتلند به  و شرکت طی سنوات گذشته تولید

 از محل آورده نقدی و مطالبات بوده است. 98سرمایه در سال 
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 ترکیب سهامداران :

 سهامدارعمده ردیف
تعداد سهام 

 )میلیون(
 درصد

 20.59 339 شرکت سرمایه گذاری وتوسعه صنایع سیمان 1

 19.48 320 شرکت گروه صنایع سیمان کرمان 2

 17.38 286 شرکت سیمان شمال 3

 8.8 145 شرکت سیمان فارس وخوزستان 4

 4.47 74 شرکت سیمان قاین 5

 2.28 38 شرکت سیمان ارومیه 6

 1.83 30 شخص حقیقی 7

 1.75 29 شرکت آینده سازان صنعت سیمان 8

9 IFM1.42 23 گذاری.ا.بازارگردانی توسعه مل صندوق سرمایه 

 1.1 18 شرکت سرمایه گذاری توسعه ملی 10

 1302 کل سهام

 

 نفر 739تعداد پرسنل شرکت: 
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 های توسعه شرکت:طرح

های با استفاده از روش لاتمحصو یفیتک فزایشا  در حال حاضر شرکت طرحی برای توسعه تعریف نکرده است و تمام تلاش شرکت تمرکز بر روی

 مواد مصرفی باکیفیت. بهینه تولید و

 

 :محصولات فروش و تولید خصوص در مدیریت آتی راهبردهای و اهداف

 وری کارکنان و کنترلشده محصولات از طریق افزایش بهرهریزی وکنترل درجهت کاهش بهای تمامبرنامه _حفظ سهم بازار داخلی و توسعه صادرات 

 ها.هزینه

 

 عملیاتی ی(هاهزینه) درآمدها سایر خالص و تشکیلاتی اداری، عمومی، هایههزین تغییرات از شرکت برآورد

 قبل دوره به نسبت افزایش درصد 25 با که باشدمی دستمزد و حقوق به مربوط گزارش مورد دوره جهت برآوردی تشکیلاتی و اداری هایهزینه عمده

 گردیده است. برآورد
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 هزینه مالی

با توجه به وضرعیت نقدینیی و . تسرهیلات بان  ملی اسرتدارد و روند کاهشری ناشری از تسرویه میلیون ریال تسرهیلات مالی  1,479 شررکت ممموعا مقدار

 است. های آتی خود نیازمند دریافت تسهیلات بانکیپرداختروند فروش نقدی شرکت بابت 

 

 شرکت: هایریسک

شده خواهد شد. تمامکنند شامل افزایش نرخ برق و گاز و مازوت است که موجب افزایش بهای هایی که عملیات شرکت را تهدید میترین ریس مهم

 .دهدرقابت بالا در صنعت اجازه افزایش حاشیه سود در بلند مدت را به شرکت نمی

 

 های مالینسبت

 حاشیه سود ناخالص

رسد سال گذشته حداکثر به نظر می. است فروش همچنین و های تولیدمدیریت در هزینه عملکرد دهندهنشان ناخالص سود حاشیه

( مستقیم)تولید هایشرکت به دلیل افزایش نرخ محصولات و تقاضای پرقدرت در بخش ساختمان رقم خورده و هزینهحاشیه سود این 
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 شاهد کاهش و تولید بیشترکلینکر  افزایش هزینه سوخت سال جاریدر حداقل آن قرار داشته است. در  مستقیم مواد بخش در

 حاشیه سود ناخالص خواهیم بود. ناچیزبسیار

 

 

 

 

 

43.91%

38.28%

45.48%
50.43% 50.29%

96 97 98 99 1400

حاشیه سود ناخالص
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 حاشیه سود عملیاتی

است اما متاسفانه رو به افزایش است که باید  شده کنترل تورم به نسبت خوبی به( غیرمستقیم)فروش و اداری و عمومی هایهزینه

های بروز گذاری کرده و از سیستموری نیروی کار و همچنین گسترش عملیات و تنوع محصول خود سرمایهشرکت بر روی بهره

  دیمیتالی استفاده نماید.

 

 

30.85%

13.87%

31.14%

42.10% 43.58%

96 97 98 99 1400

حاشیه سود عملیاتی
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 حاشیه سودخالص

شده به دلیل افزایش فروش و همچنین رشد بیشتر بهای تمام کمتر از سال گذشته به دلیل رقابت برای  به خالص سود حاشیه کاهش

 . حمل و نقل و جابه جایی سیمان صادراتی بوده است هزینهافزایش  قیمت مواد معدنی و 

 

 

21.69%

8.88%

24.70%

39.89%

35.53%

96 97 98 99 1400

حاشیه سود خالص
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 هانرخ بازده دارایی

 

 دارایی بازده=  سالانه خالص درآمد/  هادارایی کل

 و درحال بهتر شدن میباشد. است خوب بازدهی نسبت شرکت این در که دهدمی نشان موضوع این

 

 

9.06%
4.48%

19.39%

36.20%
39.66%

96 97 98 99 1400

ROAنرخ بازده دارایی
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 نرخ بازده صاحبان سهام

 این در. کندمی ارزیابی را سود تولید برای شرکت هایدارایی از استفاده در مدیریت کارآیی میزان سهام صاحبان حقوق بازدۀ

 .است سهامداران برای سود ساخت مناسب عملکرد دهنده نشان که کرده پیدا طور مداوم افزایش به سال سه طی در شرکت

 

 

 

23.85%

9.14%

29.80%

49.58%

59.23%

96 97 98 99 1400

نرخ بازده صاحبان سهام
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 نسبت جاری

 باشد، بزرگتر نسبت این چقدر هر. آیدمی بدست جاری هایبدهی بر جاری هایدارایی تقسیم از  (Current Ratio)جاری نسبت

 خواهند قرار شرکت اختیار در کالا یا خدمات یا وام بیشتر خاطر اطمینان با طلبکاران و یابدمی افزایش جاری بدهی بازپرداخت قدرت

 .داد

 

 

1.19

0.89

1.74

2.64

2.33

96 97 98 99 1400

نسبت جاری
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 1400بینی سود پیش

 1400های قبل و نه ماهه سال طبق بررسی صورت های مالی سال 

تن، تا انتهای  2,177,000همچنین در نظر گرفتن تولید شرکت به میزان  

، به ترتیب پیش بینی سود  هر 1401تن در سال  2,270,000و   1400سال 

 تومان را دارم. 197و  171سهم  حدود 

 

 

 

 

 

 

 صورت سودوزیان

 1401سال  1400سال  

 10,616,945 8,393,663 درآمد عملیاتی

 (5,908,330) (4,344,360) بهای تمام شده

 4,708,616 4,049,303 سود ناخالص

 (658,909) (527,127) هزینه های فروش اداری

 (71,686) (59,739) خالص سایر درآمدها )هزینه( عملیاتی

 3,978,021 3,462,437 سود )زیان( عملیاتی

 (32,370) (32,370) هزینه های مالی

 (37,500) (35,600) ( غیرعملیاتیخالص درآمد)هزینه

 3,908,151 3,394,467 سود قبل از کسر مالیات

 (664,386) (577,059) مالیات

 3,243,765 2,817,407 سود خالص

 1,644,000 1,644,000 سرمایه

 1,973 1,714 سود خالص هر سهم

 2,420 2,106 سود عملیاتی هر سهم

 2,864 2,463 سود ناخالص هر سهم
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 بهای تمام شده

 1401پیش بینی  1400پیش بینی  99سال  1400سه ماهه چهارم  1400نه ماهه  عنوان

 928,371 682,625 406,360 215,024 467,601 مواد مستقیم مصرفی

 169,252 124,450 81,636 36,603 87,847 دستمزد مستقیم

 4,811,140 3,537,603 1,994,996 1,010,744 2,526,859 هزینه سربار

 5,908,762 4,344,678 2,482,992 1,262,371 3,082,307 جمع بهای تمام شده

 658,909 527,127 354,464 212,150 314,977 هزینه اداری و فروش
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 گیرینتیجه

سریمان و همچنین بحران کرونا و افزایش هزینه  موفق هاهزینه کنترل در شررکت مدیریت شر  بدون صرنعت  بوده اما رقابت بالا در 

خوشربختانه این موضروع توسرط مدیریت شررکت  و گذار بودهحمل و نقل  و قطعی برق در نیمه اول سرال بر روی درآمدهای شررکت ا ر

سرت شرده ا سرهم خود در بازار . کنترل  سرت  شرده ا شررکت موفق  صرادراتی رااین  وری تولید را بهرههمچنین   افزایش دهد داخلی و 

سرت  سروخت و مواد اولیه، شرود. با توجه به رقابت بالا و قیمتافزایش داده ا سریمان و همچنین افزایش نرخ  صرنعت  گذاری دولتی در 

 شود.سرمایه گذاری در این گروه پرریس  ارزیابی می

 

 

 زانه بخشی: فرحلیلگرت


