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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



o مرکز آمار ایرانگذشته بنا بر گزارشدرصدی کالاهای وارداتی در سال 170تورم

o 1400مهرماه پایتخت در قیمت معاملات مسکن درصدی در 0/3درصدی حجم و افت 30سقوط

o 1400در فصل تابستان کشور خدمات تولیدکنندگان بخش درصدی 11/4ثبت تورم

o کروناشیوع ویروس رزرو از آغاز ابعاد سیاست های انبساط پولی توسط فدرال اولین گام کاهش

o هازار واحادی تعاداد مشااغل 531و افازایش متحاده عملکرد بهتر از حد انتظار بازار کار ایاالات ثبت

غیرکشاورزی 

o آمریکاگزارش وزارت تجارت بر متحده بنا کسری تراز تجاری ایالات ادامه رکوردشکنی

oدومین انقباض متوالی در فعالیت های بخش تولید چین بنا بر گزارش اداره آمارهای ملی چین

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی



1400آبان 21-15

نشست کشورهها  •
یرهوحرزه 

سوورارانی هسووی  •
فدهال هزهو

ترهم ترلید و مصور  •
چین

تالیاایصاعتی ترلیدات •

آمریکاترهم مصرفی •

هشووود ااتصووواد  •
بریتانیا

تراز تجاهت کواییی•
بریتانیا

بووورلتن انتشووواه •
بانوو  ااتصوواد 
مرکز  اهوپا

ه ترلیدات صاعتی حرز•
یرهو

  نشست وزها  ااتصاد•
اتحادیه اهوپا

ژاپنتراز جاه  •

تراز تجاهت خاهجی •
فرانسهآلمان و 

اترلید آمریکترهم •

تراز تجاهت خاهجی •
چین



اخبار مهم اقتصاد جهان

عملکرد بازاه کاه آمریکا
هزهوفدهالنشستبرگزاه 
زمانازکهخودپولیانبساطسیاست هایابعادکاهشمسیردرگاماولینخود،گذشتههفتهنشستدررزروفدرال
روزنشستپایاندررزروفدرالبازبازارکمیتهمقامات.برداشترابودکردهاتخاذکروناویروسشیوعآغاز

دلارمیلیارد15میزانبهرامالیبازارهایازبهاداراوراقدلارمیلیارد120ماهیانهخریدبرنامهکردنداعلامچهارشنبه،
هبآیندهسالژوئنتااوراقخریدمیزانسرعت،اینحفظصورتدرکهمی دهندکاهشدسامبرونوامبرماه هایدر
یدخرشدنصفرازپسبهرهنرخسریعافزایشاحتمالرزرو،فدرالرئیسپاولژرومحالاینبا.رسیدخواهدصفر
.بودخواهداقدامآمادهویریاستتحتنهادنیاز،صورتدرکرداعلاماگرچهکرد،ردرااوراق

گلاسکراالیمینشستتعهدات
وسوم به بیست وششمین اجلاس جهانی سازمان ملل برای مقابله با گرم شدن زمین و کند شدن تغییرات آب و هوایی م

گ ، در گلاسکوی اسکاتلند در حالی در حال برگزاری است که رهبران چین و روسیه به عناوان دو کشاور بازر2۶کاپ
نون دربااره مهم ترین اعلان در این نشست تاک. تولیدکننده گازهای گلخانه ای، حضور فیزیکی در این نشست نداشتند

برابار ساریع تر از 80طرح هایی برای تعدیل جدی متان است؛ یا  گااز گلخاناه ای قاوی کاه می تواناد اتمسافر را 
100ن بیش از همچنی.  دی اکسیدکربن در کوتاه مدت گرم کند و گازی که توسط عملیات نفت و گاز طبیعی تولید می شود

.جلوی جنگل زدایی را بگیرند2030کشور که بیشترین میزان جنگل ها در دنیا را دارند، وعده دادند که تا سال 

آلمانیکاهخانه ها دهیافتیسفاهشاتهشد
بهآلمانیکارخانه هایدریافتیسفارشاتتاشدباعثیوروحوزهازخارجدرسرمایه ایکالاهایبرایتقاضاافزایش
 هایچالشدرگیرهمچنانواحدهاازبسیاریکهاستحالیدراینوباشدبهبودشاهداروپااقتصادبزرگ ترینعنوان
.ندهستاولیهموادقیمترشدوتحویلبراینیازموردزمانهمچونتامینزنجیرهدرایجادشدهگلوگاه هایازناشی

شدهمواجهاکتبرماهدردرصدی1.3رشدباسپتامبر،ماهدردرصدی8.8سقوطازپسکارخانه هادریافتیسفارشات
.است

99سالدهواهداتیوصادهاتیکایها ترهم
ازکیینیزوکشورهاخارجیمبادلاتمیزانبرتأثیرگذارعواملمهم ترینازیکیصادراتیووارداتیکالاهایقیمت
ایداده هآخرینبراساس.استبرخورداربالاییاهمیتازهاآنتغییراتواستمبادلهرابطهکنندهتعیینعوامل
قبل،سالبهنسبت٩٩سالدرریالیهایدادهبرمبتنیوارد اتیکالا هایقیمتشاخصتغییراتآمار،مرکزاعلامی
.استداشتهافزایشدرصدواحد170.۶حدود(درصد304.5بابرابر)٩8سالتورمبامقایسهدرکهاستدرصد475.1
کهاستدرصد155.٩قبل،سالبهنسبت13٩٩سالدرریالیهایداده برمبتنیصادراتیکالاهایتورمنرخهمچنین

.استداشتهافزایشدرصدواحد2٩.3حدودبوددرصد12۶.۶بابرابرکه13٩8سالتورمبامقایسهدر

ترجیحیاهزترصیصعملکرد
هفتورودبرایترجیحیارزدلارمیلیارد8.8ماه،مهرپایانتاکهمی دهدنشانگمرکادارهازمنتشرهداده های
درصدی25افزایشومشمولکالاهایارزشدرصدی٩5رشدکهشدهصرفتنمیلیون14.37وزنبهکالاییردیف
ضروریملزوماتوتجهیزاتودارو»،«خامومایعونیمه جامدخوراکیروغن های»،«ذرت».می دهدنشانراوزندر

دمیلیاری حداقلکهاستبودهاساسیکالاهایجملهاز«گندم»و«(...وسویا)روغنیدانه هایانواع»،«پزشکی
.استیافتهاختصاصآن هاوارداتبرایارزدلار

ت ماه عملکرد ضعیف، موفق به بازگش2بازار کار ایالات متحده پس از 
شغل    به مسیر مناسب با ثبت عملکردی فراتر از حد انتظار در ایجاد

.همچنین کاهش نرخ بیکاری شد
ر تعغداد مشغا    یرکشغا رزی دگزارش  زارت کار آمریکا، بنا به 

80هزار  احدی بوده اسغت کغه 531شاهد افزایش اقتصاد آمریکا 
یکاری همچنین نرخ ب. بوده استهزار  احد بیش از انتظار تحلیلگران 

ع درصد کاهش یافته است که کمترین نرخ از زمغان شغیو4.6نیز به 
ی نیغز همچنین شاخص متوسط دستمزد ساعت. یر س کر نا می باشد

ترین درصدی نسبت به سال گذشته بوده است که بیشغ4.9شاهد رشد 
برابغر میغانگین 2افزایش از ماه فوریه محسوب می شود   همچنغین 

می باشد اما تغور  2019تا 2007افزایش در دستمزدها بین سال های 
یغد درصدی در ایالات متحده به معنای تحلی  رفتن قدرت خر5بالای 

.نیر ی کار می باشد
ر داده های کنونی می تواند تاییدکننده اقدا  اخیغر فغدرال رزر  د

قتصغاد کاهش ابعاد سیاست های انبساط پولی با این فرض باشد کغه ا
تری در آمریکا در نقطه ای قرار گرفته که نیاز به حمایت های پولی کم

.د ران پساکر نایی دارد
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اقتصاد جهانی 

ود برق و فعالیت های کارخانه های تولیدی در دومین اقتصاد بزرگ دنیا شاهد دومین افت متوالی ماهانه در اکتبر تحت تاثیر اثرات منفی کمب
.همچنین جهش قیمت کامودیتی ها بر روی واحدهای تولیدی بوده است

0.5کهاسترسیده4٩.2سطحبهگذشتهماهبهنسبتواحدی0.4افتبااکتبرماهدرکشوراینتولیدبخشPMIشاخص،چینملیآمارهایادارهگزارشاساسبر
ساختمانوخدماتبخشدرفعالیتکهغیرتولیدیبخش هایPMIشاخص.می باشدکروناویروسشیوعزمانازسطحکمترینوبودهتحلیلگرانانتظارازکمترواحد
شکاهوکروناویروسشیوعدلیلبهکشورایننقاطازبرخیدرمحدودیت هاافزایشازناشیعمدتاافتاینکهاسترسیده52.4بهکاهش0.8بانیزمی سنجدرا

.استبودهاکتبرماهطلاییهفتهدوراندرمصرف کنندگانمخارج
شدهروروبفراوانیچالش هایبابخش،ایندرمالیریس  هایکنترلبرایپکناخیرانقباضیسیاست هایدلیلبهچینسازوساختبخشدروضعیتطرفیاز

ی شود،ممقاماتجانبازمحدودکنندهسیاست هایاعمالباعثکهچینمختلفنقاطدرکروناویروسبیگاهوگاهشیوعوبرقکمبودبحراندیگرطرفازواست
همچنینوکربنیآلاینده هایمصرفکاهشزمینهدرتعیین شدهاهدافدلیلبهتابستانازچین.استشدهتولیدبهآسیبهمچنینومصرفسطحکاهشباعث
صادراتیسفارشاتشاخصزیرشاخص ها،بیندر.استبودهصنایعبهتحویلیبرقسهمیه بندیوبرققطعیشاهدنیاز،موردانرژیتامینبرایزغال سنگکمبود
.استیافتهکاهشواحد48.8سطحبهنیزجدیدسفارشاتشاخص.استگرفتهقرارواحد4۶.۶سطحدروانقباضیمحدودهدرهمچناناکتبرماهدرجدید

ادامه ر ند انقباضی فعالیت های تولیدی چین
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اقتصاد جهانی 

شد واردات تراز تجارت خارجی بزرگ ترین اقتصاد دنیا در ماه سپتامبر شاهد ثبت رکورد جدیدی در زمینه کسری با توجه به ادامه روند رو به ر
.دو از طرف دیگر افت صادرات بود که می تواند نشان دهنده اختلاف در سرعت بازیابی پساکرونایی بین آمریکا و سایر کشورها باش

دیگرطرفاز.استبودهدلارمیلیارد207.5بامعادلماهیانهمقیاسدرکاهشدرصد3باسپتامبرماهدرکشوراینصادراتآمریکا،تجارتوزارتگزارشبهبنا
11.2رشدبامتحدهایالاتخارجیتجارتترازکسریتاشدهباعثامراینکهیافتهافزایشدلارمیلیارد288.4٩رکوردبهافزایشدرصد0.5باوارداتسطح
.یابدافزایشدلارمیلیارد80.٩بی سابقهرقمبهسپتامبرماهدردرصدی

درجهانینتامیزنجیرهآشفتگی هایدیگرطرفازوهستندخودقفسه هایکردنپربرایتلاشدرسال،پایانخریدفصلآستانهدرآمریکاییواردکنندگان
افزایشراوارداترویبرفشارامراینکهبرودبالانیزخودانبارهایاحتیاطیموجودیافزایشبرایکارهاوکسبتقاضایتااستشدهباعثکالاتوزیعنظام
نعتیصکالاهایقیمتکهمی دهدنشانکاروزارتمستقلگزارشکهصورتیبهاستبودهاثرگذارمیانایندرنیزتورموقیمت هارشدهمچنین.استداده

برایتقاضاصادرات،طرفدرکهاستحالیدراین.می دهدنشانراگذشتهسالبهنسبتافزایشدرصد35آمریکا،اقتصاددرسپتامبرماهدرواردشده
نقشرده هافرآوونفتصادراتدرکهلوئیزیاناایالاتبنادردرخصوصاایجادشدهاختلالاتوآیداطوفانوقوعدیگرطرفازوبودهنزولیآمریکاییمحصولات
.استداشتهGDPرشددردرصدی1.14منفیاثرگذاریسوم،ماههسهرشداولیهآماردرخارجیتجارت.استبودهموثرصادراتافتدراحتمالادارند،مهمی

رکوردشکنی جدید کسری تجاری آمریکا
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بازارهای مالی جهان 

بازدهی بورس های بزرگ جهان در 
یک هفته اخیر 

بازارهای سهام دنیاا در هفتاه گذشاته 
د عمدتا به روند افزایشی خود ادامه دادن

Nasdaq100شااخص که در بین آن ها 
، درصادی3.2رشد با در بورس آمریکا

گ شاخص هانگ سنبیشترین افزایش و 
، درصادی2افت با در بورس هنگ کنگ

بیشترین کاهش را در بین شااخص های
.بزرگ داشته اند

بازدهی بورس های بزرگ جهان در 
یک ماه اخیر

در مقیاس ماهیانه شااخص های بازرگ 
بازار سهام دنیاا شااهد ثبات رونادی 

شاخص صعودی بودند که در بین آن ها 
Nasdaq100 رشد با در بورس آمریکا

ین ، بهترین عملکرد را در بدرصدی8.٩
بازارهای سهام نشاان داده و شااخص 
هانگ سنگ در باورس هنگ کناگ باا 

، کمترین باازدهی را درصدی0.۶رشد 
در بین شاخص های معتبر در بازارهاای

.جهانی سهام را داشته است

12



بازارهای مالی جهان 

بازارهای ساهام آمریکاا تحات 
مناساب ایجااد تاثیر عملکارد 

در در اقتصاد این کشوراشتغال 
همچناین اداماه ماه گذشاته و 

روند مناسب انتشار گزارش های
، شااهد درآمدی سه ماهه سوم

رشد هفتگی و ثبت رکوردهاای
بر اساس گزارش. جدیدی بودند

وال استریت ژورناال، بایش از 
درصد از شرکت های عضاو 82

S&P500 موفاااه باااه ثبااات
عملکردی فراتر از حاد انتظاار 
تحلیلگران در سه ماهاه ساوم 
شاااده اند کاااه نگرانی هاااای 
سرمایه گذاران مبنای بار افات 
عملکاارد شاارکت ها را کاااهش 

با S&P500شاخص .  داده است
، بهتاارین درصاادی2رشااد 

عملکرد هفتگای خاود از مااه 
ژوئاان را ثباات نمااود، شاااخص 
1.4داوجااونز شاااهد پیشااروی 
ز درصدی بود و شاخص نزدک نی

، باالاترین درصادی3.1با رشد 
رشد هفتگی خود از ماه آوریال 
را ثبت نمود و هر ساه شااخص 
موفه به ثبات ساقف جدیادی 

.شدند

آخرین  ضعیت بازار سها 
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هزار میلیارد دلاری بوده اسات و معاملاه گران بازارهاای ساهام بار اسااس 4ارزش بازارهای سهام ظرف ی  ماه اخیر شاهد رشد 
میلیاارد دلار 538داده های منتشره توسط گلدمن ساکس، ظرف ی  ماه اخیر تنها در حوزه آپشن باه صاورت میاانگین، روزاناه 

ین در این میان سخنان ژروم پاول مبنی بر عدم افزایش نارخ بهاره و همچنا. معامله کرده اند که رکوردی تاریخی محسوب می شود
ازار اوراق اقدام مشابه بان  مرکزی بریتانیا در عدم افزایش نرخ بهره با وجود انتظار بالای تحلیلگران، باعاث کااهش نرخ هاا در با

سااله 5بار اسااس میاانگین S&P500قرضه شده و جذابیت سهام را افزایش داده است به صورتی که نسبت قیمت به درآمد در 
.واحد می باشد 32.5نرمالیزه شده، معادل با 



بازار نفت

تلییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران

ایمت انراع گریدها  نفت ایران برا  تحریل ده مااطق مرتلف عرضه

$80.12    0.9%

14



۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

۹۰

۸۲.۹
۸۲.۵

۸۳.۴

۸۱.۶ ۸۱.۴

بازار نفت

نفتجهانیقیمتروندآخرین

ر ند قیمت جهانی سبد نفت ا پک

ابتدای هفته انتهای هفته

نج شنبه اوپ  پلاس در نشست روز پ. قیمت نفت در بازارهای جهانی شاهد دومین افت متوالی هفتگی خود بود
بیشتر خود با رد درخواست مصرف کنندگان از جمله ایالات متحده، اعلام کرد که مشکل کنونی بازارهای انرژی
ی پیشاین ناشی از گاز طبیعی و زغال سنگ می باشد و دلیلی برای افزایش سطح تولید نفت بایش از توافه هاا

هاای همچنین عربستان سعودی نیز در روز جمعه قیمت پیشنهادی خود برای فاروش نفات در بازار. نمی باشد
رای بهباود آسیایی را افزایش داد که تحلیلگران این امر را به معنای اعتقاد بزرگ ترین صادرکننده نفت دنیاا با

قیمات همچنین بان  آمریکا نیز در یادداشت اخیر خود اعلام کرده اسات کاه. وضعیت تقاضا ارزیابی کرده اند
.دلار در هر بشکه پیشروی نماید120نفت می تواند تا سطح 

15

82.87

81.42

1.74%



۱،۷۹۳
۱،۷۸۷

۱،۷۶۹

۱،۷۹۲

۱،۸۱۸
بازار طلا

طلاقیمتیروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

درصاد در 1.45ساله خزانه داری آمریکا به سطح 10کاهش نسبتا چشمگیر نرخ بازدهی اوراق قرضه 
روز جمعه در ترکیب با افزایش ساطح ریسا  پذیری معاملاه گران و عقب نشاینی شااخص دلار از

ماه اخیر برسد و حاال 2بالاترین سطح ی  سال اخیر خود باعث شد تا قیمت طلا به بالاترین سطح 
. دلاری را در پیش روی خود داشته باشد1830مقاومت 

16
1.4%

ر ند قیمت جهانی هر انس طلا

۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰

۲۰۰۰.۰

1818
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۸۹.۰

۸۹.۵

۹۰.۰

۹۰.۵

۹۱.۰

۹۱.۵

۹۲.۰

۹۲.۵

۹۳.۰

۹۳.۵

۹۴.۰

۹۴.۵

۹۵.۰

۹۳.۹

۹۴.۱

۹۳.۹

۹۴.۳
۹۴.۲

شاخص دلار

دلارشاخصروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

ح شاخص دلار آمریکا پس از اعلام گزارش مناسب بازار کار آمریکا در روز جمعه شاهد جهش به سط
محسوب می شود، بود اما در ادامه با بهباود ساطح 2020واحدی که بالاترین سطح از سپتامبر ٩4.۶

اهد ریس  پذیری معامله گران در بازارهای سهام شاهد اصلاح اندکی بود اگرچه در مقیاس هفتگی ش
.ثبت رشد نسبی بود

17

تلییرات ارزش شاخص دلار

٩3.87

٩4.21

0.3%



بازار رمز ارزها 

افزایش کاربران یوان دیجیتالی
/ میلیون کاربر افزایش یافته اسات و در ایان میاان کااربران حقاوقی 140بنا به گزارش بان  مرکزی چین، شمار حساب های فعال در زمینه یوان دیجیتالی به 

٩.7)میلیارد یوان ۶2همچنین شمار تراکنش های این ارز دیجیتالی در پروژه آزمایشی کنونی به . میلیون حساب کاربری را شامل می شوند10نهادی نیز بالغ بر 
ی بان  مرکزی چین در حال حاضر یکی از موسات پیشرو مالی در زمینه مطالعات مربوط به استفاده از ارزها.میلیون تراکنش رسیده است150در ( میلیارد دلار

دیجیتالی به عنوان ابزارهای پرداخت محسوب می شود

18

ر ند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نا  ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $1,150,344,060,958 $60,959 $31,006,822,661 -0.33% -1.75%

2 Ethereum $530,353,406,994 $4,489 $15,108,043,761 0.04% 2.49%

3 Binance Coin $101,121,237,103 $605 $3,605,171,863 9.57% 15.46%

4 Tether $71,886,390,108 $1.0 $76,248,707,547 0.05% 0.10%

5 Solana $70,876,922,203 $235.0 $3,159,130,666 -1.97% 18.05%



بازارهای کالایی 

3229

3455

ایمت جهانی هو 

6.54%

870

775

ایمت وهق گرم فرید  چین

10.9%

93.14

13.1%

ایمت ساگ آهن

107.2

19

ایمت جهانی م 

9739

9950

2.12%



بازارهای کالایی 

هوند ماهانه ایمت اوهه

هوند ماهانه ایمت متانرل

هوند ایمتی اوهه خلیج فاهس887

16.4%

762

360

15.3%

ایمت متانرل چین
425

ه در منطقه خلیج فارس در هفته گذشاتاوره قیمت 
نیز همچنان شاهد ادامه روند صعودی خود و ثبات 
رکوردهای قیمتی جدیدی بوده است که در طی آن

باه ساطح درصد افزایش ۶.2قیمت این محصول با 
.در هر تن رشد کرددلار 887

ظرف ی  ماه اخیر قیمت اوره در بازار نقدی شااهد
.بوده استدرصدی 1۶رشد 

ه شرق آسیا در هفته گذشاته باا ادامامتانولبازار 
ول اصلاح قیمتی مواجه بود تا قیمت معاملات متاان

باه درصاد کااهش 2.7چین با CFRبر اساس نرخ 
.در هر تن کاهش یابددلار 3۶0سطح 

ظرف ی  ماه اخیر قیمت متانول بار اسااس نارخ 
CFR بوده استدرصدی 15افت چین شاهد.

20
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1375،734

1340،319

1361،414
1376،081

1398،416

شاخص بورس 

بازارروندآخرینبهنگاهی
بازار سهام در هفته گذشته پس از تجربه دو روز کاهش، تحات تااثیر برگازاری جلساات مجادد باین

ضامن آنکاه در جلساه . نهادهای مختلف، شاهد بازگشت نسبی و از بین رفتن صاف های فاروش باود
ندوق سه   شنبه ستاد هماهنگی اقتصادی دولت بر لزوم پرداخت مابقی سهم بورس از ی  درصد منابع صا
س را توسعه ملی تصویب شده بود، مورد توجه رئیس جمهور قرار گرفت که امکان دارد روزهای رونه باور

حقیقای در روز چهارشانبه مجاددا باه باازار از طرف دیگر معاملاه گران . مجددا تا حدودی فراهم کند
. بازگشته و برآیند آن ها نشان دهنده رقم خوردن خالص خرید بوده است

ر ند تلییرات شاخص بورس ا راق بهادار

22

1.64%

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1،3٩8،41۶

1،375،734



74،243 60،362

700،191

49،431 68،324

ارزش معاملات بازار

بازارمعاملاتارزشآخرینبهنگاهی
هزار٩5.2سطحبهدرصدی20رشدباگذشته،هفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافتافزایشتومانمیلیارد
تومانمیلیاردهزار18.5سطحبهدرصدی3رشدباگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش
.یافتافزایش
افزایشتومانمیلیاردهزار7۶.۶سطحبهدرصدی2۶رشدبافرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافت
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هفتهابتدای هفتهانتهای 

20.٩%

میلیارد ریال: واحد
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هوند هوزانه معاملات برهس و فرابرهس ده سال جاه  

اهزش معاملات برهس

اهزش معاملات فرابرهس

جمع اهزش معاملات



 -
 30.00
 60.00
 90.00

 120.00
 150.00
 180.00
 210.00
 240.00
 270.00
 300.00
 330.00
 360.00
 390.00
 420.00
 450.00

231.8 

226.1 
228.4 

231.2 
233.5 

میلیاهد دیه: واحد

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
میلیارد دلاری نیاز 22۶شاخص ارزش دلاری بازار سرمایه در هفته گذشته شاهد افت تا سطح 

ی بارای اما بازگشت نسبی بازار در روزهای پایانی باعث ثبت رشد اندکی در مقیاس هفتگابود، 
.این شاخص شد

231.8

233.5

ر ند تلییرات ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

هفتهابتدای هفتهانتهای 

0.7%

ارزش دلاری بازار سرمایه بر اساس قیمت دلار در بازار آزاد محاسبه می شود* 
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3.00

6.00

9.00

12.00

15.00

18.00

21.00

24.00

27.00

30.00

33.00

36.00

39.00

8.38

8.16
8.29

8.37

8.51

نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

ر ند تلییرات نسبت قیمت به درآمد در بازار سرمایه

بازارP/Eنسبت
یزان از دی نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه در هفته گذشته پس از کاهش به پایین ترین م

.، موفه به بازیابی نسبی خود شد٩8ماه 

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1.5%
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8.38

8.51



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

میلیارد تومان افزایش یافت اگرچاه در 2،5۶4درصدی به سطح منفی 37خالص خرید سرمایه گذاران حقیقی در دومین هفته آبان ماه با رشد 
.جلسه معاملاتی متوالی، این شاخص موفه به بازگشت به محدوده مثبت شد12روز چهارشنبه پس از 
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ر ند شاخص ک     ر د   خر ج سرمایه گذار حقیقی

(میلیاهد هیال)خالص معاملات حقیقی 

شاخص کل برهس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

از ابتدای سال گذشته مجموع معاملات سارمایه گذاران . میلیارد تومان بوده است4،43۶خالص فروش سرمایه گذاران حقیقی در آبان ماه معادل با 
.هزار میلیارد تومانی نقدینگی از جانب سرمایه گذاران حقیقی بوده است12.1حقیقی نشان دهنده برآیند خروج 

ر ند شاخص ک     ر د   خر ج سرمایه گذار حقیقی به تفکیک هر ماه
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بازدهی صنایع

اخیرماهسهظر بزهگصاایعبازدهی

28

بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در ایان . درصدی شاخص گروه های مختلف سهامی به صورت میانگین بوده اناد10، سهامداران صنایع بزرگ شاهد زیان 1400آبان 12در دوره سه ماهه منتهی به 

در . درصدی در شاخص خود بوده اند10و 1٩، 20شاهد بازدهی حمل و نقل ریلی وفعالیت های مرتبط با اوراق بهادار ،تولید کود و ترکیبات نیتروژنبین گروه های 
.درصدی را به همراه داشتند24و 25، 31برای سهامداران خود زیان تجهیزات صنعتی و محصولات لبنی ،حمل و نقل زمینیطرف مقابل
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میانگین بازدهی فعلی
میانگین بازدهی گذشته

درصد-10.3= 1400میانگین بازدهی د ره  

درصد-27.8= 1399میانگین بازدهی د ره مشابه 



بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
تولیاد کاود و در این باین گاروه  . شاخص گروه های سهامی بوده انددرصدی 1۶.7زیان آبان ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 12در سال جاری تا 
تجهیازات وحمل و نقل زمینای ،شیرینی جاتدر طرف مقابل. درصدی بوده است31و 3٩، 58شاهد بازدهی مثبت کانی فلزی و مواد شیمیایی ، ترکیبات نیتروژن

.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-42و -48، -58با بازدهی صنعتی 

1400سالدهصاایعبازدهی
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تابلوی بورس کالا

تابلر  برهس کای

الگوی چین برای مدیریت بازار کالایی
ا محوریات در وضعیتی که مهم ترین ابزار آن در مدیریت بازار مواد اولیه باداشته است آن   هم عملکرد را دولت چین بهترین حوزه تنظیم بازار مواد اولیه در 

ه مشهور است؛ صندوق کالایی که در قیمت های پایین اقدام به خرید کرده و برای کاهش ریس  تامین مواد اولیاه همیشاSRBفلزات صندوقی است که به 
شاد، این صندوق در اوج قیمت ها ذخایر خود را برای تنظیم بازار آزاد می کند؛ آن   هم در وضعیتی که اگر نیاز بازار داخلی جدی. ذخیره امنی در اختیار دارد

از احترام به نوسان آزادانه قیمت ها باه تبعیات از شارایط روز جهاانی و تقابال عرضاه و تقاضاا. به کم  ابزارهای خود اقدام به واردات گسترده می کند
یم ایان قستویژگی   های این صندوق حمایتی به شمار می رود، ولی در وضعیتی که شکست بازار یا عدم تعادل جدی و خشن را داشته باشیم، شاهد مداخله م

. صندوق خواهیم بود
رفتالات   هاا، باه عناوان مثاال، پلای   اتیلن ت. در بازار داخلی بسیاری از کالاها وجود دارند که یا با کسری عرضه بنیادین روبه   رو هستند یا مستعد التهاب اند

ین امان ایان ماواد برای حمایت از صنایع داخلی باید برای تامبنابراین . جمله کالاهایی هستند که کسری عرضه بنیادین دارندپلی   پروپیلن   ها از بسیاری از 
. اولیه تدبیری اندیشیده شود

اخیرهفتهدودهکایبرهسهیاگدهمعاملاتاهزشوحجممقایسه
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تایه  معاملات برهس کای
درصد تغییرات(08/05منتهی به )هفته ماقبل (08/12منتهی به )هفته گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%7.7-%3.6-107,45131,148,774111,44633,737,353تالار پتروشیمی

--230,0004,199,80000تالار حراج باز

%126.1%598,347109,964,299317,19148,635,59188.6تالار صنعتی

%2.3%149,61115,723,177140,54015,372,0766.5تالار فرآورده های نفتی

%38.0-%51.1-7,4311,912,09615,1883,083,431تالار فرعی

%23.9%106,76315,741,74577,57512,703,56437.6تالار کالای صادراتی کیش

%57.4%1,199,603178,689,891661,940113,532,01581.2کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلر  برهس کای

اخیرهفتهدودهصاعتیتایهماتربدهمعاملاتاهزشوحجممقایسه

کاهش حجم معاملات شمش فولاد
ری یا گدر حالی که نرخ شمش فولاد در بازارهای جهانی با محوریت چین رو به کاهش گذاشته، فرمول فعلی تعیین قیمات پایاه در باازار داخال باه اوج  

آن، از جملاه عدم تطبیه فرمول فعلی با وضعیت موجود در بازار جهانی و البته بازار داخل و سرعت پایین تطبیه   پذیری. قیمت های پایه منجر شده است
.ایرادات مهم مطرح به این روش تعیین نرخ است

تومان به ازای هر کیلوگرم باود ٩00هزار و 13تومان تا 100هزار و 13سقف قیمت پایه تعیین شده برای عرضه شمش فولاد در معاملات هفته گذشته در بازه 
بار ایان درصدی در مقیاس هفتگی، بیشترین میزان از نیمه مردادماه محسوب می شود که این موضوع سیگنالی منفی برای تقاضای حااکم3که با رشد 
این در حالی است که در هفته پیشین . درصدی عرضه   ها حکایت دارد۶0بررسی روند معاملات شمش فولاد در رینگ بورس کالا از فروش حدود . بازار بود
ی قیمات درحالی فرمول فعلی تعیین قیمت پایه شمش فولاد به رشد هفتگا. درصد شمش فولاد عرضه شده در بازار مورد دادوستد قرار گرفت87بالغ بر 

. معاملات شمش فولاد منجر می شود که بازار داخلی محصولات در رکود سنگین مصرفی قرار دارد
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تایه  معاملات صاعتی
درصد تغییرات(08/05منتهی به )هفته ماقبل (08/12منتهی به )هفته گذشته 

حجم معامله
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم معامله
(تن)

ارزش
(میلیون ریال)

در ارزشدر حجم

%897.5%2,3704,319,994380433,083523.7مس

%122.5%526,05795,895,841292,05343,102,74080.1فولاد

--260,0004,935,70000سنگ آهن

%43.0%400304,115265212,60850.9روی

%20.8%4,7103,181,9824,4752,634,5865.3آلومینیوم

%1.0-%0.6-1,044,0404,621,0421,050,0554,666,044سیمان

%121.9%1,837,577113,258,6741,347,22851,049,06136.4جمع کل



بازار مسکن
نهاده های ساختمانی

بازار ارز

خدماتتولید کننده بخش تورم 



229,000
230,000
231,000
232,000
233,000
234,000
235,000

268,000

270,000

272,000

274,000

276,000

278,000

دلار آزاد دلار نیما

100000
120000
140000
160000
180000
200000
220000
240000
260000
280000
300000
320000
340000

بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
کا در خلایج بازار دلار در هفته گذشته با انتشار برخی اخبار مبهم مبنی بر درگیری نیروهای ایران با آمری

گرفت، فارس بر سر ی  نفتکش و همچنین ممنوع شدن معاملات ارزی در افغانستان، فاز صعودی به خود
شانبه از جاناب 5اما اعلام زمان شروع ماذاکرات احیاای برجاام پاس از ماه هاا چشام انتظاری در روز 

ایالات متحده نیز اعلام کرده اسات . هزار تومانی شد28دیپلمات های کشور باعث عدم عبور دلار از مرز 
نوامبر از سر گرفته خواهد شد شارکت خواهاد کارد و ریاسات 2٩که  در دور هفتم مذاکرات وین که از 

. هیئت آمریکایی را رابرت مالی نماینده آمریکا در امور ایران به عهده خواهد داشت

274،800

ر ند تلییر قیمت دلار در بازار آزاد

277،500

0.٩%33



بازار مسکن

تابلر  برهس کای

ماهمهردرتهرانمسکنبازارعملکرد
رااقیمت هافتهمچنینومعاملاتحجمتوجهقابلکاهشازنشانمهرماه،درپایتختمسکنمعاملاتوحجمقیمتتحولاترسمیآمارانتشار
0.3افتکهرسیدتومانمیلیون31.۶بهامسالمهرماهدرپایتختدرمسکونیواحدمترمربعهرقیمتمیانگینمرکزی،بان گزارشبهبنا.می دهد
حجمهمچنینماهایندر.استبودهپاییزماهاولیندرتهرانمسکنبازارتورممنفی شدنمعنایبهکهمی دهدنشانماهانهمقیاسدررادرصدی
درمعاملاتحجمدرصدی30سقوطباتهرانشهرمسکنمعاملاتبازارویافتکاهشچشم گیریمیزانبهنیزآپارتمانوفروشخریدمعاملات
.استرسیدهفقره5،500بهقبلماهبامقایسه

بیمبه،شدمهرماهدردیده بانبهبازارفعالگروهدوتبدیلومل بازاردرمتفاوتپاییزخوردنرقمبهمنجرکهعاملیمهم ترینمی رسدنظربه
درخصوصمسکنبازاردرخاکستریفضایی ایجاد.می شودمربوطتورمیانتظاراتوغیراقتصادیریس  هایوضعیتبابتازگروهدواینوامید
گذاشتهته،گذشماهدرمسکنبازاردرراخودتاثیرنظربهبرجامنشست هایتکلیفتعییندربارهمطرحواحتمالاتغیراقتصادیریس  هایآینده
.است
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نهاده های ساختمانی

تابلر  برهس کای

1400تابستاندرمسکونیساختمان هاینهاده هایقیمتوضعیت
پایاندروداردادامههمچنانتهراندرمسکونیساختمان هاینهاده هایقیمتصعودیروندکهمی دهدنشانآمار،مرکزجانبازمنتشرهداده های
درومی دهدنشانجاریسالاولماههسهبهنسبترادرصدی7.2رشدواحدی،1154.2رقمبهرسیدنبهشاخصاینسطحتابستان،فصل
100.7ازنقطهبهنقطهتورمرشدسرعتمی دهدنشانامراینکهاستکردهثبترادرصدی۶5.4جهشنیزگذشتهسالمشابهدورهبامقایسه
88.4افزایششاهدسالیانهتورمشاخص،1400تابستانبهمنتهیفصل4درهمچنیناستبودهخودشتابکاهششاهدبهارفصلدردرصد
.استبودهدرصدی

آهن"گروهکهحالیدراستدادهاختصاصخودبهرانقطهبهنقطهتورمبیشتریندرصد144با"ماسهوشنبتن،سیمان،"گروه ها،زیربیندر
.بوده اندشاهدرارشدمیزانکمترینافزایش،درصد38.2با"نردهوپنجرهودربپروفیلمیلگرد،آلات،
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خدماتبخش تولیدکنندهتورم 

تابلر  برهس کای

خدماتبخشتولیدکنندگانتورمتغییرات
درصدی11.4رشدشاهدتابستانفصلدرکشوردرخدماتبخشتولیدکنندگانقیمتشاخصکهمی دهدنشانآمار،مرکزجانبازمنتشرهداده های
واطلاعات"ودرصدی3رشدبا"تصفیهوفاضلاتپسماند،مدیریتآبرسانی،"بخشبهمتعلهفصلیتورمکمترینمیانایندرکهبوده استخود

ودرصدی17.8جهشبا"اجتماعیمددکاریوانسانسلامتبامرتبطفعالیت های"دیگرطرفاز.استبودهدرصدی4.2افزایشبا"ارتباطات
.بوده اندفصلیتورمبیشترینشاهدافزایشدرصد1۶.3با"غذاوجاتامینخدماتیفعالیت"
همچنین.بوده اندخودقیمتشاخصدرصدی47.8جهششاهدتابستانفصلدرکشورکلخدماتبخشتولیدکنندگاننیزنقطهبهنقطهمقیاسدر
بودهدرصدی45.1افزایششاهدخدماتبخشتولیدکنندگانشاخصسالیانهتورم،1400تابستانبهمنتهیفصلچهارتغییراتمحاسبهصورتدر
.است
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تورم نقطه به نقطه شاخص قیمت تولیدکنندگان بخش خدمات




