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ــازار ســهام در هفتــه گذشــته و بعــد از اعــام  ســرانجام ب
حمایــت توســط دولــت جدیــد وضعیــت خوبــی پیــدا 
ــت  ــد وق ــم. در چن ــاهد بودی ــبز را ش ــه ای س ــرده و هفت ک
کــه در بــازار ســهام  اخیــر و بــه علــت ریزش هــای شــدیدی 
اتفــاق افتــاده بــود ســرمایه گذاران بســیار ناامیــد شــده 
هیچگونــه  بودیــم؛  معامــات  ارزش  کاهــش  شــاهد  و 
ــوع  ــن موض ــاد و همی ــاق نمی افت ــازار اتف ــی در ب ورود پول
ــود. امــا  ــازار ســهام شــده ب ســبب افــت بیــش از حــد در ب
ســرانجام در هفتــه گذشــته و بــا اعــام حمایــت قــوی 
ــد  ــازار ســهام بع ــد، ب ــت جدی ــم اقتصــادی دول توســط تی
ــرده و  ک ــی پیــدا  از مدت هــا ریــزش، وضعیــت بســیار خوب
ــم.  ــازار بودی ــه ای ســبز در بخــش اعظمــی از ب شــاهد هفت
ــازار قابــل توجــه  ــا تحلیــل وضعیــت بنیادیــن ب در ارتبــاط ب
گزارشــات 6 ماهــه منتشــر شــده  ــه  ک ــد  ــه هرچن ک اســت 
کمتــر  توســط تعــدادی از شــرکت ها مناســب نبــوده و 

ــل توجهــی از  گزارشــات بخــش قاب ــود امــا  از حــد انتظــار ب
بــازار مطابــق بــا پیش بینی هــا و نســبتا مناســب بــوده 
کــه ایــن موضــوع نشــان از وضعیــت بنیادیــن جــذاب 
ــازار دارد. رشــد درآمــد و  ــل توجهــی از ب توســط بخــش قاب
ــوده  ــازار قابــل توجــه ب سودســازی در بخــش عمــده ای از ب
نــرخ  محصــولات علی الخصــوص  و همچنیــن افزایــش 
کامــا مشــهود اســت؛  گزارشــات ماهانــه شــرکت ها  در 
ــش  ــازی در بخ ــد سودس ــه رش ــد رو ب ــداوم رون ــن ت بنابرای
کان قابــل انتظــار اســت. در  کمــا قابــل توجهــی از بــازار 
کــه نحــوه  کــرده بودیــم  بولتن هــای تحلیلــی قبلــی اشــاره 
ــوده و  ــی ب ــازار ســهام بســیار هیجان انجــام معامــات در ب
ــا  کام ــی  ــب، در حرکت ــات مناس گزارش ــار  ــود انتش ــا وج ب
ــار  ــا فش ــرکت ها ب ــی ش ــا تمام ــی، تقریب ــوده وار و هیجان ت
کــه ایــن موضــوع برخــاف  فــروش بالایــی مواجــه هســتند 
بنابرایــن  از شرکت هاســت؛  بســیاری  بنیــادی  وضعیــت 
ــازار  و علی الخصــوص برگشــت در شــرکت های  برگشــت ب
ــه یــک  کامــا محتمــل بــوده و نیــاز ب بنیــادی و سودســاز 
کــه بــا اعــام  کامــا احســاس می شــد  شــوک مثبــت 
حمایــت قــوی توســط دولــت، شــاهد چنیــن شــوکی نیــز 
حــذف  مــورد  در  امیدوارکننــده  صحبت هــای  بودیــم. 
کــردن فضــای  ــرای رفــع  قیمت گــذاری دســتوری و تــاش ب
ــازار بــوده و در  ــرای کلیــت ب مبهــم فعلــی اتفــاق مثبتــی ب
کــه اتفاقاتــی عملیاتــی در ایــن زمینــه نیــز بی افتــد  صورتــی 
ــود  ــع موج ــع موان ــه رف ــت در زمین ــت دول ــاهد جدی و ش
باشــیم می توانیــم بــه تــداوم رونــد مثبــت فعلــی امیــدوار 

باشــیم. قابــل توجــه اســت کــه در روز چهارشــنبه )12 آبــان 
کــه  1400( تنهــا 42 نمــاد بــا صــف فــروش همــراه بودنــد 
ــهام در  ــازار س ــت ب ــود وضعی ــان از بهب ــوع نش ــن موض ای
هفتــه گذشــته نســبت بــه وضعیــت هفته هــای قبــل دارد. 
کــه در روز چهارشــنبه 281  همچنیــن لازم بــه ذکــر اســت 
نمــاد نیــز بــا صــف خریــد همــراه بودنــد و ارزش مجمــوع 
صــف خریدهــا بیــش از 680 میلیــارد تومــان بــوده اســت 
کــه ایــن موضــوع نشــان می دهــد وضعیــت بــازار در انتهــای 
هفتــه گذشــته مناســب بــوده اســت. لازم بــه ذکــر اســت 
ــازار و تــداوم رونــد صعــودی  کــه بــرای برگشــت پرقــدرت ب
هفتــه قبــل، نیــاز بــه افزایــش چشــمگیر ارزش معامــات و 

ــود. ــاس می ش ــدت احس ــه ش ــدرت ب ــول پرق ورود پ

ــه ای  ــی هفت کل ــه طــور  ــی، ب ــا قیمت هــای جهان ــاط ب در ارتب
پرنوســان ولــی در مجمــوع تقریبــا منفــی را شــاهد بودیــم. 
ــواع نفــت در  ــک درصــدی در قیمــت ان ــر از  ی ــزش کمت ری
ــم  ــاخص های مه ــدی در ش ــش از دو درص ــزش بی ــار ری کن
در  درصــدی  یــک  تقریبــا  ریــزش  و   LME نظیــر  کالایــی 
شــاخص S&P GSCI نشــان از وضعیــت نســبتا منفــی بــازار 
کالایــی جهانــی در یــک هفتــه گذشــته  در کلیــت بازارهــای 
بــورس  در  تاثیرگــذار  کامادیتی هــای  مهم تریــن  از  دارد. 
ــرب، روی،  ــوم، س ــس، آلومینی ــولاد، م ــه ف ــوان ب ــز می ت نی
ــوع  ــه در مجم ک ــرد  ک ــاره  ــن اش ــنگ آه ــنگ و س ذغالس
کامادیتی هــا نیــز وضعیــت نســبتا پرنوســانی را در  ایــن 
یــک هفتــه گذشــته تجربــه کردنــد. در هفتــه گذشــته بجــز 
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ــرد  ک ــه  ــدی را تجرب ــر از 2 درص ــد کمت ــه رش ک ــوم  آلومینی
کامادیتی هــای مهــم وضعیــت خوبــی نداشــتند.  بقیــه 
ــای 32  ــا ریزش ه ــب ب ــه ترتی ــن ب ــنگ آه ــنگ و س ذغالس
و 16 درصــدی بــه عنــوان بدتریــن کامادیتی هــای مهــم 
کــه بــا وجــود ریــزش 32 درصــدی،  هفتــه بودنــد؛ هرچنــد 
کان ذغالســنگ بــا رشــد 86 درصــدی در ســال جــاری  کمــا
ــا  ــن ب ــنگ آه ــا س ــت ام ــی اس ــت خوب ــادی در وضعی می
ریــزش حــدود 40 درصــدی در ســال جــاری میــادی روبــرو 
بــوده و وضعیــت خوبــی را ســپری نمی کنــد. فــولاد نیــز بــه 
ــه  ــازار در هفت ــای ب ــن کامادیتی ه ــی از مهمتری ــوان یک عن
و ریــزش حــدود 6  گذشــته وضعیــت خوبــی نداشــت 
ــازار  ــم ب ــای مه ــایر کامادیتی ه ــرد. س ک ــه  ــدی را تجرب درص
نظیــر مــس، روی و ســرب وضعیــت نســبتا متعادلــی را در 
ــنبه، در  ــد. در روز سه ش ــه کردن ــته تجرب ــه گذش ــک هفت ی
ــالات  آســتانه انتشــار گزارش هــای هفتگــی عرضــه نفــت ای
ــودی  ــش موج ــی رود افزای ــار م ــه انتظ ک ــکا  ــده آمری متح
ــنبه  ــت روز پنج ش ــش از نشس ــد و پی ــان ده ــر را نش ذخای
اوپــک پــاس، بهــای نفت خــام در معامــات آتــی بــه کمتــر 
از ۸۵ دلار بــه ازاء هــر بشــکه رســید، امــا همچنــان نزدیــک 
ــه شــد.  ــر معامل ــه بیشــترین قیمــت در ســه ســال اخی ب
بدیــن ترتیــب، قیمــت نفت خــام برنــت در بــازار بــورس 
ــنتی  ــش ۱ س ــا افزای ــه ب ــاه ژانوی ــل در م ــرای تحوی ــدن ب لن
ــر  ــت 84/72 دلار در ه ــا قیم ــنبه، ب ــه روز دوش ــبت ب نس
ــکا  ــبک آمری ــام س ــت نفت خ ــد. قیم ــویه گردی ــکه تس بش
ــا  ــز ب ــامبر نی ــاه دس ــل در م ــرای تحوی ــس ب ــازار نایمک در ب

۱۴ ســنت کاهــش در ســطح 83/91 دلار در هــر بشــکه 
تســویه شــد. لازم بــه ذکــر اســت کــه بهــای نفت خــام برنــت 
ــه اســت  ــش یافت ــش از ۶۰ درصــد افزای در ســال ۲۰۲۱ بی
ــی و  ــای جهان ــود تقاض ــا بهب ــز ب ــته نی ــه گذش ــه در هفت ک
ــر پایبنــدی بــه برنامــه پیشــین در  تصمیــم اوپــک پــاس ب
خصــوص افزایــش تولیــد تدریجــی، بــه 86/70 دلار بــه ازاء 
کــه بیشــترین میــزان در ســه ســال  هــر بشــکه نیــز رســید 
مصرف کننــده،  کشــورهای  می گــردد.  محســوب  اخیــر 
ــه منظــور  ــا ب ــد ت ــرار داده ان ــاس را تحــت فشــار ق ــک پ اوپ
کــردن جــو بــازار، میــزان عرضــه را  کنتــرل قیمت هــا و آرام 
افزایــش دهــد. امــا انتظــار مــی رود ایــن ائتــاف در نشســت 
روز پنج شــنبه بــه توافــق قبلــی خــود بــرای افزایــش تولیــد 
ــد.  ــد بمان ــه ۴۰۰ هــزار بشــکه در روز پایبن تدریجــی ماهان
گــزارش روز دوشــنبه  بــه  بــا توجــه  قیمت هــای نفــت 
کــه نشــان داد میــزان افزایــش تولیــد اوپــک در  رویتــرز 
ــر ارادی  ــی تعطیلی هــای ناخواســته و غی ــر، در پ کتب ــاه ا م
ــزی شــده  ــزان برنامه ری ــر از می ــدگان، کمت برخــی تولیدکنن
ــان  ــا زم ــت ت ــران گف ــی از تحلیلگ ــد. یک ــت گردی ــود تقوی ب
مشــخص شــدن دقیــق برنامــه تولیــد مــاه دســامبر اوپــک، 
ــود. قیمت هــای  ــر خواهــد ب ــدون تغیی معامــات نســبتاً ب
بــالای نفــت باعــث تشــویق بــه عرضــه بیشــتر در همــه جــا 

می شــود.
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نــرخ ســود بیــن بانکــی بــا افزایــش 0.45% بــه %20.31 
رســید. ایــن مقــدار افزایــش در یــک هفتــه، بــر اســاس 

دیتــای بانــک مرکــزی بــی ســابقه بــوده اســت.
ــه  ک ــود  ــد منتظــر ب ــن بانکــی بای ــره بی ــرخ به ــش ن ــا افزای ب
نــرخ تســهیات و ســپرده نیــز افزایــش یابــد. افزایــش نــرخ 
ــپرده  ــود س ــرخ س ــدا روی ن ــی ابت ــن بانک ــازار بی ــره در ب به
ــه  ــهیات را ب ــرخ تس ــش ن ــپس افزای ــذارد و س ــر می گ تاثی

دنبــال دارد.
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ــه  ــرد 1 ماه ــی عملک ی ط ــور ــیمی ن وش ــرکت پتر ش
ــادل 78,289,733  ــه 1400/07/30 مع ــی ب منته
وش  میلیــون ریــال از محصــولات خــود را بــه فــر
رســانده کــه نســبت بــه دوره 1 ماهــه مشــابه ســال 

ــت.  ــته اس ــش داش ــل 118% افزای قب

میلیــون   9,000,000 شــده  ثبــت  ســرمایه  بــا  ی«  »نــور
بــه  منتهــی  مالــی  ســال  ماهــه   7 عملکــرد  طــی  ریــال 
ریــال  میلیــون   391,238,174 مبلــغ   1400/12/29
وش داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال  درآمــد فــر

قبــل 121% رشــد داشــته اســت.
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اراک(  وشــیمی  )پتر شــازند  وشــیمی  پتر شــرکت 
ــه 1400/07/30  ــی ب ــه منته ــرد 1 ماه ــی عملک ط
معــادل 15,856,167 میلیــون ریــال از محصــولات 
ــه دوره 1  ــبت ب ــه نس ــانده ک وش رس ــر ــه ف ــود را ب خ
ماهــه مشــابه ســال قبــل 71% افزایــش داشــته 

ــت. اس

ــون  ــده 8,064,000 میلی ــت ش ــرمایه ثب ــا س ــاراک« ب »ش
بــه  منتهــی  مالــی  ســال  ماهــه   7 عملکــرد  طــی  ریــال 
ریــال  میلیــون   111,088,950 مبلــغ   1400/12/29
وش داشــته کــه نســبت بــه مــدت مشــابه ســال  درآمــد فــر

قبــل 139% رشــد داشــته اســت

بررسی گزارشات کدال
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 1489 افــت  و  ی  جــار هفتــه  در  وشــیمی  پتر دلار 
ریالــی  

ــب  ــی ،از جان ــن هفتگ ــت میانگی ــر قیم ــه تغیی ــه ب ــا توج ب
ــه  دلار نیمــا شــاهد افــت  1489 ریالــی در قیمــت هــای پای

ــود. ــم ب ــن دســتی خواهی ــع پایی اعامــی توســط صنای

    میانگین هفته گذشته :233990 ریال
ی:   232501 ریال            میانگین هفته جار
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وشــیمی  پتر شــرکت  گرانــول  اوره  نــرخ  ونــد  ر
1398 ســال  ابتــدای  از  کرمانشــاه 

در دومیــن عرضــه آبــان مــاه  قیمــت اوره گرانــول بــا نمــاد 
PPC-UREAGRB-00در 08 آبــان مــاه بــدون تغییــر قیمــت  

بــه محــدوده 146741 ریــال رســید .
میزان عرضه : 2200

مقدار تقاضا : 2125
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وشــیمی خراســان  ونــد نــرخ اوره پریــل شــرکت پتر ر
از ابتــدای ســال 1397

در دومیــن عرضــه آبــان مــاه ســال 1400. قیمــت اوره پریل 
ــدون رشــدقیمت    ــان ب ــا نمــاد SPC-UREAPJ-00 در 8 آب ب

در محــدوده 149809 ریــال معاملــه شــد

عرضه : 800 تن 
قیمت پایه عرضه  149809 ریال 

حجم معامله : 290 تن

21

بررسی گزارشات بورس کالا

http://www.samanbourse.com


www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل شماره74

ــت  ــش نف ــرکت پالای ــوم ش ــوم بات ــت وکی ــد قیم ون ر
ــال 1398 ــدای س ــاس  از ابت بندرعب

ــوم  ــوم بات ــال 1400 ،  وکی ــاه س ــان م ــه آب ــن عرض دومی
کالا بــا  شــرکت پالایشــگاه نفــت بندرعبــاس  در بــورس 
افــت بــالای 3 درصــدی قیمــت نســبت بــه عرضــه قبلــی ، 

ــد. ــراه ش ــال  هم ــدوده 104532 ری مح

عرضه : 20000 تن
تقاضا  : 56600 تن 

قیمت پایه عرضه  : 84718 ریال
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وند قیمت مس کاتد صنایع ملی مس ایران ر

شــرکت ملــی مــس در دومیــن  عرضــه آبــان ســال 1400 ، 
کاتــد مــس را بــا  افــت بــالای 3 درصــدی قیمــت ، محــدوده 

2309601  ریــال عرضــه کــرد 

میزان عرضه 5000 تن 
میزان تقاضا 3040 تن 

قیمت پایه عرضه 2309601 ریال
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اعــام  روز جمعــه  بیکرهیــوز  انــرژی  شــرکت خدمــات 
کتبــر  گاز طبیعــی در ا کــرد شــمار دکلهــای حفــاری نفــت و 
ــه  ــد ماهان ــن رش ــه پانزدهمی ک ــت  ــش یاف ــه افزای ۲۳ حلق

ــود. ــی ب متوال

گاز طبیعــی آمریــکا در  شــمار دکلهــای حفــاری نفــت و 
ــه  ــش، ب ــه افزای ــا دو حلق ــر ب کتب ــه ۲۹ ا ــی ب ــه منته هفت
کــه هفتمیــن رشــد هفتگــی دکلهــا  ۵۴۴ حلقــه رســید 
در هشــت هفتــه گذشــته بــود. شــمار دکلهــا در مقایســه 
ــادل ۸۴  ــه مع ــته ۲۴۸ حلق ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ب
کــرده اســت. شــمار دکلهــای حفــاری  درصــد افزایــش پیــدا 
نفــت بــا یــک حلقــه افزایــش، بــه ۴۴۴ حلقــه رســید و 
شــمار دکلهــای حفــاری گاز بــا یــک حلقــه افزایــش، بــه ۱۰۰ 

ــه رســید. حلق

گــزارش رویتــرز، شــرکتهای انــرژی آمریکایــی  بــر اســاس 
کارکنــان و  کــه تعــداد  کســون پــس از ایــن  شــورون و ا
تولیدشــان را ســال گذشــته در منطقــه پرمیــان باســین 
کــه بزرگتریــن منطقــه نفــت شــیل آمریکاســت، بــه میــزان 
کنــون بــه دنبــال افــزودن بــه  چشــمگیری کاهــش دادنــد، ا
کارکنانشــان در ســه  شــمار دکلهــای حفــاری و افزایــش 

ــتند. ــاری هس ــه ج ماه
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ی: افزایش تولید نفت شیل آمریکا در ماه جار
کــه تأثيــر جــدي بــر  يکــي از مهمتريــن موضوعاتــي 
ــت  ــد نف ــزان تولي ــت مي ــد داش ــت خواه ــازار نف ــراز ب ت
کــه ايــن ميــزان توليــد در دوران  آمريــکا مــي باشــد 
شــيوع ويــروس کرونــا بــا آســيب جــدي مواجــه شــده 
بــود و کاهشــي قابــل توجــه داشــت. در ايــن رابطــه و 
ــوس« انتظــار مــی رود  ــزارش نشــريه »آرگ گ ــر اســاس  ب
ميــزان توليــد نفــت آمريــکا در مــاه جــاري از چاه هــای 
ــا افزايشــي در حــدود  تگــزاس، نيومکزيکــو و پرميــن ب
500 هــزار بشــکه در روز در مــاه جــاري نســبت بــه 
ــل  ــد قب ــه تولي ــان ســال گذشــته مواجــه باشــد و ب پاي
از شــيوع ويــروس کرونــا برســد. عــاوه بــر ايــن بــر 
ــکا  ــرژي آمري ــه اداره اطاعــات ان ــزارش ماهان گ اســاس 
ــاري  ــاي حف ــاي دکل ه ــزان فعاليت ه ــوص مي در خص
کــه در مــاه جــاري توليــد نفــت شــيل  انتظــار مــي رود 
آمريــکا 800 هــزار بشــکه در روز در مجمــوع از توليــد 
کــه دليــل آن  مــاه مــارس ســال 2020 کمتــر باشــد 
کاهــش توليــد در بســترهاي نفتــي »ايــگل فــورد« و 
ــن بســترها در  ــزان توليــد در اي کــه مي کــن« هســت  »با
کمتــر از ميــزان آن  حــدود 300 هــزار بشــکه در روز 
قبــل از شــيوع ويــروس کرونــا مي باشــد. لازم بــه ذکــر 
اســت کــه ميــزان افزايــش توليــد در پرميــن در مقايســه 
بــا ســاير مناطــق بيشــتر بــوده و در ايــن ارتبــاط ميــزان 

ــه  ــتر در مقايس ــن بس ــده در اي ــل ش ــاي تکمي ــاه ه چ
ــکا تحــت  ــد آمري ــه تولي ک ــا مــاه مــارس ســال 2020  ب
تاثيــر جــدي شــيوع ويــروس کرونــا قــرار نگرفتــه بــود، 
13 درصــد کمتــر اســت و ايــن در حالــي اســت کــه ايــن 
عــدد بــراي ســاير مناطــق و در مــدت زمــان مذکــور بــه 
طــور متوســط در حــدود 21 درصــد مــي باشــد کــه ايــن 
کــه ســرعت بازگشــت توليــد نفــت  بــدان معنــا اســت 
شــيل آمريــکا در پرميــن در مقايســه بــا ســاير مناطــق 
کــن«  بيشــتر بــوده اســت. شــايان ذکــر اســت در »با
ميــزان چاه هــاي تکميــل شــده در مقايســه بــا مــارس 
کاهــش را نشــان  ســال 2020 در حــدود 37 درصــد 
مي دهــد و ايــن عــدد بــراي ميــدان »ايــگل فــورد« برابــر 
بــا 28 درصــد مــي باشــد. از ســوي ديگــر تعــداد چاه هاي 
ــوان  ــه عن ــه خــود ب ک ــل نشــده  حفــر شــده امــا تکمي
ــت  ــد نف ــد تولي ــاي رش ــرانه ه ــن پيش ــي از مهم تري يک
شــيل بــه حســاب مي آيــد در پرميــن و در مقايســه بــا 
ــت.  ــوردار اس ــري برخ ــاع متفاوت ت ــايرمناطق از اوض س
در ايــن ارتبــاط ميــزان دکل هــاي حفــاري در پرميــن در 
کــه نســبت بــه  مــاه جــاري در حــدود 265 دکل بــوده 
ــان  ــدي را نش ــي 56 درص ــته افزايش ــال گذش ــان س پاي
کان نســبت بــه مــاه مــارس ســال  مــي دهــد، امــا کمــا
ايــن در حالــي  را دارد.  کاهشــي 35 درصــدي   2020
ــاري در ســاير مناطــق  ــزان دکل هــاي حف ــه مي ک اســت 

نســبت بــه پايــان ســال گذشــته 62 درصــد افزايــش را 
ــه مــاه مــارس ســال گذشــته  نشــان داده و نســبت ب
کــه آثــار مخــرب شــيوع ويــروس کرونــا هنــوز بــر توليــد 
نفــت شــيل مســتولي نشــده بــوده اســت، کاهشــي 27 

درصــدي را نشــان مــي دهــد.
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بازگشت به فهرست
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تکنیکال

بازگشت به فهرست



  ADVANCED  و  SIMPLE هـر دو الگوی هارمونیـک
نشـان از ادامه روند صعودی شـاخص کل خواهد داشـت !

درصورت تکمیل اصلاح فعلی :
38.2 درصد 

50 درصد 
61.8 درصد که در چارت به خوبی ترسیم شده 

تارگت های هر دو هارمونیک ساده و پیشرفته به ترتیب :

الگـوی هارمونیـک LEONARDO  تـا سـطح 78.6 درصد 
کـه با تارگت سیسـتم ایچیومـو همپوشـانی دارد .و محدوده 
1 میلیـون و 825 هـزارو 694 واحـد را هـدف قرارداده اسـت ..

تارگت های بعدی محدوده فیبوناچی لگاریتمـی 88.6 و 113 
درصـد خواهـد بـود که عمـلا تارگت هـر دو الگـوی هارمونیک 

سـاده و پیشـرفته خواهد بود .

بـرای رسـیدن بـه ایـن اهـداف بایـد منتظـر اتمـام اصـلاح موج 
فعلی بـود .

و فعـلا تـا محـدوده 38 درصد فیبوی لگاریتمـی اصلاح صورت 
گرفته اسـت .

و احتمال اصلا تا سطوح بعدی نیز وجود دارد .
باتوجـه بـه اصـلاح خـوب اندیکاتـور RSI  تـا چنـد روز اینـده 

شـاهد برگشـت شـاخص خواهیـم بـود .
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بنیادی
تحلیل شرکت پتروشیمی غدیر

(شغدیر)

بازگشت به فهرست



معرفی شرکت:
بــا   1375 ســال  از  بندرعبــاس  نفــت  پالایــش  شــرکت 
گاز مایــع ایــران ایجــاد گردیــد  تغییــر نــام شــرکت ملــی 
امــا هیچگونــه فعالیتــی در قالــب شــخصیت حقوقــی 
یــاد شــده نداشــته و عملیــات مالــی شــرکت عمــاً از 
اســت.  گردیــده  شــروع   1377 ســال  آخــر  ماهــه  ســه 
ــزگان، شهرســتان  ــت شــرکت در اســتان هرم محــل فعالی
ــی  ــر 20 جــاده اســکله شــهید رجائ ــاس در کیلومت بندرعب
اســت. درتاریــخ 1390/12/27 نــام شــرکت درفهرســت 
شــرکت های پذیرفتــه شــده بــورس اوراق بهــادار درج گردیــد 
و در تاریــخ 1391/04/04 ســهام شــرکت از طریــق بــورس 
اوراق بهــادار بــه عمــوم عرضــه گردیــد. بنابرایــن براســاس 
ــوادی از  ــاح م ــون اص ــم قان ــل پنج ــد 3 فص ــاده 18 بن م
ــی  کل ــتهای  ــراء سیاس ــعه واج ــارم توس ــه چه ــون برنام قان
گــذاری بخــش  اصــل 44 قانــون اساســی و همچنیــن وا
دولتــی،  غیــر  ســهامداران  بــه  شــرکت  ســهام  عمــده 
کــم بــر شــرکت های دولتــی  شــرکت مشــمول مقــررات حا
نبــوده ودرچارچــوب قانــون تجــارت واساســنامه خــود اداره 

می شــود.
موضوع فعالیت شرکت:

ــی  ــات صنعت کارخانج ــرداری از  ــدازی و بهره ب ــداث، راه ان اح
انــواع  و صــدور  فــروش  بازاریابــی،  تولیــد،  بــه منظــور 
مختلــف محصــولات نفتــی، شــیمیایی و مشــابه و ... .
ــد خــوراک پالایشــگاه  دریافــت، معاوضــه )ســوآپ( و خری
گاز طبیعــی و محصــولات  گازی،  )نفــت خــام، میعانــات 

جانبــی پتروشــیمی( از شــرکت ملــی نفــت ایــران، شــرکت 
ملــی پالایــش و پخــش فرآورده هــای نفتــی ایــران، شــرکت 
گاز ایــران و یــا عرضه کننــده داخلــی و خارجــی دیگــر ملــی 
ــایر  ــام و س ــت خ ــرآورش نف ــش و ف ــات پالای ــام عملی انج
قبیــل  از  نفتــی  فرآورده هــای  ســاختن  هیدروکربورهــا، 
گاز مایــع،  کــوره،  گاز، نفــت  بنزیــن، نفــت ســفید، نفــت 
ســوخت هواپیمــا و ســایر مشــتقات و فرآورده هــای جنبــی
انجــام هرگونــه عملیــات بــه منظــور عرضــه مــواد منــدرج 

در اساســنامه
جایگاه شرکت در صنعت:

و ســوخت  کک  گــروه »فرآورده هــای نفتــی،  شــرکت در 
هســته ای« در بــازار بــورس طبقه بنــدی شــده اســت. در 
حــال حاضــر 10 شــرکت پالایشــی کشــوردر حــوزه پالایــش 
کــه بــر  گازی فعالیــت می کننــد  نفــت خــام و میعانــات 
اســاس ظرفیــت پالایــش، شــرکت پالایــش نفــت بندرعبــاس 
در رده چهــارم قــرار گرفتــه اســت و از نظــر پالایــش نفــت 
خــام، تنهــا شــرکتی اســت کــه قــادر بــه پالایــش نفــت خــام 

ســنگین اســت.

54

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل شماره74

http://www.samanbourse.com


55

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل شماره 74

http://www.samanbourse.com


بازارهای اصلی شرکت و وضعیت رقابتی در این بازارها:
ــوده  ــی ب ــی محصــولات شــرکت، داخل ــازار اصل در حــال حاضــر، ب
ــرآورده  ــج ف ــل پن ــه تحوی ــف ب ــرکت مکل ــون، ش ــاس قان ــر اس و ب
اصلــی بــه عــاوه ســوخت هوایــی خــود بــه شــرکت ملــی پالایــش 
و پخــش فرآورده هــای نفتــی ایــران اســت و شــرکت ملــی پخــش 
فرآورده هــای نفتــی ایــران بــا توجــه بــه فــروش فرآورده هــا، نســبت 
بــه تســهیم و اعــام میــزان فــروش داخلــی، صادراتــی، بنکرینــگ، 
ــی  ــرآورده اصل ــج ف ــک از پن ــروش هــر ی ــغ ف ارزی و مــرزی و مبال
ــژه  ــد. محصــولات وی ــدام می نمای ــی اق ــه عــاوه ســوخت هوای ب
کالا و انــرژی عرضــه می شــود  تولیــدی شــرکت نیــز در بورس هــای 
و مشــتریان عمــده ایــن فرآورده هــا شــرکت های قیرســازی و 
تولیدکننــده انــواع روانکارهــا هســتند. شــرکت پالایــش نفــت 
ــت  ــکه نف ــزار بش ــش از 330 ه ــه بی ــش روزان ــا پالای ــاس ب بندرعب
گازی در حــدود 16 درصــد از ســوخت  خــام ســنگین و میعانــات 
ــش  ــن بخ ــر تامی ــاوه ب ــوده و ع ــن نم ــور را تامی ــاز کش ــورد نی م
قابــل توجهــی از نیازهــای داخلــی بــه دلیــل مجــاورت بــا آبهــای آزاد، 

ــز دارد. ــدی را نی ــای تولی ــادرات فرآورده ه ــکان ص ام
محصولات؛ فرآورده های اصلی و ویژه

فرآورده هــای اصلــی؛ شــامل بنزیــن، نفــت گاز، نفــت ســفید، نفــت 
ــی ســبک و ســنگین اســت  ــع و ســوخت های هوای گاز مای ــوره،  ک
ــی  ــای نفت ــش فرآورده ه ــی پخ ــرکت مل ــه ش ــع، ب ــت توزی ــه جه ک

ایــران تحویــل میگــردد.
فرآورده های ویژه؛

لوبــکات،  ســاپس،  وکیــوم  باتــوم،  وکیــوم  نفتــا،  شــامل 
آیزوریســایکل، گوگــرد، انــواع حــال، و پروپــان اســت. ایــن شــرکت 
ــه مشــتریان  ــرژی ب کالا و ان ــورس  ــژه را از طریــق ب فرآورده هــای وی

خــود عرضــه می کنــد.
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کــه در جــدول نیــز مشــخص اســت شــرکت  همانطــور 
گاز  ــروه گســترش نفــت و  گ ــران، شــرکت  گ کار ــاه  ــک رف بان
ــدوق  ــارت، صن ــک تج ــران، بان ــادرات ای ــک ص ــیان، بان پارس
ســرمایه گذاری پالایشــی یکــم، شــرکت توســعه ســرمایه 
و شــرکت س  اتهــران  ملــت، شــرکت س  بانــک  رفــاه، 
اخراســان رضــوی ســهامداران درصــدی شــبندر محســوب 
می شــوند. 33 درصــد از ســهام شــرکت نیــز بــه صــورت 

ــت. ــناور اس ش
کلــی وضعیــت شــرکت پالایــش نفــت بنــدر  بعــد از بررســی 
ــد و  ــت تولی ــن وضعی ــی آخری ــه بررس ــه ب ــاس، در ادام عب
فــروش، بهــای تمــام شــده، ترازنامــه، صــورت ســود و زیــان، 
صــورت جریــان وجــوه نقــد و نســبت های کلیــدی در ایــن 

شــرکت می پردازیــم.

سهامداران
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وش تولید و فر

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

2,742,9793,827,3264,139,1343,959,2414,116,884متر مکعببنزین موتور
251,913218,359200,971191,494169,518متر مکعبسوخت سنگین جت

1,371,3561,689,0461,817,0751,711,2241,808,620متر مکعبوکیوم باتوم
4,175,3314,594,8984,126,2184,070,1212,864,855متر مکعبنفت کوره

706,884722,830805,571778,560794,218متر مکعبنفت سفید
433,948441,563424,885324,764295,342متر مکعبگازمایع
19,41018,99525,85132,85941,927متر مکعبگوگرد

5,863,4495,865,3725,952,9095,996,5455,465,954متر مکعبنفت گاز
23,02336,29544,62139,12747,783مترمکعبآیزوریسایکل

262328145221251متر مکعبپروپان
17,06450,00422,28999,367-مترمکعبحلال ها

29,59722,27536,39451,78637,613متر مکعبوکیوم سلاپس
1,012,033133,96575,12784,300192,245متر مکعبنفتا

--300,489172,993295,152متر مکعبلوبکات سنگین
214,478287,105---متر مکعبلوپکات

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

2,729,5513,668,7924,115,9253,696,2474,433,008متر مکعببنزین موتور
243,818222,759196,178191,952170,908متر مکعبسوخت سنگین جت

1,359,3021,696,7161,830,0431,694,6331,810,117متر مکعبوکیوم باتوم
4,118,7364,618,7113,659,9394,276,8892,981,744متر مکعبنفت کوره

798,722722,095706,239822,790779,073متر مکعبنفت سفید
430,167444,871426,000321,420291,558متر مکعبگازمایع
19,36117,36821,57837,95638,098کیلو گرمگوگرد

6,016,0435,845,5345,742,6155,949,3735,512,618متر مکعبنفت گاز
22,76638,21144,62139,12747,783مترمکعبآیزوریسایکل

262328145221251متر مکعبپروپان
19,78350,00422,28999,367-مترمکعبحلال ها

29,44425,88136,39451,78637,613متر مکعبوکیوم سلاپس
1,222,919310,41076,65284,299192,281متر مکعبنفتا

296,158184,751295,152214,478287,105متر مکعبلوبکات سنگین

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

29,189,86450,167,848106,204,100164,123,358241,825,469میلیون ریالبنزین موتور
2,709,8363,307,8886,294,4199,703,7659,967,352میلیون ریالسوخت سنگین جت

8,682,25015,152,72437,547,31947,168,98972,363,467میلیون ریالوکیوم باتوم
31,113,23048,287,44184,894,397139,627,537152,008,857میلیون ریالنفت کوره

9,391,82811,294,67425,675,79440,787,98541,448,466میلیون ریالنفت سفید
2,869,4674,052,1367,223,4098,461,29010,147,417میلیون ریالگازمایع
78,855102,778248,255328,929953,560میلیون ریالگوگرد

65,256,57982,830,600172,278,006295,129,172337,218,355میلیون ریالنفت گاز
249,685502,8501,400,3081,601,2612,842,303میلیون ریالآیزوریسایکل

تولید و فروش شبندر
مقدار تولید

مقدار فروش

مبلغ فروش
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وش مبلغ و نرخ فر

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

29,189,86450,167,848106,204,100164,123,358241,825,469میلیون ریالبنزین موتور
2,709,8363,307,8886,294,4199,703,7659,967,352میلیون ریالسوخت سنگین جت

8,682,25015,152,72437,547,31947,168,98972,363,467میلیون ریالوکیوم باتوم
31,113,23048,287,44184,894,397139,627,537152,008,857میلیون ریالنفت کوره

9,391,82811,294,67425,675,79440,787,98541,448,466میلیون ریالنفت سفید
2,869,4674,052,1367,223,4098,461,29010,147,417میلیون ریالگازمایع
78,855102,778248,255328,929953,560میلیون ریالگوگرد

65,256,57982,830,600172,278,006295,129,172337,218,355میلیون ریالنفت گاز
249,685502,8501,400,3081,601,2612,842,303میلیون ریالآیزوریسایکل

1,4262,6582,1634,85811,784میلیون ریالپروپان
274,4331,658,0931,163,5925,573,167-میلیون ریالحلال ها

204,890262,850726,9241,538,2551,136,935میلیون ریالوکیوم سلاپس
12,131,6234,018,2351,556,5872,989,7646,180,232میلیون ریالنفتا

2,331,7712,054,2747,516,7407,560,26513,305,746میلیون ریاللوبکات سنگین

164,211,304222,311,389453,226,514720,189,020894,983,110

دوازده ماهه منتهی به 
1395/12

دوازده ماهه منتهی به 
1396/12

دوازده ماهه منتهی به 
1397/12

دوازده ماهه منتهی به 
1398/12

دوازده ماهه منتهی به 
1399/12

10,694,01713,674,21425,803,21644,402,70354,551,101ریال/ متر مکعب بنزین موتور
11,114,17514,849,62732,085,24450,553,08158,319,985ریال/ متر مکعب سوخت سنگین جت

6,387,2868,930,61920,517,17927,834,33939,977,232ریال/ متر مکعب وکیوم باتوم
7,554,07210,454,74423,195,57732,646,98650,979,848ریال/ متر مکعب نفت کوره

11,758,56915,641,53536,355,67349,572,77753,202,288ریال/ متر مکعب نفت سفید
6,670,5889,108,56416,956,35926,324,71534,804,111ریال/ متر مکعب گازمایع
4,072,8785,917,66511,505,0058,666,06125,029,135ریال/ کیلو گرم گوگرد

10,847,09314,169,89429,999,92349,606,76961,172,088ریال/ متر مکعب نفت گاز
10,967,45113,159,82331,382,26440,924,70759,483,561ریال/ مترمکعب آیزوریسایکل

5,442,7488,103,65914,917,24121,981,90046,948,207ریال/ متر مکعب پروپان
13,872,16333,159,20752,204,76556,086,699-ریال/ مترمکعب حلال ها

6,958,63310,156,09919,973,73229,704,07130,227,182ریال/ متر مکعب وکیوم سلاپس
9,920,21812,944,92820,307,19435,466,18632,141,668ریال/ متر مکعب نفتا

7,873,40211,119,15025,467,35235,249,60646,344,529ریال/ متر مکعب لوبکات سنگین

مبلغ و نرخ فروش شبندر
مبلغ فروش

نرخ فروش

(میلیون ریال)مجموع 
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رشــد در مبلــغ فــروش شــبندر در طــول زمــان بــه وضــوح 
ــه تنــوع زیــاد در محصــولات  ــا توجــه ب مشــخص اســت. ب
فــروش  نــرخ  بررســی  بــه  ادامــه  در  شــبندر،  تولیــدی 

ایــن شــرکت می پردازیــم: محصــولات اصلــی 
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بهای تمام شده
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
دوازده ماهه منتهی به 

1400/12
430,463,375678,758,101759,175,124838,745,778مواد مستقیم مصرفی

318,275739,3211,264,1701,294,528دستمزد مستقیم تولید
5,623,1467,796,91410,749,1496,755,821سربار تولید

436,404,796687,294,336771,188,443846,796,127جمع
0000هزینه جذب نشده در تولید

436,404,796687,294,336771,188,443846,796,127جمع هزینه های تولید
--1,616,4923,065,294موجودی کالای در جریان ساخت اول دوره
--(11,612,029)(3,065,295)موجودی کالای در جریان ساخت پایان دوره

0000ضایعات غیرعادی
434,955,993678,747,601782,800,473846,203,478بهای تمام شده کالای تولید شده

7,968,23734,151,06059,715,539115,675,895موجودی کالای ساخته شده اول دوره
(128,993,892)(50,589,773)(59,715,539)(34,151,060)موجودی کالای ساخته شده پایان دوره

408,773,170653,183,122791,926,239832,885,481بهای تمام شده کالای فروش رفته
0000بهای تمام شده خدمات ارایه شده

408,773,170653,183,122791,926,239832,885,481جمع بهای تمام شده

هزینه سربار
دوازده ماهه منتهی به 

1396/12
دوازده ماهه منتهی به 

1397/12
دوازده ماهه منتهی به 

1398/12
دوازده ماهه منتهی به 

1399/12
304,804398,267630,321782,322هزینه مواد مصرفی

418,449938,5161,464,5152,155,557هزینه استهلاک
1,570,4621,630,7122,197,9213,422,396هزینه حقوق و دستمزد

2,146,5152,655,6513,504,1574,388,874سایر هزینه ها
4,440,2305,623,1467,796,91410,749,149مجموع

بهای تمام شده شبندر
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ــای  ــز مشــخص اســت به ــالا نی ــه در جــدول ب ک همانطــور 
تمــام شــده شــبندر نوســانات زیــادی را در طــول دوره مــورد 
ــش 9  ــال 1399 افزای ــت و در س ــرده اس ک ــه  ــی تجرب بررس
ــت.  ــرده اس ک ــه  ــال 1398 تجرب ــه س ــبت ب ــدی را نس درص
ــه خاطــر افزایــش 10  ــا ب ــن افزایــش عمدت ــی ای علــت اصل
ــوده  ــی ب ــتقیم مصرف ــواد مس ــای م ــدی در هزینه ه درص
کــه در شــبندر، هزینه هــای  اســت. لازم بــه ذکــر اســت 
ــد  ــدود 99 درص ــی ح ــه تنهای ــی ب ــتقیم مصرف ــواد مس م
از کل هزینه هــای تولیــدی شــرکت را تشــکیل داده اســت. 
دســتمزد  هزینه هــای  و  تولیــد  ســربار  )هزینه هــای 
ــز در مجمــوع حــدود 1 درصــد از کل  ــد نی مســتقیم تولی

هزینه هــای تولیــد شــبندر را تشــکیل داده اســت(
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در ادامه به تفکیک هزینه های سربار تولید می پردازیم:
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دوره مالی
12 

1395/12ماهه منتهی به 
12

1396/12ماهه منتهی به  
12

1397/12ماهه منتهی به  
12

1398/12ماهه منتهی به  
12 

1399/12ماهه منتهی به 

دارایی
1,729,9511,628,3965,912,0428,986,62415,793,031موجودی نقد

01,690,0002,599,9935,816,99335,286,440سرمایه گذاری کوتاه مدت
30,935,01014,624,5683,122,26613,759,29057,962,900دریافتنی های تجاری و سایر دریافتنی ها

13,122,83820,087,41256,664,71659,744,527126,511,754موجودی مواد و کالا
298,094648,202479,9271,141,4341,693,498پیش پرداخت ها

ی 46,085,89338,678,57868,778,94489,448,868237,247,623جمع داراییهای جار
35,29935,29935,29920,13555,135سرمایه گذاریهای بلند مدت

22,970,57826,518,66333,675,52738,646,56451,249,233داراییهای ثابت مشهود
16,22716,69516,20051,89851,651داراییهای نامشهود

51,72049,620163,018160,675263,152سایر دارایی ها
ی 23,073,82426,620,27733,890,04438,879,27251,619,171جمع داراییهای غیرجار

69,159,71765,298,855102,668,988128,328,140288,866,794جمع داراییها
بدهی

17,754,5229,326,64229,081,79056,321,04177,193,432پرداختنی های تجاری و سایر پرداختنی ها
347,072589,5991,532,62198,8244,328,205پیش دریافتها

2,591,9352,338,3286,588,5125,803,76516,551,707ذخیره مالیات بر درامد
16,808,18620,438,1696,949,0423,649,0431,099,879سود سهام پیشنهادی و پرداختنی

2,179,684500,0000636,2214,323,304حصه جاری تسهیلات مالی دریافتی
ی 39,681,39933,192,73844,151,96566,508,894103,496,527جمع بدهیهای جار

51,1440000حسابها و اسناد پرداختنی بلند مدت
781,987987,5861,083,7561,465,7032,993,933ذخیره مزایای پایان خدمت
ی 833,131987,5861,083,7561,465,7032,993,933جمع بدهیهای غیر جار

ی 40,514,53034,180,32445,235,72167,974,597106,490,460جمع بدهیهای جاری و غیر جار
بدهیها و حقوق صاحبان سهام

13,800,00013,800,00013,800,00028,688,00028,688,000سرمایه
1,380,0001,380,0001,380,0002,699,0142,868,800اندوخته قانونی

5,417,6389,111,99519,638,10912,664,19212,664,192اندوخته طرح و توسعه
8,047,5496,826,53622,615,15816,302,337138,155,342انباشته (زیان)سود 

28,645,18731,118,53157,433,26760,353,543182,376,334جمع حقوق صاحبان سهام
69,159,71765,298,855102,668,988128,328,140288,866,794جمع بدهیها و حقوق صاحبان سهام

پالایش نفت بندرعباس-شبندر

ترازنامه
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وضعیت دارایی ها

اســت  مشــخص  نیــز  بــالا  جــدول  در  کــه  همانطــور 
دارایی هــای شــرکت در حــال افزایــش هســتند؛ بــه طوریکــه 
در ســال 1399نســبت بــه ســال 1398، دارایی هــای شــرکت 
هماننــد  اســت.  کــرده  تجربــه  را  درصــدی   125 رشــد 
ــد افزایشــی داشــته  ــز رون دارایی هــا، بدهی هــای شــرکت نی
اســت و بدهی هــا در دوره مذکــور  حــدود 56 درصــد رشــد 

ــرده اســت. ک
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سود انباشته

ــل  ــرات در ســود انباشــته شــرکت قاب ــد تغیی در ادامــه رون
مشــاهده اســت.
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صورت سود و زیان

دوره مالی
12

1395/12ماهه منتهی به  
12

1396/12ماهه منتهی به  
12

1397/12ماهه منتهی به  
12

1398/12ماهه منتهی به  
12

1399/12ماهه منتهی به  
164,211,304222,311,389453,226,514720,189,020894,983,110فروش

(780,168,572)(653,183,122)(408,773,170)(202,364,584)(149,598,430)بهای تمام شده کالای فروش رفته
14,612,87419,946,80544,453,34467,005,898114,814,538ناخالص (زیان)سود 

(10,855,988)(5,630,940)(4,162,045)(5,541,323)(2,301,611)اداری و تشکیلاتی, هزینه های عمومی
000--(هزینه استثنایی)ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

49,097,288(32,510,307)206,648519,2471,073,224ی عملیاتی (هزینه ها)خالص سایر درامدها 
12,517,91114,924,72941,364,52328,864,651153,055,838عملیاتی (زیان)سود 

(4,453,702)(196,008)(199,739)(156,882)(299,440)هزینه های مالی
564,186545,4292,207,1393,878,2428,957,087خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

12,782,65715,313,27643,371,92332,546,885157,559,223خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات (زیان)سود 
(23,487,472)(6,166,609)(8,284,094)(2,998,753)(2,489,726)مالیات

10,292,93112,314,52335,087,82926,380,276134,071,751خالص عملیات در حال تداوم (زیان)سود 
00000عملیات متوقف شده پس از اثر مالیاتی (زیان)سود 

10,292,93112,314,52335,087,82926,380,276134,071,751خالص (زیان)سود 
7468921,223920998سود هر سهم پس از کسر مالیات

13,800,00013,800,00028,688,00028,688,000134,341,922سرمایه
7792261196998سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه

پالایش نفت بندرعباس-شبندر
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کــه در جــدول بــالا نیــز مشــخص اســت مقــدار  همانطــور 
ــال های  ــول س ــرکت در ط ــده ش ــام ش ــای تم ــروش و به ف
گذشــته همــواره افزایشــی بــوده اســت؛ نکتــه قابــل توجــه 
اینکــه فــروش و بهــای تمــام شــده در طــول ســال های 
رشــد  حــال  در  متفاوتــی  نســبت های  بــا  مختلــف 
هســتند؛ بــر اســاس آخریــن آمــار منتشــر شــده، در ســال 
1399نســبت بــه ســال 1398، میــزان فــروش رشــد 24 
درصــدی و همچنیــن میــزان بهــای تمــام شــده رشــد 19 

ــت. ــرده اس ک ــه  ــدی را تجرب درص
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رونــد رو بــه رشــد ســودآوری شــرکت بــه خصــوص در 
ســال های اخیــر در نمــودار زیــر مشــخص اســت. همانطــور 
کــه در نمــودار نیــز قابــل مشــاهده اســت ســودآوری شــبندر 

بــا شــتاب قابــل توجهــی در حــال افزایــش اســت.
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دوره مالی
12

1395/12ماهه منتهی به  
12

1396/12ماهه منتهی به  
12

1397/12ماهه منتهی به  
12

1398/12ماهه منتهی به  
12

1399/12ماهه منتهی به  
فعالیتهای عملیاتی

13,381,99113,228,25935,669,95543,007,36567,143,925نقد حاصل از عملیات
(11,187,566)(6,827,823)(4,048,878)(3,251,955)(3,648,392)مالیات بر درامد پرداختنی

9,733,5999,976,30431,621,07729,351,71955,956,359وجه نقد ناشی از فعالیتهای عملیاتی (خروج)جریان خالص ورود 
ی فعالیتهای سرمایه گذار

(14,887,262)(6,532,028)(8,116,781)(3,835,372)(4,359,930)وجوه پرداختنی بابت تحصیل دارایی های ثابت مشهود
(5,788)(1,889)(350)(1,253)(1,236)وجوه پرداختی بابت تحصیل دارایی های نامشهود

(35,000)0000وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های بلند مدت
00890,0001,108,0002,753,654وجوه دریافتنی بابت فروش سرمایه گذاری های کوتاه مدت

(32,223,102)(4,325,000)(1,799,993)(1,690,000)0وجوه پرداختنی بابت تحصیل سرمایه گذاری های کوتاه مدت
5,84908,77323,39517,015سود سهام دریافتی

328,176312,2021,060,4091,529,2883,525,997سود دریافتنی بابت سایر سرمایه گذاری ها
IFRS(4,027,141)(5,214,423)(7,957,942)(8,198,234)(40,854,486)نقد حاصل از فعالیت های سرمایه گذاری  (خروج)جریان خالص ورود 

5,706,4584,761,88123,663,13521,153,48515,101,873وجه نقد قبل از فعالیتهای تامین مالی (خروج)جریان خالص ورود 
فعالیتهای تامین مالی

2,200,000500,0001,900,0002,400,0006,400,000وجوه دریافتنی حاصل از استقراض
(2,712,917)(1,763,779)(2,400,000)(2,179,684)(3,042,492)بازپرداخت استقراض

(258,715)(196,008)(199,739)(156,882)(299,440)سود پرداختنی بابت استقراض
(14,598,123)(26,759,999)(19,562,021)(3,036,121)(4,501,032)سود سهام پرداختی

IFRS(5,642,964)(4,872,687)(20,261,760)(53,079,785)(11,169,755)نقد حاصل از فعالیت های تامین مالی  (خروج)جریان خالص ورود 
3,401,3751,661,5223,932,118(110,806)63,494در وجه نقد (کاهش)خالص افزایش 

1,666,4571,729,9511,628,3965,912,0428,986,624مانده وجه نقد در ابتدای دوره
ز 09,251882,2711,413,0602,874,289تاثیر تغییرات نرخ ار

1,729,9511,628,3965,912,0428,986,62415,793,031وجه نقد در پایان دوره
00430,463,77600مبادلات غیر نقدی

پالایش نفت بندرعباس-شبندر

جریان وجوه نقد

74

تحلیل بنیادی

www.samanbourse.ir

هفته نامه سامان تحلیل شماره74

http://www.samanbourse.com


نسبت های مالی

12-1399ماهه منتهی به 1212-1398ماهه منتهی به 1212-1397ماهه منتهی به 1212-1396ماهه منتهی به 12(TTM/MRQ)سودآوری  

0.090.100.090.13حاشیه سود ناخالص
0.070.090.040.17حاشیه سود عملیاتی

0.070.100.050.18حاشیه سود قبل از مالیات
0.060.080.040.15حاشیه سود خالص

0.180.430.180.76بازده دارایی ها
0.390.850.401.38بازده حقوق صاحبان سهام

0.210.510.200.87نسبت سود قبل از بهره و مالیات به دارایی

12-1399ماهه منتهی به 1212-1398ماهه منتهی به 1212-1397ماهه منتهی به 1212-1396ماهه منتهی به 12(TTM/MRQ)کارایی  

3.165.544.965.09گردش دارایی ها
9.3116.3420.7521.84گردش دارایی های ثابت

11.4612.297.269.47گردش موجودی کالا
8.7841.47133.8139.70گردش حساب های دریافتنی

12-1399ماهه منتهی به 1212-1398ماهه منتهی به 1212-1397ماهه منتهی به 1212-1396ماهه منتهی به 12(TTM/MRQ)ریسک  /اهرم

0.520.440.530.37جمع بدهی ها به جمع دارایی ها
1.100.791.130.58جمع بدهی ها به حقوق صاحبان سهام

0.010.000.000.01نسبت بدهی
0.020.000.010.02نسبت بدهی به حقوق صاحبان سهام

0.000.000.000.00نسبت بدهی های بلند مدت
0.100.220.130.48نسبت سود انباشته به دارایی ها

95.13207.09147.2634.37نسبت پوشش هزینه بهره

12-1399ماهه منتهی به 1212-1398ماهه منتهی به 1212-1397ماهه منتهی به 1212-1396ماهه منتهی به 12(TTM/MRQ)نقدینگی  

ی 1.171.561.342.29نسبت جار
0.560.270.451.07نسبت آنی
0.100.190.220.49نسبت نقد

12-1399ماهه منتهی به 1212-1398ماهه منتهی به 1212-1397ماهه منتهی به 1212-1396ماهه منتهی به 12(TTM/MRQ)وجوه نقد  

0.010.050.030.05نسبت وجه نقد آزاد شرکت به درآمد
0.260.700.920.33نسبت وجه نقد آزاد شرکت به سود خالص

0.010.050.030.05نسبت جریان نقد سهامداران به درآمد
0.110.680.940.33نسبت جریان نقد سهامداران به سود خالص

0.020.020.010.02نسبت مخارج سرمایه ای به درآمد
0.310.230.250.11نسبت مخارج سرمایه ای به سود خالص

0.040.070.040.06نسبت وجه نقد عملیاتی به درآمد
0.260.780.370.71نسبت وجه نقد عملیاتی به جمع بدهی ها

نسبت های مالی شبندر
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حاشیه سود

اســت  مشــخص  نیــز  بــالا  جــدول  در  کــه  همانطــور 
وضعیــت پــر نوســانی را در  نســبت های مالــی شــرکت 
کــرده اســت. هــر چنــد شــاهد  دوره مــورد بررســی تجربــه 
ــی  ــتیم ول ــی هس ــبت های مال ــی از نس ــی در بعض تغییرات
ــز مشــخص  ــالا نی ــه در جــدول ب ک ــی همانطــور  کل ــد  برآین
اســت وضعیــت رو بــه رشــد شــرکت را از نظــر نســبت های 

مالــی نشــان می دهــد.
وضعیــت نســبت های مالــی شــبندر،  بهتــر  بــرای درک 
ــد  ــوداری چن ــی نم ــه بررس ــاص ب ــورت خ ــه ص ــه ب در ادام

می پردازیــم. منتخــب  نســبت 

نسبت آنی
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نسبت آنی
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مقایسه شبندر و شرکت های همگروه:
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ی: خلاصه و نتیجه گیر
ــه در  ــت ک ــورس اس ــازار اول ب ــرکت های ب ــی از ش ــبندر یک ش
گــروه فراورده هــای نفتــی، کک و ســوخت هســته ای قــرار 
ــت از   ــارت اس ــرکت عب ــن ش ــت ای ــت. فعالی ــده اس داده ش
ی و تولیــد فــرآورده  دریافــت نفــت خــام و میعانــات گاز
ــروه  ــرکت گ ــران، ش ــاه کارگ ــک رف ــرکت بان ــی. ش ــای نفت ه
گســترش نفــت و گاز پارســیان، بانــک صــادرات ایــران، بانــک 
ــرکت  ــم، ش ــی یک ی پالایش ــرمایه گذار ــدوق س ــارت، صن تج
توســعه ســرمایه رفــاه، بانــک ملــت، شــرکت س اتهــران و 
شــرکت س اخراســان رضــوی ســهامداران درصــدی شــبندر 
ــه  ــز ب ــرکت نی ــهام ش ــد از س ــوند. 33 درص ــوب می ش محس

صــورت شــناور اســت.
وضعیت شرکت شبندر بر اساس آخرین گزارش

ــفند  ــه 30 اس ــی ب ــه منته ــت دوره 12 ماه ــزارش فعالی )گ
)1399

شــرکت پالایــش نفــت بنــدر عبــاس طــی عملکــرد 12 
ــهم  ــر س ــه ازای ه ــفند 1399، ب ــه 30 اس ــی ب ــه منته ماه
467 تومــان ســود محقــق کــرده اســت کــه نســبت بــه ســال 
قبــل رشــد 408 درصــدی داشــته اســت. لازم بــه ذکــر اســت 
ــاخته  ــود س ــان س ــا 92 توم ــل تنه ــال قب ــبندر در س ــه ش ک
ــر ســال 1398 ســود  ــود و در ســال 1399 بیــش از  4  براب ب

ــت. ــاخته اس س
در ادامــه خلاصــه ای از وضعیــت شــبندر بــر اســاس گــزارش 
12 ماهــه حسابرســی نشــده  منتهــی به 30  اســفند 1399 

ــان می گــردد: بی

رشــد 24 درصــدی درآمــد عملیاتــی دوازده ماهــه ســال 
ــته  ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ــه ب ی در مقایس ــار ج

ــال  ــه س ــده دوازده ماه ــام ش ــای تم ــدی به ــد 19 درص رش
ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ــه ب ی در مقایس ــار ج

ناخالــص دوازده ماهــه ســال  رشــد 71 درصــدی ســود 
ی در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته جــار

رشــد 430 درصــدی در ســود عملیاتــی در دوازده ماهــه 
ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش ــا م ــه ب ی در مقایس ــار ــال ج س

رشــد 408 درصــدی در ســود خالــص در دوازده ماهــه ســال 
ی در مقایســه بــا مــدت مشــابه ســال گذشــته جــار

ــوان بیــان داشــت وضعیــت رو بــه  در یــک جمع بنــدی می ت
بهبــود شــرکت در گزارشــات کامــلا مشــهود اســت.

وضعیــت رو بــه رشــد شــرکت در گــزارش 6 ماهــه ســال 
بــر اســاس  ی نیــز کامــلا مشــهود اســت. شــرکت  جــار
گــزارش 6 ماهــه منتهــی بــه 31 شــهریور 1400 بــه ازای هــر 
ــان از  ــه نش ــت ک ــرده اس ــق ک ــود محق ــان س ــهم 58 توم س
رشــد 122 درصــدی نســبت بــه ســود کســب شــده در مــدت 
مشــابه ســال گذشــته دارد. وضعیــت شــبندر در ســال 

ــت: ــر اس ــرح زی ــه ش ی ب ــار ج
رشــد 197 درصــدی درآمــد عملیاتــی 6 ماهــه ابتدایــی ســال 

ی نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته جــار
رشــد 167 درصــدی بهــای تمــام شــده 6 ماهــه ابتدایــی 

ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ی نس ــار ــال ج س
رشــد 2854 درصــدی ســود ناخالــص 6 ماهــه ابتدایــی ســال 

ی نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته جــار

رشــد 128 درصــدی در ســود عملیاتــی 6 ماهــه ابتدایــی 
ــته ــال گذش ــابه س ــدت مش ــه م ــبت ب ی نس ــار ــال ج س

رشــد 122 درصــدی در ســود خالــص 6 ماهــه ابتدایــی ســال 
ی نســبت بــه مــدت مشــابه ســال گذشــته جــار

نــرخ فــروش فرآورده هــا، تابعــی از نــرخ بین المللــی و نــرخ 
ــر یــک از متغیرهــای ذکــر  ــا تغییــر هـ ز اســت و ب تســعیر ار
شــده، هزینــه ی خــوراک و درآمــد فــروش فــرآورده نیــز 

ــد. ــر می کنـ تغیی
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ی شبندر: سودساز
بــا مفروضــات فــوق شــرکت توانایــی کســب ســود در حوالی 
تحلیــل حساســیت  بــه  ادامــه  در  دارد.  را  تومــان   148
ــر در قیمــت نفــت و  ــه تغیی سودســازی شــبندر نســبت ب

نــرخ دلار می پردازیــم:

ــوده  ــی ب ــده تحلیل ــان ش ــوارد بی ــی م ــم: تمام ــه مه )نکت
کــه بــا تغییــر مفروضــات و همچنیــن  و بدیهــی اســت 
ســفته بازی یــا انجــام رفتارهــای هیجانــی توســط خریــداران 
و فروشــندگان، قیمــت ســهام شــرکت می توانــد متفــاوت 
از تحلیــل فــوق رفتــار نمایــد و در قیمتــی بیشــتر یــا کمتــر 

گــردد( از مقــدار تعادلــی مشــخص شــده معاملــه 
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