
صنعت نفتسرمایه گذاریگزارش بررسی بنیادی شرکت 

سبد گردان ایساتیس پویا کیش
شرکت توسعه کسب و کار اترس

1400ماه مهر 
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شرکت معرفی 

تاستیس شتد و در تتاری  1375/09/25صنعت نفتت در تتاری   سرمایه گذاریشرکت 

.در سازمان بورس اوراق بهادار پذیرفته شد1382/03/21

، تولیتدیطرح اتایو مجتمع اتا، شترکت اادر سترمایه گذاریموضوع فعالیت شرکت، 

عه و مشتارکت در توستراه انتدازیایجتاد، به منظورصنعتی، تجاری، خدماتی و فرانگی 

.   اینگونه واحداا است

زیر ه اایحوزدر زنجیره ارزش نفت و گاز بوده و در سرمایه گذاریفعالیت اصلی شرکت، 

:فعال است

نفتیفرآورده ااینفت خام و ذخیره سازی•

به اواپیمااا و خودروااسوخت رسانی•

سوخت کشورلجستیکتقویت قوای •

کشورحمل گاز لجستیکتقویت قوای •

خشکیخدمات حفاری در دریا و •

نفتمواد شیمیایی موردنیاز صنعت تولید •

تولید قیر•

MC))خدمات مدیریت پیمان انجام •

قطعاتو رگولاتورکنتور و تولید •

خودروصنعت گاز و دیگر قطعات مورد نیاز •

سهامداران

درصد مالکیتنام

%47.42اهدافگذاريسرمايهشركت

%1.63مسکنآتیهتامینگذاريسرمايهشركت

%1.29اهدافخبرگانگذاريسرمايهصندوق 

%1.08آوردآبادمسکنره گذاريسرمايهصندوق 

(1400/08/01)اطلاعات بازار 
ارزش بازار 

(میلیارد ريال)
معاملاتمیانگین ارزش 

(میلیارد ريال-سه ماهه )
معاملاتمیانگین حجم 

سهم شناوريدرصد (میلیون سهم-ماهه سه)

25,45971.44.256%

(1399)وزياناقلام مهم سود 

خالصسود هزينه مالیسود سهامدرامدسرمايه گذاريسود فروش 

740,1132,130,44032,2362,762,893

(1400/06/31)ترازنامهاقلام مهم 

حقوق صاحبان سهامتسهیلات مالی دارايی هاي غیر جاري دارايی هاي جاري 

5,839,1642,103,28406,034,217
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افزایش سرمایه و تقسیم سود نقدی

تاريخ افزايش سرمايه درصد افزايش آورده نقدي و 
مطالبات سود انباشته سرمايه

1382/05/14 50% 50% 0% 204,010

1384/01/20 65% 65% 0% 336,616

1385/08/10 69/7% 70% 0% 571,229

1388/07/26 48/8% 24% 25% 850,000

1392/10/04 35/3% 35% 0% 1,150,000

1393/10/29 6/4% 0% 6% 1,223,600

1394/11/20 34/8% 0% 35% 1,650,000

سرمايه جديدسرمايه فعلیمنابعدرصد افزايش سرمايهمیزان افزايش سرمايه

1,650,0005,000,000از محل سود انباشته3,350,000103%

مصارف افزايش سرمايه

میلیون ريال–مبلغشركت مصرف

1,105,000گاز پارس هرمزمايع سازياتانمايع سازيدر پروژه سرمايه گذاري

2,245,000قشمنفت سرمايه گذاريسرمايه گذاري در پروژه مخازن ذخیره سازي قشم

سابقه افزایش سرمایه شرکت

جریانسرمایه در افزایش 

طرح گزایشدرصدی را در دست اقدام دارد که تا تاری  تهیه این 103شرکت افزایش سرمایه 

.سازمان مورد تائید قرار گرفته استقاونیتوجیهی شرکت توسط  بازرس 

.در جداول زیر جزئیات افزایش سرمایه و مصارف آن آورده شده است

65%
53% 53%

63% 58%

29%
41% 36%

24%

62%

0%

17%

96%

44%

65% 60% 57%

34% 30%
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ل با شاخص کقیمتی سهم مقایسه نمودار  
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شاخص کل ونفت

ا توجه در نمودار زیر به منظور مقایسه بهتر، شاخص کل ب•
.شده استمعادل سازیونفتبه قیمت پایانی 

.بوده است0/73در سه سال اخیر ونفتسهم بتای•
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(1400شهریور )شرکتبورسیپرتفوی 

نام شرکت نماد بهای تمام شده ارزش بازار %ارزش بازار 

بورس اوراق بهادار تهران بورس 750 729,800 27.15%

ملی  صنایع  مس  ایران  فملی 124755 370,697 13.79%

پالایش نفت بندرعباس شبندر 231,838 294,599 10.96%

بانک ملت وبملت 198,131 203,105 7.55%

گروه بهمن خبهمن 164,453 169,536 6.31%

پالایش نفت اصفهان شپنا 144,235 136,925 5.09%

بانک اقتصادنوین ونوین 56,381 96,094 3.57%

مپناعسلویهتولید برق  بمپنا 131,268 94,150 3.50%

پتروشیمی شیراز شیراز 58,089 88,920 3.31%

پالایش نفت تبریز شبریز 83,422 85,740 3.19%

گسترش نفت و گاز پارسیان پارسان 49,618 79,823 2.97%

نورد و لوله اهواز فاهواز 60,530 76,044 2.83%

غدیرپتروشیمی شغدیر 46,222 56,215 2.09%

بانک سینا وسینا 103,145 42,107 1.57%

نفت سپاهان شسپا 24,250 31,934 1.19%

پتروشیمیصنایع سرمایه گذاری وپترو 42,736 30,171 1.12%

کشوریب صسرمایهارزش مدیریت.گ ومدیر 27,943 25,770 0.96%

توسعه  معادن  روی  ایران  کروی 59,917 25,580 0.95%

خوارزمیسرمایه گذاری  وخارزم 15,254 16,380 0.61%

داروسازی  اکسیر دلر 15,097 14,975 0.56%

داروسازی  اسوه  داسوه 22,692 13,875 0.52%

گروه توسعه مالی مهر آیندگان ومهان 5,048 5,454 0.20%

جمع 1,666,660 2,688,502 100%

ونفتیبورسپورتفویشش نماد با بیشترین ارزش در 

این شرکت از استراتژی مدیریت فعالبورسیپورتفویمدیریت 

(Active Portfolio Management ) می گیردبهره.

%27.1؛ بورس

%13.8فملی

%7.6؛ وبملت%11.0؛ شبندر

%6.3؛ خبهمن

%5.1؛ شپنا

%29.2؛ سایر
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پرتفوی غیر بورسی شرکت 
نام شرکت سرمایه مالکیت بهای تمام شده بهای تمام شده% 

قشمنفت سرمایه گذاری 1,135,000 49.00% 556,149 34.11%

کنترل گازاکباتان 300,000 99.00% 299,860 18.39%

سوخت رسانی و خدمات فرودگاهی اوج 300,000 98.00% 294,000 18.03%

بازرگانی نیک نفت 115,000 100.00% 115,000 7.05%

ره گستر نفت 100,000 99.00% 99,985 6.13%

شیمیائی نفت گستر 65,000 79.00% 51,783 3.18%

صندوق پژوهش و فناوری غیردولتی صنعت نفت 1,030,000 4.00% 50,000 3.07%

جوی گستر نفت 42,085 96.00% 40,456 2.48%

ایرانیان پاکپترورسانانسوخت  40,000 99.00% 39,996 2.45%

پالایش نفت جی اروند 200,000 48.00% 33,600 2.06%

آپاداناکارمایهپیشگامان توسعه  30,000 100.00% 30,000 1.84%

(جنرال استیل)و یخچال ایران پویاپروفیلشرکت  61,386 6.00% 10,809 0.66%

خطوط لوله پارسالمللیبین  25,307 24.00% 6,305 0.39%

پیشگامان توسعه مایع سازی گاز پارس هرمز 10 34.00% 1,405 0.09%

گیلان پاکت 15,000 2.00% 915 0.06%

گسترقشمطرحهای نفت واجرایمدیریت  10 29.00% 3 0.00%

قشمپرتو  10 45.00% 2 0.00%

صنعت سرمایه گذاری ایرانمعاملاتشبکه  1,600 5.00% 80 0.00%

برتردوارگروه مهندسی و تولید پمپ و ماشینهای  500 10.00% 50 0.00%

1,630,398 100%
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بورسیغیر زیرمجموعه هاینمودار سهامداری و 

.نشده اندفرعی با سودآوری کم اهمیت لحاظ شرکت هایدر نمودار فوق, 

شرکت سرمایه   اری   عت نفت

سوخت رسانا  پترو خدما  فرود اهی او سرمایه   اری نفت ق م
ایرانیا  پا 

49%

مای  سازی  از پار   
هرمز

توسعه و تجهیز پترو 
ایرانیا 

98%99/99%

49%51%

ک تر   از اک اتا 

34% 99/95%

سایر سهامداران

شرکت مه دسی و سا تمان ص ایع نفت
 شسا ت -سهامی  ا 

   

سایر سهامداران

 33  تدبیرگران فردای امید 

  33 سرمایه گ اری دانا کیش

صندوق بازنشستگی پ  انداز و    
رفاه کارکنان صنعت نفت

شرکت سرمایه گذاری اهدا 

47 42%



ونفتزیرمجموعهشرکت هایبررسی 
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سهامداران
درصد مالکیتنام

%51(شساخت)شركت مهندسی و ساختمان صنايع نفت 

%49(ونفت)صنعت نفت سرمايه گذاريشركت 

ق منفت سرمایه   اری

اجاره مخزن

100%

تمام شدهتركیب بهاي تركیب درآمدي

حقوق و دستمزد

7%

استهلاک مخزن

22%

استهلاک 

تاسیسات

14%

خدمات بهره برداري 

و تاسیسات

50%

خدمات ايمنی

7%

(1399)وزياناقلام مهم سود (1399)ترازنامهاقلام مهم 
فروش 4,104,411دارايی هاي جاري 3,708,137

سود عملیاتی 2,585,999دارايی هاي غیر جاري 7,088,785

هزينه مالی 306,580تسهیلات مالی 3,779,018

سود خالص2,278,651حقوق صاحبان سهام3,335,269

میلیون بشکه 6.48فعالیت اصلی شرکت, احداث پایانه نفتی با ظرفیت ذخیره سازی •

میلیون بشکه ای 3.2طرح در دو فاز . نفت خام و میعانات گازی در جزیره قشم است

.برنامه ریزی شده است

این طرح به  بهره برداری رسیده و مخازن به طور کامل بارگیری1در حال حاضر فاز •

.شده اند

از بهره برداری از فو زمان همچنین عملیات ساخت فاز دوم پروژه نیز در حال انجام بوده •

.برنامه ریزی شده است1401دوم, برای نیمه اول سال 

.موقعیت این پروژه در جزیره قشم است•
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مفروضات و نکات  اص

.ار بشکه در سال استازایدلار به 5/4دریافت اجاره بها به میزان مدل درآمدی این پروژه به صورت •

ستال پنجاه درصتدی از ررفیتت فتاز دوم پتروژه دربهره برداریپیش بینی سود سال اای آتی با فرض •

.محاسبه شده است1402کامل در  سال بهره برداریو 1401

پتروژه در 2بدلیل بهره برداری کامل از فاز 1402افزایش قابل توجه پیش بینی رشد سودآوری در سال •

.این سال است

، پتیش بینتی دریافتت تستهی ت 1400نستبت بته ستال 1401سود خالص ستال پیش بینیکااش •

.میلیارد ریالی است10,000

.استسال از معافیت مالیاتی برخوردار 20این شرکت به مدت •

ق منفت سرمایه   اری

56%

78% 80%

68%
75%

23%

63%
74%

63%
71%

51% 56% 57%

30%

51%

1398 1399 *1400 *1401 *1402

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

صورت مالی 1398 1399 1400* 1401* 1402*

ارائه خدماتدرامد 226,809 4,104,411 5,029,919 9,431,097 15,718,496

هزینه ارائه خدمات (100,581) (923,019) (997,306) (3,046,451) (3,900,795)

ناخالص( زیان)سود  126,228 3,181,392 4,032,612 6,384,646 11,817,701

اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی (73,207) (200,386) (290,560) (421,312) (610,902)

ی عملیاتی( هزینه)درامدخالص سایر  (624) (395,007) - - -

عملیاتی( زیان)سود  52,397 2,585,999 3,742,052 5,963,335 11,206,799

هزینه های مالی (21,502) (306,580) (874,000) (3,174,000) (3,174,000)

غیرعملیاتیهزینه و درامدخالص سایر  85,522 (768) - - -

سود قبل از مالیات 116,417 2,278,651 2,868,052 2,789,335 8,032,799

مالیات - - - - -

خالص( زیان)سود  116,417 2,278,651 2,868,052 2,789,335 8,032,799

سرمایه 1,135,000 1,135,000 1,135,000 1,135,000 1,135,000

27% 58%
85%45%

59%
88%

26%
-3%

188%

*1400 *1401 *1402

رشد سود ناخالص رشد سود عملیاتی رشد سود خالص



سوخت

95%

دستمزد 

3%

سربار

2%

فروش داخلی

87%

فروش كارگو 

داخلی

1%

فروش خارجی

12%

11

سهامداران
درصد مالکیتنام

%98(ونفت)صنعت نفت سرمايه گذاريشركت 

%2شخص حقیقی

اقلام مهم ترازنامه وزياناقلام مهم سود 
4,911,750 دارايی هاي جاري  3,826,389 فروش 

382,426 دارايی هاي غیر جاري  1,425,385 سود عملیاتی 

- تسهیلات مالی  - هزينه مالی 

2,065,599 حقوق صاحبان سهام 1,228,270 سود خالص

تمام شدهتركیب بهاي تركیب درآمدي

شرکت تامین کننده انحصااری ساوخت جات بارای شارکت های هواپیماایی داخلای و •

.است( ره)خارجی در فرودگاه امام خمینی

توزیاع فعالیت اصلی شرکت دریافت سوخت از شرکت ملی پخش فرآورده های نفتای و•

.است( ره)آن در فرودگاه امام 

مشتریان شرکت, تمامی شرکت های هواپیماایی داخلای و خاارجی فعاال در فرودگااه •

.هستند( ره)امام

فرود اهی او خدما  وسوخت رسانی
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مفروضات و نکات  اص

.فعالیت شرکت به صورت انحصاری است•

.سته استنفتی و نرخ ارز وابفرآورده اایدرآمد شرکت به نرخ تعیین شده توسط شرکت ملی پخش •

ی زیتادی ارز نیتز وابستتگتستعیراخیر ع وه بر فعالیت اصلی شترکت، بته سال اایسود شرکت در •

.ارز حاصل شده استتسعیردرصد از درآمد عملیاتی از 87، 1399در سال به طوریکه. داشته است

افتزایش قابتل م حظته تعتداد پیش بینتیبه دلیل1400جهش رشد سود ناخالص در پیش بینی سال •

.پس از واکسیناسیون سراسری است( ره)پروازاای فرودگاه امام خمینی

صورت سود و زیان 1398 1399 1400* 1401* 1,402

درامد ارائه خدمات 7,438,865 3,826,389 13,227,171 13,182,048 17,740,292

هزینه ارائه خدمات (7,100,939) (3,554,946) (11,488,823) (11,464,009) (15,365,524)

ناخالص( زیان)سود  337,926 271,443 1,738,347 1,718,039 2,374,768

اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی (68,903) (87,776) (127,275) (159,094) (198,868)

ی عملیاتی( هزینه)درامدخالص سایر  998,988 1,241,718 616,631 659,471 824,339

عملیاتی( زیان)سود  1,268,011 1,425,385 2,227,703 2,218,415 3,000,239

هزینه های مالی - - - - -

غیرعملیاتیهزینه و درامدخالص سایر  106,416 329,891 270,112 495,499 684,955

از مالیاتخالص قبل ( زیان)سود  1,374,427 1,755,276 2,497,816 2,713,915 3,685,194

مالیات (253,602) (527,006) (474,585) (515,644) (700,187)

خالص( زیان)سود  1,120,825 1,228,270 2,023,231 2,198,271 2,985,007

سرمایه 300,000 300,000 300,000 300,000 300,000

فرود اهی او خدما  وسوخت رسانی

55%
19% 25% 19%

57%

53%
98%

10% 14%

90%

5%

420%

100% 79%

43%

1398 1399 *1400 *1401 *1402

رشد سود ناخالص رشد سود عملیاتی رشد سود خالص

2.4% 2.4% 2.3% 2.6%

1.4% 1.3% 1.1% 1.6%

5.6%

8.9%

12.7% 13.2%

1399 *1400 *1401 *1402

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص



13

سهامداران
درصد مالکیتنام

%99.95(ونفت)صنعت نفت سرمايه گذاريشركت 

%0.5ونفت  هاي زيرمجموعه

اک اتا ک تر   از 

گاز'كنتور 

53%

رگولاتور گاز

25%

ساير

22%

مواد مستقیم

69%

دستمزد

14%

سربار

17%

تمام شدهتركیب بهاي تركیب درآمدي

اقلام مهم ترازنامه وزياناقلام مهم سود 
1,458,889 دارايی هاي جاري  1,969,830 فروش 

115,526 دارايی هاي غیر جاري  169,024 سود عملیاتی 

528,932 تسهیلات مالی  58,343 هزينه مالی 

522030 حقوق صاحبان سهام 85,281 سود خالص

نعت گااز فعالیت اصلی شرکت, تولید وسایل اندازه گیری و ایمنی مورد اساتفاده در صا•

عات مبتنی این شرکت قط. شامل کنتور, رگولاتور و تجهیزات تست و کالیبراسیون است

. بر دایکست مورداستفاده در صنعت خودرو را نیز تولید می نماید

.شرکت های گاز استانی هستندشرکت, مشتری اصلی •

.اصلی ترین ماده اولیه مورد استفاده شرکت, فولاد است•
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 اصنکاتومفروضات

شرکتچانه زنیقدرتازامراینکهاستنداستانیگازشرکت اایشرکت،محصولاتعمدهمشتری•

.می کاادمطالباتدریافتونرخافزایشدر

دواینینبگازرگولاتوروکنتوربازارسهمعمده.استگازسوزانشرکتشرکت،رقیباصلی ترین•

.استشدهتقسیمشرکت

.استکردهدریافتتوجهیقابلمالیتسهی تنیاز،موردگردشدرسرمایهتامینمنظوربهشرکت•

درفروشنرخمتناسبرشدعدمواولیهموادنرخ افزایش،1399درسودحاشیهورشدکااشدلیل•

.شدباداشتهبالاییرشدجاریسالدرشرکتفروشنرخمی شودپیش بینی.استسالاین

شرح 1398 1399 1400* 1401* 1402*

درآمداای عملیاتی 1,618,906 1,969,830 3,250,220 4,062,774 6,375,713

بهاى تمام شده درآمداای عملیاتی (1,208,935) (1,761,345) (2,519,273) (3,149,092) (4,947,566)

نا الص( زیان)سود  409,971 208,485 730,946 913,683 1,428,147

ااى فروش، ادارى و عمومىازینه (65,370) (75,012) (108,767) (135,959) (169,949)

سایر درآمداا 16,722 36,023 14,500 14,500 18,125

سایر ازینه اا (499) (472) (472) (590) (738)

360,824 ملیاتی( زیان)سود  169,024 636,207 791,633 1,275,585

ااى مالىازینه (10,055) (58,343) (86,723) (86,723) (108,404)

قهمتفر-غیرعملیاتیو ازینه  درآمدسایر  32,861 3,027 3,027 3,027 3,027

از مالیاتقبل ( زیان)سود  383,630 113,708 552,511 707,937 1,170,208

مالیات (95,908) (28,427) (138,128) (176,984) (292,552)

287,722 الص( زیان)سود  85,281 414,383 530,953 877,656

سرمایه 100,000 300,000 300,000 300,000 300,000 

اک اتا ک تر   از 

25%

11%

22% 22% 22%

22%

9%

20% 19% 20%
18%

4%

13% 13% 14%

1398 1399 *1400 *1401 *1402

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

99%

-49%

251%

25% 56%

109%

-53%

276%

24% 61%

118%

-70%

386%

28%
65%

1398 1399 *1400 *1401 *1402

رشد سود ناخالص رشد سود عملیاتی رشد سود خالص



مبلغ فروش 

ی جايگاه مالکیت

35%

یمبلغ فروش جايگاه پوشش

63%

حمل )مبلغ خدمات

(اتان

2%

15

سهامداران
درصد مالکیتنام

%99.99(ونفت)صنعت نفت سرمايه گذاريشركت 

(پترا )ایرانیا  پا  پتروسوخت رسانا 

بهاي خريد 

سوخت 

97%

حق الزحمه بهره 

بردار

1%

.ساير+ سربار 

1%

%1. (حمل اتان)هزينه خدمات

اقلام مهم ترازنامه اقلام مهم سود وزيان
217,076 دارايی هاي جاري  2,708,963 فروش 

267,937 دارايی هاي غیر جاري  38,711 سود عملیاتی 

- تسهیلات مالی  15,060 هزينه مالی 

196,119 حقوق صاحبان سهام 151,559 سود خالص

تمام شدهتركیب بهاي تركیب درآمدي

این شرکت بر اساس طرح واگذاری جایگاه های سوخت باه برنادها و نیاز طارح ایجااد •

.جایگاه های کوچک تک سکو تاسیس شده است

ش فعالیت اصلی شرکت, ایجاد جایگاه های سوخت کوچک در شهر تهران و تحت پوشا•

قراردادن برخی جایگاه های موجود در ساط  کشاور و ایجااد شابکه ای از جایگاه هاای 

.سوخترسانی است

جایگااه را نیاز تحات 27جایگاه سوخت اسات و 14این شرکت در حال حاضر مالک •

.پوشش خود دارد
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 اصنکاتومفروضات

وودهبپتروایرانیانتجهیزوتوسعهشرکتاتانفشرده سازیپروژهدرصدی51مالکشرکتاین•

واستمحلایناز1401و1400سال اایپیش بینی درشرکتخالصسودحاشیهافزایشیروند

سودرشدتوجهقابلجهشامچنین.استپروژهاینتولیدعملیررفیتافزایشپیش بینیبه دلیل

.بوده است(پتروایرانیانپروژهازبهره برداریشروع)دلیلامینبهنیز1399سالدرخالص

حاصلاریسرمایه گذسودمحلازشرکتسودعمدهوداشتهناچیزیسودآوریشرکتاصلیفعالیت•

.می گردد

شرح 1398 1399 1400* 1401* 1402*

درآمداای عملیاتی 2,345,320 2,708,963 3,411,553 4,268,535 5,865,262

بهاى تمام شده درآمداای عملیاتی (2,289,989) (2,642,872) (3,329,093) (4,170,353) (5,711,083)

نا الص( زیان)سود  55,331 66,091 82,460 98,182 154,179

ااى فروش، ادارى و عمومىازینه (35,760) (27,380) (39,701) (49,626) (62,033)

19,571 ملیاتی( زیان)سود  38,711 42,759 48,556 92,146

ااى مالىازینه (6,294) (15,060) (15,060) (15,060) (15,060)

اق م -غیرعملیاتیازینه اایسایر درآمداا و 
متفرقه

462 133,497 281,137 515,724 712,913

از مالیاتقبل ( زیان)سود  13,739 157,148 308,836 549,219 789,999

مالیات (3,386) (5,589) (6,173) (7,010) (13,304)

9,260 الص( زیان)سود  151,559 302,663 542,209 776,695

سرمایه 40,000 40,000 40,000 40,000 40,000 

(پترا )ایرانیا  پا  پتروسوخت رسانا 

55%

19% 25% 19%
57%

53%
98%

10% 14%

90%

5%

1530%

100% 79%

43%

1398 1399 *1400 *1401 *1402

رشد سود ناخالص رشد سود عملیاتی رشد سود خالص

2.4% 2.4% 2.3% 2.6%

1.4% 1.3% 1.1% 1.6%

5.6%

8.9%

12.7% 13.2%

1399 *1400 *1401 *1402

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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سهامداران
درصد مالکیتنام

%51ايرانیان پاکپتروسوخت رسانان

%49خدمات فرودگاهی اوج

نفشرده سازي اتا

100%

تمام شدهتركیب بهاي تركیب درآمدي

اقلام مهم ترازنامه اقلام مهم سود وزيان
1,418,138 دارايی هاي جاري  2,533,139 فروش 

1,428,560 دارايی هاي غیر جاري  448,588 سود عملیاتی 

250,090 تسهیلات مالی  59,135 هزينه مالی 

474,292 حقوق صاحبان سهام 295,375 سود خالص

هزينه حمل

17%

%4;دستمزد تولید

%6;هزينه تولید

هزينه خريد اتان

73%

ایرانیا پتروتوسعه و تجهیز 

دلیال اساس نیاز پتروشیمی های مستقر در منطقه ماهشهر به اتاان باهاین شرکت بر •
.تاسیس شده استکمبود خوراک در منطقه مذکور 

تروشیمی گاز اتان به اتان فشرده و فروش آن به واحدهای پشرکت تبدیل فعالیت اصلی •
.است

.مشتری اصلی شرکت, پتروشیمی امیرکبیر است•
.اتان مورد نیاز خود را از مجتمع گاز پارس جنوبی تأمین می کندگاز •
اخیرا قراردادی با پتروشیمی ایلام جهات تاأمین اتاان ماورد نیااز ایان واحاد منعقاد •

.شده است
.افتتاح شده است1398پروژه مذکور در بهمن ماه سال  •
تن در روز برناماه ریزی 200تن در روز است که افزایش آن به 150ظرفیت این واحد •

.شده است
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 اصنکاتومفروضات

.استتنارازایبهیورو105میزانبهوکارمزدیصورتبهپروژهایندرآمدیمدل•

اتانالیریسهمرفتنبالا،می شودلحاظشدهتمامبهایودرآمددرتوأماناتانازینهاینکهبه دلیل•

سودربمهمیتاثیرحالیکهدر(بالعکسو)می کاادشرکتسودحاشیهازشدهتمامبهایودرآمددر

.استدلیلامینبه1401و1400برایشدهپیش بینیسودحاشیهکااش.نداردشرکت

.شده استپیش بینیتولیدتنازار68و50ترتیببه1401و1400سال اایبرای•

ایرانیا پتروتوسعه و تجهیز 

شرح 1398 1399 1400* *1401 *1402

درآمداای عملیاتی 18,773 2,533,139 4,215,731 7,166,742 8,983,928

بهاى تمام شده درآمداای عملیاتی (14,128) (2,101,767) (3,554,582) (6,051,587) (7,601,420)

ناخالص( زیان)سود  4,645 431,372 661,149 1,115,155 1,382,508

عمومىو ادارىفروش، ااىازینه (20,466) (51,362) (74,475) (93,094) (116,367)

سایر درآمداا - 132,235 20,436 45,021 187,587

سایر ازینه اا (2,183) (63,657) - - -

عملیاتی( زیان)سود  (18,004) 448,588 607,110 1,067,083 1,453,728

ااى مالىازینه (3,150) (59,135) (59,135) (59,135) (59,135)

فرقهاق م مت-غیرعملیاتیازینه  /سایر درآمد  71 3,275 3,275 3,275 3,275

قبل از مالیات( زیان)سود  (21,083) 392,728 551,250 1,011,223 1,397,868

مالیات - (97,353)

خالص( زیان)سود  (21,083) 295,375 551,250 1,011,223 1,397,868

سرمایه 200,000 200,000 200,000 200,000 200,000

53%
69%

24%
35%

76%

36%

87% 83%

38%

*1400 *1401 *1402

رشد سود ناخالص رشد سود عملیاتی رشد سود خالص

17%
16% 16%

15%

18%

14% 15%

16%

12%

13%
14%

16%

1399 *1400 *1401 *1402

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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سهامداران
درصد مالکیتنام

%34(ونفت)صنعت نفت سرمايه گذاريشركت 

%33فرداي امیدتدبیرگران

%33دانا كیشسرمايه گذاري

، پتروژه به دلیل اینکه در آخرین صورت مالی منتشر شتده

ام شتده نرسیده بود، ترکیب بهای تمتبهره برداریانوز به 

یتل تشتابه به دلمی شودپیش بینیدر دسترس نیست ولی 

ه شترکت تمام این پروژه مشابه پروژ، ترکیب بهای فعالیت

.باشدپتروایرانیانتوسعه و تجهیز 

مايع سازي اتان

100%

درآمديتركیب

اقلام مهم ترازنامه وزياناقلام مهم سود 
155,017 دارايی هاي جاري  - فروش 

1,338,497 دارايی هاي غیر جاري  (10,106) سود عملیاتی 

- تسهیلات مالی  - هزينه مالی 

647,331 حقوق صاحبان سهام (8,898) سود خالص

تمام شدهتركیب بهاي 

مای  سازی  از پار  هرمز

.این پروژه بر اساس مازاد گاز اتان تولیدی در منطقه عسلویه تعریف شده است•

فعالیت اصلی این پروژه تبادیل گااز اتاان باه اتاان ماایع و فاروش آن باه واحادهای •

.پتروشیمی است

.خواهد شدتأمین خوراک گاز اتان از طریق پالایشگاه بیدبلند خلیج فارس •

.برسدبهره برداریبه 1402این پروژه تا سال می شودبینی پیش •

.در روز استمایع اتانتن 700این طرح ظرفیت •
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مفروضات و نکات  اص

.استتنارازایبهدلار110وکارمزدیصورتبهپروژهایندرآمدیمدل•

.اد شدخلیج فارس تأمین خوابیدبلندپالایشگاهخوراک و زمین پروژه توسط •

راریالمیلیون660,000بهریالمیلیون10ازسرمایهافزایشبرنامهشرکتاین•

.دارداقدامدستدر1400سالبرای

.استاقدامدستدرطرحتکمیلجهتدلاریمیلیون15ارزیتسهی تدریافت•

.برسدبهره برداریبه1402سالدرپروژهاینمی شودپیش بینی•

مای  سازی  از پار  هرمز
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کلان تحلیلمفروضات

سال 1400 1401 1402

دلار نیما 240,000 300,000 375,000

نرخ دلار سنا 258,700 323,400 404,200

نرخ یورو سنا 300,100 375,100 468,900

تورمنرخ  45% 25% 25%

افزایش دستمزد 40% 30% 30%

.در جدول زیر مفروضات مورد استفاده در تحلیل شرکت و زیرمجموعه اای آن، آورده شده است

.درصد افزایش نسبت به سال قبل برآورد شده است25با 1402و 1401نرخ دلار برای سال های •

.در نظر گرفته شده است1/16نسبت یورو به دلار, •
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ونفتمالی  ور  های

ونفتصورت سود و زیان 

دوره مالی 1396 1397 1398 1399

درامد سود سهام 461,386 468,002 1,283,786 2,130,440

سود تضمین شدهدرامد - 30,539 13,236 -

فروش سرمایه گذاری ها( زیان)سود  (11,262) 185,440 511,568 740,113

عملیاتیدرامدهایسایر  51,913 1,597 24,097 -

درامد کل 502,037 685,578 1,832,687 2,874,982

اداری و تشکیلاتی. هزینه های عمومی (94,140) (84,997) (136,827) (171,359)

سایر هزینه های عملیاتی - - (11,907) (810)

عملیاتی( زیان)سود  407,897 600,581 1,683,953 2,702,813

هزینه های مالی (2,266) (1,073) (1,988) (32,236)

غیرعملیاتیو هزینه های درامدهاسایر  11,175 122,656 12,087 115,034

از مالیاتقبل خالص ( زیان)سود  416,806 722,164 1,694,052 2,785,611

مالیات (1,361) (1,792) (6,048) (22,718)

خالص( زیان)سود  415,445 720,372 1,688,004 2,762,893

سرمایه 1,650,000 1,650,000 1,650,000 1,650,000

صورت سود و زیان تلفیقی 

دوره مالی 1398 1399 *1400 *1401 *1402

درآمدهای عملیاتی 12,761,562 12,356,464 25,226,709 30,109,583 40,821,839

بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی (11,248,814) (10,502,958) (21,395,772) (25,439,841) (34,331,193)

ناخالص( زیان)سود  1,512,748 1,853,506 3,830,937 4,669,742 6,490,646

هاى فروش, ادارى و عمومىهزینه (440,074) (592,046) (581,553) (750,075) (937,594)

سایر درآمدها 1,036,862 1,417,568 651,095 718,402 1,029,313

سایر هزینه ها (40,156) (126,727) (472) (590) (738)

عملیاتی( زیان)سود  2,069,380 2,552,301 3,900,007 4,637,479 6,581,628

هاى مالىهزینه (24,319) (164,774) (193,154) (193,154) (214,835)

سایر درآمدها و هزینه های 
غیرعملیاتی

85,777 176,756 22,619 28,331 33,838

قبل از مالیات(  زیان)سود  2,130,838 2,564,283 3,729,473 4,472,655 6,400,631

هسهم گروه از شرکتهای وابست 62,582 1,115,909 1,405,346 1,366,774 4,040,039

(جاری)مالیات (359,707) (683,205) (641,604) (722,356) (1,028,761)

خالص( زیان)سود  1,833,713 2,996,987 4,493,214 5,117,073 9,411,909

.  محاسبه شده است103،967، درصد10میلیون دلاری با نرخ بهره 15تنی و دریافت تسهی ت مالی 40،000فروش ، با فرض 1402سود پروژه پارس ارمز برای سال •
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بیانیه سلب مسئولیت
اشر این و یا توصیه به  رید، نگهداری و یا فروش نیست و نسرمایه گ اریمشاوره یهیچ  یک از محتوای ارائه شده در این گزارش، به م زله 

.گزارش هیچگونه مسئولیتی از این بابت نخواهد داشت


