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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



o بازیابی فعالیت های کسب و کار در اقتصاد ایران با بهبود شاخص هایPMI

o بر گزارش بانک مرکزیبنا1400ماه ادامه روند صعودی نقدینگی در مرداد

o بندا بدر  گدزارش 2022سدال درصدد بدرای 2و 2021درصد در سال 2.5پیش بینی رشد اقتصادی ایران به

بین المللی پول صندوق 

o ن و تفاوت در زنجیره تامیپول به دلیل اختلال کاهش برآورد رشد اقتصاد جهانی از جانب صندوق بین المللی

میزان واکسیناسیون در فاحش 

o کار آمریکاگزارش وزارت بر متحده بنا سرعت رشد تورم در ایالات افزایش

oتقویت و رکوردشکنی صادرات چین با وجود چالش های اخیر ایجادشده در اقتصاد این کشور

o جهانیتاثیر ادامه بحران کمبود انرژی در بازارهای تحت دلاری 85کانال به نفت برنت رسیدن قیمت جهانی

o رشد دسته جمعی کامودیتی ها در هفته گذشته با لیدری فلز روی

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی
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اخبار مهم اقتصاد جهان

افزایش شتاب تورم در ایالات متحده
بریتانیااقتصادیبازیابیروندادامه

شاهد رشدد جدیدترین تصویر منتشرشده از اقتصاد بریتانیا نشان می دهد که تولید ناخالص داخلی این کشور در ماه اوت
درصدد از اقتصداد ایدن کشدور را در 80درصدی در مقیاس ماهانه به مدد بازیابی گسترده بخش خدمات کده حددود 0.4

. درصدی بوده است2.9در سه ماهه منتهی به ماه اوت، مجموع تولید ناخالص داخلی شاهد رشد . برمی گیرد، داشته است
درصد کوچک تر از 0.8و قبل از شیوع ویروس کرونا، حجم اقتصاد این کشور همچنان 2020با این حال در مقایسه با فوریه 

در گزارش هفته گذشته خود هشدار داده که اقتصاد بریتانیا احتمدالا در مقایسده بدا سدایرIMF. آن بازه زمانی می باشد
.تجربه خواهد نمود2024همتایان خود، رشد آهسته تری را تا سال 

آمریکااقتصاددرخرده فروشیشاخصغیرمنتظرهجهش
راتحلیلگرانیانتظارحدازبهترعملکردیدرصدی،0.7افزایشثبتباگذشتهماهدرآمریکااقتصادخرده فروشیشاخص
کهمی رسدنظربه.داشتدتامین،زنجیرهوتولیدکنندگاناخیرمشکلاتبهتوجهباراشاخصاینافتانتظارکهداشت

یرتغیباعثاست،شدهخدماتبخشدرتقاضاکاهشباعثکهاخیرماه هایظرفدلتاکرونایویروسشیوعافزایش
اینرچهاگ.استشدهخرده فروشیشاخصرشدباعثنیزامرهمینوشدهکالاییبخشبهمصرف کنندگانمخارجالگوی

روزافزون،قاضایتبهپاسخگوییبرایراتامین کنندگانمشکلاتاحتمالاتامین،زنجیرهفعلیمشکلاتبهتوجهباافزایش
.دادخواهدافزایش

ترکیهلیرارزشتاریخیسقوط
دلارمقابلردخودبرابریسطحپایین ترینبهجدید،رکوردشکنیبااخیرروزهایدرآمریکادلاربرابردرترکیهلیرارزش

18هببهرهنرخدرصدییککاهشدرترکیهمرکزیبانکغیرمنتظرهاقدام.استرسیدهدلارهرازایبهلیر9.21نرخبا
درصدی20سطحبهنزدیکتورمنرخکهحالیدرکشوراینجمهوررئیسفشارهایتحتخود،پیشیننشستدردرصد

شدهجاریسالابتدایازدرصدی20ازبیشافتواخیرماهیکظرفلیردرصدی8ازبیشتضعیفباعثدارد،قرار
زنیرابوده اندویغیرمتعارفسیاست هایمخالفکهمرکزیبانکارشدمقاماتازنفرسهاخیرااردوغانآقای.است

.استدادهافزایشراترکیهدرارزبازارفعالانبیندرنگرانیامرهمینکهاستکردهاخراج

ماهمرداددرکلاناقتصادمتغیرهایجزئیات
پایهاهمتیردرکهحالیدر.کردمنتشررامردادوتیرماه هایدرپولیمتغیرهایجزئیاتبهمربوطآمارهایمرکزیبانک
شاخصاینرشدسطحنیزماهمرداددراست،بودهدرصدی42.6نقطهبهنقطهرشدنرخثبتشاهدرکوردشکنیباپولی

رشددان،تنخواه گرازاستفادهتاثیرتحتدولتازنهاداینمطالباتومرکزیبانکخارجیدارایی هایافزایشبهتوجهبا
تومانمیلیاردهزار3921رکوردبهدرصدی39ازبیشرشدثبتبانیزنقدینگیهمچنین.استشدهتکراردرصدی42

.استبودهدرصد39.7و36.4بامعادلترتیببهشبه پولوپولنقطهبهنقطهرشد.استیافتهافزایش

کشوردرسرمایه گذاریسقوطدلایل
راداخلیتولید کنندگانقدرتسقوطوسرمایه گذاریسقوطاصلیدلایلگزارشدوارائهبامجلسپژوهش هایمرکز

اصلیدلیلرا«ارزنرخجهش»و«تومانی4200دلار»،«المللیبینتحریم های»نخستگزارشدرنهاداین.کردمعرفی
سهاین.می داند90دههدرسرمایه ایکالاهایوارداتدرصدی44افتوواسطه ایکالاهایوارداتدرصدی39کاهش
.ستاشدهدلالیورانتیغیرمولد،فعالیت هایتقویتموجبودادهکاهشرامولدبخشدرسرمایه گذاریانگیزهعامل،
قدرتفتضعیباعثراملیپولازحمایتبرچسبباارزنرختثبیتسیاستنیزدومگزارشدرمجلسپژوهش هایمرکز

.کردیمعرفتورممهارراملیپولازحمایتوتقویتاصلیراهودانستخارجیتولیدکنندگانباداخلیتولیدرقابت

مت ها در مصرف کنندگان در ایالات متحده شاهد رشد بیش از انتظار قی
بوده و اقتصاد در ماه گذشته بودند که نشان از تداوم فشارهای تورمی

نگرانی ها مبنی بر تداوم روند رو به رشد قیمت هاا و ماردود شادن 
.سناریو موقتی بودن افزایش قیمت ها را بالا برده است

در شاخص تاورم مصارف کنندگان، گزارش وزارت کار آمریکابنا به 
در مقیاا  درصدی 0.4رشد اقتصاد این کشور در ماه سپتامبر شاهد 

یش از بالاترین افزادر مقیا  سالیانه بوده که درصدی 5.4ماهیانه و 
انی با فاکتور گرفتن از آیتم های پرنوسا. محسوب می شود2008سال 

همچون مواد غذایی و انرژی، شاخص تورم کالاهای پایه شاهد رشاد
0.3پیشتر تحلیلگاران انتظاار رشاد . درصدی بوده است0.2ماهانه 

.درصدی تورم کل را داشتند
ظرف ماه های اخیر ترکیب عواملی همچون چالش های ایجادشاده در 

 هاا و صنعت حمل و نقل، کمبود مواد اولیه، افزایش قیمات کامودیتی
ست که رشد دستمزدها، منجر به افزایش هزینه ها در بخش تولید شده ا
تقال یافته بخشی از این رشد هزینه های تولید، به مصرف کنندگان نیز ان

سات این گزارش احتمالا باعث تقویت موضع فدرال رزرو در نش. است
هد شد ماه آینده خود برای کاهش ابعاد سیاست های انبساط پولی خوا

.را نیز بالا ببرد2022و ممکن است احتمال افزایش نرخ بهره در سال 
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اقتصاد جهانی 

د تا ی قبلی خوصندوق بین المللی پول در تازه ترین گزارش خود نرخ رشد اقتصاد جهانی پس از رکود ناشی از بحران کرونا را در مقایسه با پیش بین
.حدودی کاهش داد و دلیل آن را اختلال در زنجیره تامین و تفاوت فاحش بین میزان واکسیناسیون در کشورهای مختلف اعلام کرد

درصدی6برآوردجولای،ماهدرپیشترکهصورتیدراستشدهبرآورددرصد5.9بامعادلآیندهسالدرجهانیاقتصادداخلیناخالصتولیدرشدنرخاساس،اینبر
یکشورهااقتصادیرشدازخودبرآوردنهاد،اینتااستشدهباعثکالاتامینزنجیرهدرایجادشدهگستردهاختلالات.بودگرفتهصورتنهاداینجانباز

هکانرژیوکامودیتی هاقیمتافزایشتاثیرتحتنوظهوربازارهایوتوسعهحالدراقتصادهایدیگرطرفازامادهد،کاهشدرصد5.2بهدرصد5.6ازراتوسعه یافته
اقتصاددرصدی4.9رشدپیش بینیصندوق،2022سالبرای.استیافتهافزایشدرصد6.4بهدرصد6.3ازمی شود،صادرکنندهکشورهایوضعیتبهبودباعث

.استکردهحفظراجهانی
درکهاستدادههشدارهمچنیناماگشت،خواهدبازکروناازپیشدورانسطحبه2022سالمیانهتاقیمت هارشدشتابکهداردعقیدهIMFاگرچهتورم،حوزهدر

افزایشستسیاانتظارحداززودتراتخاذبهمنجراستممکنکهباشدداشتهادامههمچنانمی تواندتورممنفیتبعاتتامین،زنجیرهاختلالاتباقی ماندنصورت
واستجدیرانینگیکفقیرکشورهایوثروتمندکشورهایاقتصادیرشدبینفاحشتفاوتنهاد،اینگفتهبههمچنین.شوددنیابزرگاقتصادهایتوسطبهرهنرخ

گرفتنشتاببهبخواهدپیشرفتهکشورهایازIMFتااستشدهباعثکهداردوجودثروتمندوفقیرکشورهایدرواکسیناسیونمیزانمیانملاحظه ایقابلاختلاف
.نمایندکمکاقتصادهاسایردرواکسیناسیون

کاهش برآورد رشد اقتصاد جهانی

10



اقتصاد جهانی 

دن تعطیلات صادرات دومین اقتصاد بزرگ دنیا در ماه گذشته شاهد ثبت رکورد جدیدی تحت تاثیر افزایش قابل توجه تقاضا پیش از فرارسی
.پایان سال و همچنین خنثی شدن اثرگذاری برق با توجه به رشد بیشتر قیمت های فروش بوده است

دلارمیلیارد305.7رکوردبهگذشتهسالمشابهماهبهنسبتدرصدی28.1رشدباسپتامبرماهدرکشوراینصادراتچین،گمرککلادارهگزارشاساسبر
میلیارد238.9سطحبهافزایشدرصد17.6باوارداتمیزاندیگرطرفاز.داشتندراآندرصدی21رشدانتظارتحلیلگرانپیشترکهحالیدریافتافزایش

.استبودهتحلیلگراندرصدی20رشدانتظارازکمترکهرسیددلار
ازشیبخخنثی کردنبهموفقواستبودهپساکروناییدوراندرچیناقتصادیبازیابیمحرکواصلیعواملازیکیهمچناناخیرماه هایظرفچینصادرات

پایانیوزهایرنزدیک شدنبهتوجهباچینیکالاهایخریدبرایاشتها.استبودهدنیابزرگاقتصاددومیندرداخلیمصرفبخشدرضعفازناشیمنفیاثرات
همچونمختلفیچالش هایباچینیصادرکنندگانکهاستحالیدراینوداشتهادامههمچنانمی شود،محسوبخریدفصلسنتی،صورتبهکهمیلادیسال

نیزدگانصادرکننعملکردبهقیمت ها،رشدامابوده اندمواجهمیحطیزیستمحدودیت هایوبرقکمبوداولیه،موادقیمتافزایشدریایی،حملهزینهافزایش
.باشدچیناقتصاددرداخلیتقاضایکندشنروندازناشیمی تواندوارداتسطحکاهشدیگرطرفاز.استکردهکمک

عملکرد تجارت خارجی چین در ماه سپتامبر
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بازارهای مالی جهان 

بازدهی بور  های بزرگ جهان در 
یک هفته اخیر 

بازارهای سهام دنیدا در هفتده گذشدته 
شاهد ادامه روند صعودی خود بودند که

در EuroStoxx50شاخص در بین آن ها 
، درصدددی2.7رشددد بددا بددورس اروپددا

S&PASXبیشترین افدزایش و شداخص 
، درصددی0.5رشد در بورس استرالیا با 

کمترین افزایش را در بین شداخص های
.بزرگ داشته اند

بازدهی بور  های بزرگ جهان در 
یک ماه اخیر

در مقیاس ماهیانه بیشتر شداخص های
ت بزرگ بازار سهام دنیا به محدوده مثب

شداخصبازگشته اند که در بین آن هدا 
Nifty50 4.3رشدد بدا در بورس هند
، بهتدرین عملکدرد را در بدین درصدی

شداخص بازارهای سهام نشدان داده و 
Nasdaq100 افدت با در بورس آمریکا

ن ، کمترین بازدهی را در بیدرصدی1.2
شاخص های معتبر در بازارهای جهدانی 

.سهام را داشته است
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بازارهای مالی جهان 

بازارهای سهام در ایالات متحده
ند گزارش های قدرتمتحت تاثیر 

درآمدی شرکت ها در سه ماهده 
موفق بده ثبدت بهتدرینسوم، 

رشددد هفتگددی ماه هددای اخیددر 
در حدالی کده روزهدای . شدند

ابتدایی هفتده گذشدته تحدت
ای تاثیر نگرانی فعدالان بازارهد

جهانی از روند تورم و همچندین 
کرونددای دلتددا، شدداهد نددزول 

امددا عملکددرد بددود، شدداخص ها 
مناسددب درآمدددی شددرکت ها 

ر خصوصا در صنعت مالی، آغازگ
ود موج خوش بینی معامله گران ب

و در ادامدده رشددد غیرمنتظددره 
شاخص خرده فروشدی نیدز بده 
بهبود احساسدات معاملده گران 

1.8رشدد کمک نمود تا باعدث 
در S&P500درصدی شداخص 

رین که بهتدهفته گذشته شوند 
عملکرد هفتگی از مداه جدولای 

شدداخص . محسددوب می شددود
درصدی 1.6رشد داوجونز نیز با 

د موفق به ثبدت بدالاترین رشد
.هفتگی خود از ماه ژوئن شد

آخرین وضعیت بازار سهام

13

درصد از کل شدرکت های تشدخیص دهنده ایدن 8.2شرکت که معادل با S&P500 ،41در هفته گذشته در بین شرکت های شاخص 
شاخص می باشند، گزارشات درآمدی سه ماهه سوم خود را منتشر کرده اند که بررسی داده هدا نشدان می دهدد کده سدود خدالص 

درصدد آن هدا، فراتدر از 85درصدی نسبت به دوره مشابه سال قبل بوده اند که عملکدرد 40.4تجمیعی این شرکت ها شاهد رشد 
واهندد ظرف روزهای آینده شمار بیشتری از شرکت ها اقدام به گزارش عملکرد سه ماهه سوم خود خ. انتظار تحلیلگران بوده است

را 2020درصدی سود خالص مجموع شرکت ها در مقایسه بدا دوره مشدابه سدال 29نمود که در حال حاضر تحلیلگران انتظار رشد 
.دارند
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بازار نفت

تغییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران

قیمت انواع گریدهای نفت ایران برای تحویل در مناطق مختلف عرضه

$81.61    12.7%
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بازار نفت

قیمت هاروندآخرین

روند قیمت جهانی سبد نفت اوپک

ابتدای هفته انتهای هفته

دی قیمت نفت برنت در بازارهای جهانی تحت تاثیر ادامه بحران کمبود انرژی در بازارهای جهدانی شداهد صدعو
روند صعودی قیمت ها در بازار انرژی و خصوصا گداز . بود2018دلاری برای اولین بار از اکتبر 85موقت به کانال 

وز طبیعی، همچنان محرک اصلی صعود قیمت نفت می باشد به صدورتی کده آژاندس بدین المللدی اندرژی در ر
رای نفدت ظدرف بشکه ای تقاضا بدمیلیون پنجشنبه اعلام کرد که وضعیت کنونی گاز طبیعی باعث افزایش نیم 

100ه بانک آمریکا در یادداشت اخیر خود چشم انداز احتمالی صعود قیمت نفت خدام بد. ماه های آینده می باشند
اقتصداد دلار در هر بشکه را حفظ کرده است که این امر می تواند آسیب قابل توجهی با کندشدن روند بازیدابی

.جهانی داشته باشد اگرچه اوپک تاکنون در زمینه افزایش سطح عرضه به بازار، محتاط بوده است

15

81.5

82.5

1.17%



۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰
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۱،۷۵۴
۱،۷۶۰

۱،۷۹۲ ۱،۷۹۵

۱،۷۶۷

بازار طلا

طلاروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

در حالی که قیمت طلا در بازارهای جهانی پس از انتشار گزارش تورم در ایدالات متحدده، در آسدتانه ثبدت
دلاری بدود، بهبدود سدطح ریسدک پذیری در بدین 1800بزرگ ترین رشد هفتگی خود و رسیدن بده کاندال 

معامله گران در بازارهای جهانی و صعود بازارهای سهام تحت تاثیر گزارش های مناسب درآمددی و همچندین 
لا ساله خزانه داری آمریکا پس از سه روز افت متوالی باعث شد تا قیمت ط10بازیابی نرخ بازدهی اوراق قرضه 

بدوده در روز جمعه شاهد کاهش قابل ملاحظه ای باشد اگرچه بازدهی هفتگی این فلز گرانبها همچنان مثبدت
.است

16

0.74%

روند قیمت جهانی هر انس طلا

1767

1754



۸۸.۰

۹۰.۰

۹۲.۰

۹۴.۰

۹۶.۰

۹۴.۳
۹۴.۵

۹۴.۱
۹۴.۰ ۹۴.۰

شاخص دلار

روندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

ارزش شاخص دلار در برابر سبد ارزی همتایان خدود تحدت تداثیر افدزایش سدطح ریسدک پذیری در بدین 
معامله گران بازارهای جهانی و کاهش تقاضا برای این ارز که به عنوان یک دارایدی امدن محسدوب می شدود، 

ر انتشار داده های قدرتمند مرتبط با درآمددزایی شدرکت ها د. هفته رشد متوالی خود بود5شاهد پایان روند 
بهتر از ایالات متحده باعث کاهش نگرانی های مربوط به ایجاد رکود تورمی در اقتصاد شد و همچنین عملکرد

اخص حد انتظار شاخص خرده فروشی نیز با استقبال معامله گران مواجه شد که این امر باعث شد تا ارزش شد
واحدی که بالاترین سطح یک سال اخیر محسوب می شدود، بدا عقب نشدینی 94.56دلار پس از ثبت رکورد 

.مواجه شود

17

تغییرات ارزش شاخص دلار

94.3

94

0.3%



بازار رمز ارزها 

بیت کوین در آمریکاETFاحتمال اعطای مجوز به 
عالیدت در بدازار فرایبنا به گزارش بلومبرگ، کمیسیون بورس و اوراق بهادار آمریکا احتمالا به اولین صندوق قابل معامله بر اساس قراردادهای آتی بیت کوین ب

رمدز ارز یدنر اسرمایه ایالات متحده ظرف روزهای آینده، مجوز رسمی فعالیت اعطا خواهد نمود که این امر گام بزرگ دیگری در فراگیرشدن معاملات مبتنی ب
هزار دلاری، به بالاترین سطح خدود از مداه آوریدل رسدیده 60ارزش بیت کوین در معاملات روزهای اخیر با عبور از مرز . دیجیتالی در بازارهای مالی خواهد بود

.دلاری می باشد که در ابتدای سال به آن دست یافته بود64،869درصدی را ظرف سه ماهه اخیر نشان می دهد و در آستانه رکورد 90است که رشد بیش از 

18

روند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $1,169,449,992,103 $62,087 $41,503,025,657 8.03% 13.92%

2 Ethereum $456,515,795,046 $3,876 $21,884,503,936 2.94% 8.45%

3 Binance Coin $80,025,108,986 $475 $3,025,662,983 1.86% 12.29%

4 Cardano $73,364,089,046 $2.23 $2,130,342,923 3.10% -0.45%

5 Tether $68,519,038,866 $0.990 $77,852,283,377 -0.09% -1.00%



بازارهای کالایی 

3097

قیمت جهانی روی3793

22.4%

913

916

قیمت ورق گرم فولادی چین

0.3%

123.2

1.6%

قیمت سنگ آهن

125.2

19

قیمت جهانی مس

9245

10550

14.1%



بازارهای کالایی 

روند ماهانه قیمت اوره

روند ماهانه قیمت متانول

735
روند قیمتی اوره خلیج فارس

40.8%

522

443

31.0%

قیمت متانول چین

338

ه و در منطقه خلیج فارس در هفته گذشتاوره قیمت 
در معاملات تحویل نقدی ماه جداری  شداهد ادامده 

بده درصددی2.8رشدد روند صعودی خود بود و با 
.در هر تن افزایش یافت دلار 735سطح 

ظرف یک ماه اخیر قیمت اوره در بازار نقدی شداهد
.بوده استدرصدی 40رشد 

اهد شرق آسیا در هفته گذشته نیز شدمتانولبازار 
ادامه روند صعودی هفته های اخیر خدود بدود و در 

CFRنهایت قیمت معاملات متانول بر اسداس ندرخ 
در هدر دلار 443به سطح درصد افزایش 4چین با 

ان تن افزایش یافت و این در حالی است که در هیج
ح معاملات در روزهای ابتدایی هفته، قیمت تا سدط

ی از دلاری نیز پیش رفته بود اما در ادامه بخش470
.رشد، پس گرفته شد

ظرف یک ماه اخیر قیمت متانول بدر اسداس ندرخ 
CFR بوده استدرصدی 31رشد چین شاهد.
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1465،984
1455،609 1457،497

1418،722

1397،386

شاخص بورس 

روند تغییرات شاخص بور  اوراق بهادار

22

4.6%

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1،465،984

1،397،386

بازارروندآخرینبهنگاهی
 ایم که دولت بودهاوراق توسط و فروش خروج پول توسط اشخاص حقیقی شاهد افزایش در هفته گذشته 

به نظر می رسد فروش اوراق توسط دولت ادامده خواهدد . عدم افزایش حجم معاملات خرد شودمنجر به 
د هفته های ماقبدل رشددر . داردداشت چراکه با این حجم فروش هنوز با کسری بودجه خود فاصله زیاد 

ی ایدن قیمت گاز و پتروشیمی باعث گردید تا این گروه موتور رشد بازار باشد امدا سدودگیری از نمادهدا
ایر گدروه گروه و فروش در قیمت های بالا توسط معامله گران نتوانست که نقدینگی حاصل را به سمت سد

هستند، می تواند موتور رشدد بدازار جداریدر حال معامله که فلزات اما رشد قیمت های جهانی . ببردها 
.شود



128،693 152،036

335،800

114،649

242،379

ارزش معاملات بازار

بازارروندآخرینبهنگاهی
هزار97.3سطحبه،درصدی1.5افتباگذشتههفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش

.کردپیداکاهشتومانمیلیارد
قرارتومانمیلیاردهزار24.8سطحدرتغییربدونگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش
.گرفت
کاهشتومانمیلیاردهزار72.4سطحبهدرصدی2افتبانیزفرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافت
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هفتهابتدای هفتهانتهای 

1.5%
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میلیارد دلار: واود

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
ار کاهش ارزش دلار در بازار آزاد در هفته گذشته نتوانست که از افت ارزش شاخص دلاری بداز

میلیدون واحددی 1.3سرمایه در هفته گذشته، با توجه به عقب نشینی شاخص کدل بده کاندال 
.جلوگیری نماید

238.4

245.2

روند تغییرات ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

هفتهابتدای هفتهانتهای 

2.7%

ارزش دلاری بازار سرمایه بر اسا  قیمت دلار در بازار آزاد محاسبه می شود* 

24
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نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

روند تغییرات نسبت قیمت به درآمد در بازار سرمایه

بازارP/Eنسبت
رمایه نیز عقب نشینی بازار سهام در هفته گذشته باعث شد تا نسبت قیمت به درآمد بازار س

.واحدی باشد8شاهد بازگشت مجدد به کانال 

هفتهابتدای هفتهانتهای 

4.8%
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9.29

8.84



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

میلیدارد تومدانی از 3،694خالص خرید سرمایه گذاران حقیقی در هفته گذشته نیز شاهد ادامه روند نزولی خود بود و با ثبت خروج 
.دجانب معامله گران حقیقی، بدترین هفته پاییز و دومین هفته پر فروش از جانب معامله گران حقیقی در سال جاری را رقم ز

26
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روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

(میلیارد ریال)خالص معاملات وقیقی 

شاخص کل بورس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

از ابتددای سدال گذشدته مجمدوع معداملات . میلیارد تومان بوده اسدت5،339خالص فروش سرمایه گذاران حقیقی در مهر ماه معادل با 
.میلیارد تومانی نقدینگی از جانب سرمایه گذاران حقیقی بوده است6،464سرمایه گذاران حقیقی نشان دهنده برآیند خروج 

روند شاخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی به تفکیک هر ماه
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بازدهی صنایع

اخیرماهسهظرفبزرگصنایعبازدهی

28

بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در ایدن . درصدی شاخص گروه های مختلف سهامی به صورت میانگین بوده اند4.9، سهامداران صنایع بزرگ شاهد زیان 1400مهر 21در دوره سه ماهه منتهی به 

در طدرف مقابدل. درصدی در شاخص خود بوده اندد24و 24، 41شاهد بازدهی مواد شیمیایی وفرآورده های نفتی ،تولید کود و ترکیبات نیتروژنبین گروه های 
.درصدی را به همراه داشتند21و 24، 33برای سهامداران خود زیان شکر و حمل و نقل زمینی ،شیرینی جات
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1400مهر 21بازدهی سه ماهه منتهی به  99بازدهی مدت مشابه 

میانگین بازدهی فعلی میانگین بازدهی گذشته

درصد-4.9= 1400میانگین بازدهی دوره  

درصد-12.7= 1399میانگین بازدهی دوره مشابه 



بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
تولیدد کدود و در ایدن بدین گدروه  . شاخص گروه های سهامی بوده اندددرصدی 13زیان مهر ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 21در سال جاری تا 
کدانی وحمدل و نقدل زمیندی ،شدیرینی جاتدر طرف مقابدل. درصدی بوده است23و 42، 66شاهد بازدهی مثبت کانی فلزی و مواد شیمیایی ، ترکیبات نیتروژن

.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-34و -38، -57با بازدهی غیرفلزی 

1400سالدرصنایعبازدهی
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تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس کالا

تحقق تولید مسکن ارزان به کمک بورس کالا
بل توجده با توجه به سهم قا. عزم دولت برای فراهم کردن مسکن ارزان برای مردم باعث شده است تا مجددا مساله قیمت مصالح ساختمانی مورد توجه قرار گیرد

تی عموم و حنرخ سیمان و فولاد در هزینه ساخت هر واحد مسکونی، رسیدن به بهترین روش برای تعیین قیمت این محصولات مورد توجه مسوولان، کارشناسان 
یدن بدازار چند سالی است که تعیین قیمت محصولات فولادی در کشور به بورس کالا سپرده شده و ظرف ماه   های اخیر، سیمان نیز راهی ا. مردم قرار گرفته است

سدتین همین امر باعث شده تا در هفته گذشدته رئیس جمهدور در نخ. شده است تا قیمت آن در بازاری شفاف و به دور از هرگونه نرخ   گذاری دستوری تعیین شود
دسترسدی را باید دسترسی به مصالح ساختمانی آسان شود، وزارت صمت باید با سازوکارهایی این"کند که : جلسه شورای عالی مسکن دولت سیزدهم اعلام کرد

ایدد بده دولت نمی خواهد وارد ساخت مسکن شود، بلکه باید به مردم الگو دهد تا مردم در این خصوص میدان   داری کنند؛ یعنی دولت ب. از طریق بورس فراهم کند
. "مردم الگو دهد تا مسکن   سازان و شرکت هایی که حاضرند، وارد میدان شوند و دولت به آنها تسهیلات دهد

یان عده   ای در این م. بورس کالا می تواند زمینه فروش محصولات ساختمانی و به خصوص سیمان و محصولات فولادی را از طریق بازاری شفاف و رقابتی فراهم کند
. مخالف این نحوه فروش مصالح ساختمانی هستند و استفاده از این بازار شفاف برای فروش محصولات ساختمانی را عامل گرانی عنوان می کنند

اخیرهفتهدودرکالابورسرینگدرمعاملاتارزشووجممقایسه
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تالار  معاملات بورس کالا
درصد تغییرات(07/14منتهی به )هفته ماقبل (07/21منتهی به )هفته گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%10.3-%12.0-102,40328,986,846116,35032,326,608تالار پتروشیمی

--0000تالار حراج باز

%13.4%342,74453,259,456284,01246,972,33420.7تالار صنعتی

%71.6%260,08122,746,088145,11013,252,11179.2تالار فرآورده های نفتی

%21.1%12,7892,998,61010,9142,475,71517.2تالار فرعی

%13.1%118,97610,050,734111,6178,889,6056.6تالار کالای صادراتی کیش

%13.6%836,993118,041,734668,003103,916,37325.3کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس کالا

اخیرهفتهدودرصنعتیتالارمنتخبدرمعاملاتارزشووجممقایسه

وضعیت بازار محصولات فولادی
ال بده در این شرایط، شروع فصل سرد سد. رکود در معاملات شمش و محصولات فولادی کشور در رینگ صنعتی بورس کالا و بازار آزاد خودنمایی می کند

ار مقاطع طویل البته معاملات شمش فولاد نسبت به باز. تعمیق رکود مصرفی می   انجامد و تعدیل نرخ ارز نیز رکود سرمایه   ای در این بازار را شدت می   بخشد
ل خرید در داقفولادی رکود کمتری دارد؛ چرا که نوردکار حتی در شرایط رکود مصرفی نیز به سادگی نمی تواند خطوط تولید خود را متوقف کند؛ بنابراین ح

هزار تن شمش 70هزار تن شمش فولاد بود هرچند در نهایت تنها 156رینگ صنعتی بورس کالا در روز سه شنبه گذشته میزبان عرضه . این بازار جریان دارد
ر بررسی معاملات شمش فولاد در رینگ صنعتی بورس کالا بیانگ. درصد حجم عرضه   ها بود45فولاد در این رینگ مورد معامله قرار گرفت که این رقم حدود 

. آن است که عدم تطبیق حجم معامله و میزان تقاضای ثبت شده چند هفته   ای است که در رینگ صنعتی بورس کالا جریان دارد
شدده عیین بررسی روند معاملات شمش فولاد در روز گذشته بیانگر آن است که اغلب معاملات انجام شده مربوط به محصولاتی بود که با کدف ندرخ پایده ت

تومان بود که احتساب مالیات ارزش افزوده و کارمزد ارکدان بهدای تمام شدده ایدن 12،900میانگین قیمت معامله شمش فولاد معادل با . عرضه شده بودند
. هزار تومان خواهد بود14شمش برای خریدار 
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تالار  معاملات صنعتی
درصد تغییرات(07/14منتهی به )هفته ماقبل (07/21منتهی به )هفته گذشته 

حجم معامله
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم معامله
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%877.2%11,32515,033,4211,2201,538,482828.3مس

%30.5-%29.9-182,27928,231,474259,97740,622,088فولاد

--135,0004,671,04500سنگ آهن

%77.2%550367,220310207,18377.4روی

%163.5%5,5753,771,2992,1901,431,199154.6آلومینیوم

%3.5%980,5204,358,032938,8604,208,8314.4سیمان

%17.5%1,315,24956,432,4911,202,55748,007,7839.4جمع کل



چشم‌انداز‌اقتصاد‌ایران
اقتصاد PMI شاخص

بازار‌ارز
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120000
140000
160000
180000
200000
220000
240000
260000
280000
300000
320000
340000

232,000
233,000
234,000
235,000
236,000
237,000
238,000

268,000
270,000
272,000
274,000
276,000
278,000

دلار آزاد دلار نیما

بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
ده ابتدای هفته گذشته شاهد طی کردن مسیری نزولی بدود و در نهایدت در محددوبازار آزاد از قیمت دلار 

م در این بین داده های منتشره از بازار متشکل نشدان از افدزایش حجد. تومانی به کار خود پایان داد27100
میلیون دلار بوده است که چهارمین هفته پرتزریق سال بدرای دلار43عرضه دلار در هفته اخیر به بیش از 

در حال حاضر به نظر می رسد فعالان بدازار ایدن روزهدا احتمدال شدروع . در سال جاری محسوب می شود
زودهنگام مذاکرات را بالا ارزیابی می کنند و به همین دلیل و با توجده بده افدزایش عرضده دلار از جاندب

.بازارساز، قیمت ها شاهد روندی نزولی بوده است

271،000

روند تغییر قیمت دلار در بازار آزاد

277،400

2.30%33



چشم انداز اقتصاد ایران

تابلوی بورس کالا

اقتصاد ایرانچشم انداز 
IMFاز نگاه 

زارشگجدیدتریندرپولبین المللیصندوق
دخوبرآوردبروزرسانیبهاقدامخود،فصلی

هکنمودمختلفکشورهایاقتصادیرشداز
نهاداینامارها،آخریناساسبرمیانایندر

بسیاریکه2020سالدرایراناقتصادیرشد
وعشیازناشیبحراندرگیردنیاکشورهایاز

کردهاعلامدرصد3.4رابوده اندکرونا
برایرقماینکه(درصد1.5پیشینبرآورد)

سالبرایودرصد2.5بامعادل2021سال
تااستشدهگزارشدرصد2معادل2022

شدرشاهدمتوالیسالسهبرایایراناقتصاد
ایتحریم هازناشیعمیقرکودازپسمثبت

هیکجانبخروجازپسکشوربهتحمیل شده
.باشدبرجامازمتحدهایالات

نایرادربیکارینرخمی    رودانتظارهمچنین
دردرصد10به2020سالدردرصد9.6از

ازنهاداینبرآوردهمچنین.برسد2021سال
رقمکهاستاینازحاکیایراندرتورمنرخ
36.4بامعادل2020سالدرازشاخصاین

جاریسالدرمی رودانتظارکهبودهدرصد
درامایابدافزایشدرصد39.3بهمیلادی

.یابدکاهشدرصد27.5بهآیندهسال

34

139613971398139914001401واودمتغیر

ثابت GDP718674629650666679هزار میلیارد تومان

ثابت GDP3.392.462.0-6.78-3.766.03درصد تغییر

جاری GDP44645758183510811137میلیارد دلار

جاری GDP
میلیارد

(برابری قدرت خرید)
1،1731،1281،0711،1201،1891،246

GDP سرانه
(قیمت ثابت)

8.88.27.57.77.87.9میلیون تومان

GDP سرانه
(قیمت ثابت)

دلار
(قدرت خریدبرابری)

14،40213،38012،33712،62212،80512،931

9.630.234.636.439.327.5درصد تغییرتورم

12.0812.0310.69.610.0410.55درصد نرخ بیکاری

GDPدرآمد عمومی دولت 16.915.410.48.99.19.4به نسبت% 

GDPمصارف عمومی دولت 18.717.215.514.615.616.6به نسبت% 

GDPخالص بدهی دولت 23.725.536.930.227.228.4نسبت به % 

ارزیابی صندوق بین المللی پول از شاخص های اقتصادی ایران



اقتصاد PMI شاخص

تابلوی بورس کالا

کاروکسبفعالیت هایبهبود
ردکرونااخیرمحدودیت هایازپسکسب وکارهااغلبشدنفعالازشهریورماه،درکشوراقتصادخریدمدیرانکلشاخصازایراناتاقپژوهش هایمرکزاخیرگزارش

بهواحدی8.96جهشباشهریورماهدرکشوراقتصادPMIشاخصکرونا،پنجمپیکماهه2بحرانکردنفروکشبا.داردحکایتنامساعدشرایطوبزرگمشکلاتسایه
دتنشیبوتولیدموردنیازلوازمواولیهموادخریدقیمترشدتداومازآمارهاهمچنانالبته.شده اندثبتواحد50بالاینیزآنزیرشاخص هایهمهورسیدهواحد55.55
.باشدداشتههمراهبهبازاروتولیدبرایجدیدچالش هایمی تواندمسئلهاینوداردحکایتخدماتومحصولاتقیمتافزایش

شاخص.استرسیدهاخیرماه4طیخودمقداربیشترینبهپیاپیکاهشماهدوازبعد(57.64)شهریورماهدرکسب وکارفعالیت هایمیزانشاخصزیرشاخص ها،بیندر
کههمشاخصاینافزایشالبته.استرسیدهطرحشروعابتدایازخودمقداربیشترینبهوداشتهافزایششهریورماهدرنیز(57.43)مشتریانجدیدسفارشاتمیزان

درخدماتیاتولیدشدهمحصولاتقیمتشاخص.استبودهقبلماهدوشدیدرکودازبعدشرایطازمتأثربیشتراستبودهکشاورزیوخدماتوصنعتبخشدر
.استرسیدهخودمقداربیشترینبهاخیرماه5طیویافتهافزایشبیشتریشیبباموردنیازلوازمواولیهموادقیمتشدیدافزایشبا(62.52)شهریورماه
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اقتصاد PMI  شاخص

تابلوی بورس کالا

کاروکسبفعالیت هایبهبود
کهاستشده57.66رقمثبتبهموفقپیاپیرکودماهدوازپسشهریورماهدرصنعتخریدمدیرانشاخصصنعت،بخشبنگاه هایازآمدهدستبهداده هایاساسبر

بیندر.کردندارزیابیقبلماهمانندراوضعیتشرکت کنندگانازنیمیحدودهمچناناین حالبا.می دهدنشانراصنعتبخشفعالیت هایدربهبودروند
رشتههمهشهریورماهدر.بوده اند50بالایزیرشاخص هاسایرورساندهثبتبهرا50زیرعدداولیهموادموجودیشاخصفقطصنعت،شاخصاصلیزیرشاخص های

.کرده اندثبترا50بالایصنعتکلشاخصعددچرم،وپوشاکونساجیصنایعبه جزصنعتیفعالیت های

دلیلبهشاخصاینافزایش.استرساندهثبتبهاخیرماه4طیراخودمقداربیشترین(61.96)شهریورماهدرمحصولاتتولیدمقدارشاخصزیرشاخص ها،بیندر
اخیرماه4سطحبالاترینبه(58.93)شهریورماهدرمشتریانجدیدسفارشاتمیزانشاخص.استبودهکروناپنجمپیکازناشیتعطیلاتازبعدصنایعبازگشایی

(48.75)شهریورماهدراولیهموادموجودیشاخص.هستندمواجهآن هانقدینگیشدیدکمبودومشتریانخریدقدرتکاهشبااقتصادیفعالانالبته.استرسیده
از.استصنعتبخشدراولیهموادکمبوداصلیدلیلارز،نرخنوساناتواولیهموادقیمتشدیدافزایش.استداشتهکاهشیروندهمچنانپیاپیماهچهارمینبرای

.بوده اندهمراهشدیدقیمتافزایشباداخلیاولیهموادازبسیاریدیگرسوی
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