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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



o ایرانبر گزارش مرکز آمار درصد بنا 9/6و رسیدن به 1400بیکاری در تابستان نرخ درصدی  0/1کاهش

o جااری فصل نخست سالمیزان صادرات در درصدی 16/3داخلی و افزایش فروش درصدی میزان 11افزایش

اساس گزارش اداره توانیر بر 

o درصد از تسهیلات بانکی به این حوزه20تمرکز بر روی بازار مسکن با اجبار اختصاص افزایش

o گزارش وزارت کاار سپتامبر بنا بر ماه شغل در هزار 194عملکرد ضعیف بازار کار ایالات متحده با افزایش

این کشور

o گازارش وزارت بناا بار میلیارد دلاری 73/2کسری ایالات متحده با رکوردشکنی کسری تجارت خارجی

تجارت ایالات متحده

o اروپادرباره اعلام آمادگی روسیه در توانایی تامین گاز مورد نیاز تردیدها

o گذشتههفته بزرگ جهان در بورس رشد دسته جمعی بازارهای

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی
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اخبار مهم اقتصاد جهان

عملکرد بازار کار آمریکا در ماه سپتامبر
چیناقتصاد شتابشدیدافتازبارکلاینپیش بینی

اتکایکاهشایبرپکنتعیین شدهاهدافکهاستکردهاعلامخوداخیرتحقیقاتییادداشتدربارکلایزبریتانیاییبانک
ادامهمهآیندهسالدرصنایعبرقتامینسهمیه بندیکهشدخواهدباعثکربن،انتشارکاهشوانرژیبهخوداقتصاد
ازمترکبهافتشاهدمی تواندکشورایناقتصادیرشدنرخاهداف،اینسختگیرانهپیگیریصورتدروباشدداشته
بهدرصد3بهداخلیناخالصتولیدازواحدهرازایبهمصرفیانرژیسطحکاهشخواهانچین.باشددرصدی6سطح

امرهمینواستبودهدرصدی4ازبیشرشدشاهدنرخاینجاریسالدرامااست،آلایندگیسطحکاهشمنظور
.استکردهبیشترصنایعانرژیمصرفرویبراخیرهفته هایدرراپکنسختگیری های

خامنفتبشکه ا میلیو 13تولیدبرا عربستا برنامه
ن صادرکننده بنا به گزارش منتشره توسط اویل پرایس، شرکت آرامکوی عربستان که بزرگ ترین شرکت نفت و بزرگ تری

ت خاود را نفت در دنیا محسوب می شود، به دنبال این است که با سرمایه گذاری این شرکت در طرح   های تولیدی، تولید نف
فات آرامکو هشدار داده است که صنعت نفت به اندازه    کافی بارای عرضاه ن. میلیون بشکه در روز برساند 13به 2027در 

نیاز خواهاد جدید به بازار سرمایه گذاری نمی   کند و به رغم تمام سناریوهای پیش بینی   شده، دنیا تا چند دهه آینده به نفت
به 2022میلیون بشکه در روز باشد و در  99شرکت آرامکو انتظار دارد تقاضا برای نفت تا پایان سال جاری میلادی . داشت

.میلیون بشکه در روز برسد 100بیش   از 

اروپابهگازصادراتافنایشبرا روسیهپیشنهاد
سالدردرصدی500ازبیشجهششاهدسبزقارهدرطبیعیگازقیمتوشدهانرژیبحراندرگیراروپاکهحالیدر

طرحمراانرژیوضعیتبهبودبرایاروپابهگازصادراتسطحافزایشپیشنهادروسیهجمهوریرئیساست،بودهجاری
تردیدهروسیپیشنهادعملیاتی شدندرتحلیلگرانازبرخیاگرچهبوده،همراهمعامله گراناستقبالباکهاستکرده
اینولااولویتاحتمالازمستان،نزدیک بودنبهتوجهباواستپایینگازموجودیسطحنیزروسیهدرطرفیاز.دارند
رفیتظحداکثربهنزدیکاروپابهروسیهگازانتقالفعلیخطوطدیگرطرفازوبودخواهدخودمخازنکردنپرکشور
عملیاتیبرایقانونیمجوزهایاعطایمنتظرکهمی باشدآلمانبه2استریمنوردبهموسوملولهخطتنهاومی باشندفعال
.بینجامدطولبهماهچندینمی تواندهمآنکهاستشدن

مسکنحوزهبهبانکیتسهیلاتازدرصد20اختصاص
جدیدقانوندرکهکرداعلاممسکنعالیشورایجلسهنخستینحاشیهدرمرکزیبانککلرئیسآبادیصالحعلی

گردیصنعت،وکشاورزیحوزهدرتخصصیبانک هایجزبهاست،رسیدهمجلستصویببهکهمسکنتولیدجهش
کبانهرتفکیکبهکهدهنداختصاصمسکنحوزهبهراخودتسهیلاتازدرصد20بایدشدهانجامریزیبرنامهبابانک ها

گرفتهدرنظرمسکنتولیدجهشبرایدیگریمنابع.استگرفتهصورتبانکینظامبهابلاغشده،گرفتهنظردرسهمیهو
بهربوطممنابعاینازیکیکهمی شودپرداختصندوقاینطریقازونگهداریمربوطصندوقدرمنابعاینکهاستشده

.می گیردقرارمسکنبانکاختیاردرکهاستمهرمسکنتوجهقابلبازپرداخت های

صادرکنندگا افنودهارزشمالیاتاستردادسیاست
افزودهارزشمالیاتاستردادمشکلدولت،سویازتجاریوارزیسیاست هایاجراییضوابطابلاغباهمزمان

تعهدفعربهتوجهبدونافزودهارزشمالیاتاستردادضرورتبرمالیاتیامورسازمانبه گونه ای کهشد؛حلصادرکنندگان
جریانبهمجلسدرصادرات،ازحاصلارزنکردنواردجرم انگاریطرحمقابل،نقطهدر.کردتاکیدماهیکظرفارزی

شفروازپسموظفندصادرکنندگانمجلس،«صادراتازحاصلارزنکردنواردجرم انگاریطرح»اساسبر.استافتاده
.کنندارائهمرکزیبانکبهراصادراتازحاصلارزماهسهمدتظرفحداکثرکشورازخارجدرخودکالای

شتتا  در بزرگ ترین اقتصاد دنیا در ماه گذشته میلادی شاهد کمترین
نتد ایجاد مشاغل جدید بوده است که می تواند نشان از کندشتدن ر 
اهش بازیابی بازار کار باشد   همچنین تلاش های فدرال رزر  برای ک

ه خواهتد ابعاد سیاست های انبساط پولی پیش از پایان سال را پیچیتد
.ساخت
ر این ، میزان مشاغل غیرکشا رزی دگزارش  زارت کار آمریکابنا به 

شتلل هزار 194شاهد افزایش کشور در ماه گذشته به صورت خالص 
حتداقل در حالی که تحلیلگران به صورت میانگین انتظتاراست بوده

یتاپی این برای د مین متاه پ. را داشتندایجاد نیم میلیون شلل جدید
. استتاست که عملکرد بازار کار، بسیار ضعیف تر از انتظارات بتوده

درصد کاهش یافته است که کمتترین4.8نرخ بیکاری نیز به همچنین 
افتت ناشتی از ایتن اما می باشد سطح از زمان شیوع  یر س کر نا 

. ستجامعه بوده اکاهش میزان مشارکت در بین زنان در جمعیت فعال 
امته پرداختت پیشتر تحلیلگران انتظار داشتند که با منقضی شتدن برن

یشتر شود مزایای مکمل بیمه بیکاری، شمار نیر ی کار فعال در جامعه ب
.اما این اتفاق هنوز رخ نداده است

اق این امر می تواند باعث عقب افتادن برنامه کاهش سطح خریتد ا ر
. شودبهادار از بازارهای مالی از جانب فدرال رزر  
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اقتصاد جهانی 

د اشتهای بالای مصرف کنندگان آمریکایی برای کالاهای وارداتی باعث شد تا تراز تجارت خارجی بزرگ ترین اقتصاد دنیا در ماه اوت، شاه
.رکوردشکنی در زمینه کسری تجاری باشد

میماهازصادراتمیزانبالاترینکهرسیددلارمیلیارد213.7سطحبهدرصدی0.5رشدبااوتماهدرکشوراینصادرات،متحدهایالاتتجارتوزارتگزارشبهبنا
بهافزایشدرصد1.4باوارداتمیزاندیگرطرفاز.می باشدپساکروناییشرایطدرمختلفاقتصادهایدرتقاضاافزایشازناشیومی باشدکشورایندر2019سال

.شددلاریمیلیارد73.2کسریبامتحدهایالاتخارجیتجارتزمینهدرجدیدیرکوردثبتباعثکهرسیددلاریمیلیارد287بی سابقهرکورد
شاهدگذشتهماه هایظرفکشوراینخارجیتجارتترازکسریتااستشدهباعثدنیانقاطسایرباقیاسدرمتحدهایالاتاقتصادیرشدبالاترسرعت

آتیاه هایمظرفمتحدهایالاتوارداتشتابازکهدارنداعتقادتحلیلگرانازبرخیاگرچهاست،سریع ترصادرات،باقیاسدروارداترشدزیراباشدوسعت گرفتن
تامینزنجیرهدراختلالاتباکارهاوکسبمشکلاتخارجی،تجارتحجمعمومیرشدوجودبامیانایندر.شدخواهدکاستهاقتصادی،رشدکندشدنبهتوجهبا

8کاهشباآمریکاخودرویصادراتکهصورتیبهاستشدهخودروسازانبهآسیبباعثنیمه رساناهاعرضهدرشدیدکمبودکهصورتیبهداردادامههمچنان
کهیافتهافزایشدلارمیلیارد31.7بهنیزچینباآمریکاتجاریکسریمیانایندر.استکردهافتدرصد5.2نیزکشوراینخودرویوارداتومواجهدرصدی
.می باشدشکافاینکاهشبرایکشوردوبینتجاریدوجانبهتوافقناموفق بودنازنشانومی شودمحسوب2019جولایازمیزانبالاترین

رکوردشکنی کسری تجاری در ایالات متحده
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اقتصاد جهانی 

ای در کشورهای حوزه شرق آسیا به عنوان یکی از مراکز مهم تولیدی دنیا، فعالیت کارخانه ها در ماه گذشته با سهل تر شدن محدودیت ه
.  ی بوده استاعمال شده پس از شیوع موج اخیر دلتا در این ناحیه که باعث فلج شدن اقتصاد کشورهای این منطقه شده بود، شاهد بازیابی نسب

موفقاست،بوده2020ژوئنازماهانهرشدبزرگ ترینکهواحدی8.5ازبیشرشدبااندونزیکشورها،اینبیندرکهاستاینازحاکیمارکیتموسسهگزارش
نهاتوبودهگذشتهماهبامقایسهدرخودوضعیتبهبودشاهدفیلیپینومالزیتایلند،.استشدهتولیدبخشPMIشاخصدر50بالایمرزبهبازگشتبه

.استماندهباقی40.2سطحدرتغییربدونتولیدبخشPMIشاخصسطحکهبودهفیلیپین
54.7حسطبهکاهشوجودباتایوانعملکردآن ها،بیندرکهشدندفعالیت هاتوسعهمحدودهدرخودحفظبهموفقگذشتهماهدرکره جنوبیوتایوانژاپن،

افزایشنهمچنیوکروناییمحدودیت هایدنیا،بزرگاقتصادسومینعنوانبهژاپندرامااستمی شدهمحسوبتولیدبخشدرمنطقهعملکردبهترینواحدی،
بامکشکشازپسنیزهند.شودفوریهماهازشاخصاینرشدکندترینثبتباعثمحموله هاتحویلدرتاخیرواولیهموادکمبودوتامینزنجیرهدراختلال
.استیافتهافزایشواحد53.7سطحبهکشوراینتولیدبخششاخصوبودهفعالیت هاتوسعهشاهدمتوالیماهسومینبرایدلتا،کرونایبحران

ایندرروناکبحرانشدنطولانی تربهمنجرکهکروناواکسنتوزیعدرتاخیربهتوجهبامجموعدراخیر،بهبودهایوجودباآسیاشرقتوسعهحالدرکشورهای
.هستندعقب ترپساکروناییبازیابیحوزهدرخودتوسعه یافتههمتایانبامقایسهدراست،شدهکشورها

بازیابی نسبی فعالیت های تولیدی در ناحیه شرق آسیا
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بازارهای مالی جهان 

بازدهی بورس های بزرگ جهان در 
یک هفته اخیر 

بازارهای سهام دنیاا در هفتاه گذشاته 
ناد شاهد بازگشت به محدوده مثبت بود

در Nifty50شااخص که در بین آن هاا 
، بیشترین درصدی2رشد با بورس هند

در Nasdaq100افاازایش و شاااخص 
، درصادی0.2رشاد بورس آمریکاا باا 

کمترین افزایش را در بین شااخص های
.بزرگ داشته اند

بازدهی بورس های بزرگ جهان در 
یک ماه اخیر

در مقیاس ماهیاناه اکثار شااخص های 
بزرگ بازار سهام دنیا در محدوده قرمز

شاااخص هسااتند کااه در بااین آن هااا 
Nifty50 3رشااد بااا در بااورس هنااد
، بهتارین عملکارد را در باین درصدی

شااخص بازارهای سهام نشاان داده و 
ت افبا هانگ سنگ در بورس هنگ کنگ 

ن ، کمترین بازدهی را در بیدرصدی5.2
شاخص های معتبر در بازارهای جهاانی 

.سهام را داشته است
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بازارهای مالی جهان 

بازارهای سهام در ایالات متحده
د موفق به ثبات بهتارین صاعو

هفتگاای از ماااه اوت بااا وجااود 
عمده . روزهای پر نوسان شدند

تمرکز سرمایه گذاران در هفتاه
گذشاااته بااار روی افااازایش 

نگرانی هاای قیمت های انارژی، 
تورمی و همچنین ماذاکرات در 
مجلس سنای آمریکاا بار سار 
تمدیااد کوتاااه ماادت سااقف 

ند وبدهی های دولت آمریکا بود
توافق قانون گذاران آمریکاایی
که مانع از اولین نکاول دولات 
آمریکااا باار روی اوراق قرضااه 
منتشره خود شد، باا اساتقبال
سرمایه گذاران در باازار ساهام 
روباارو شااد و حتاای عملکاارد 

ار ضعیف تر از حد انتظار بازار کا
آمریکا نیاز نتوانسات ماانع از
رشد هفتگی شاخص های سهام 

و S&P500دو شاااخص . شااود
1.2و 0.8داوجونز شاهد رشاد 

درصادی بودناد در حاالی کااه 
0.1شاخص نزدک رشاد انادک 

.را شاهد بوددرصدی 

آخرین  ضعیت بازار سهام
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از سقف اخیر خود در ماه سپتامبر شده اسات، در S&P500درصدی شاخص 5اصلاح اخیر قیمتی در بازار سهام که منجر به افت 
ر وجاود روزهای اخیر با استقبال سرمایه گذاران مواجه شده است اگرچه در بین تحلیلگران در تداوم این روند صعودی، اختلاف نظ

درصاد 1.6ساله خزانه داری آمریکا با ثبت هفتمین رشد متوالی باه 10از طرف دیگر در بازار اوراق قرضه، نرخ بازدهی اسناد . دارد
.رسیده است که بالاترین سطح از ماه ژوئن می باشد



بازار نفت

تلییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران

قیمت انواع گریدها  نفت ایرا  برا  تحویل در مناطق مختلف عرضه

$78.52    12.4%
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76.4

78.3

80.5 80.7

78.6

۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۸۵

بازار نفت

قیمت هاروندآخرین

ر ند قیمت جهانی سبد نفت ا پک

ابتدای هفته انتهای هفته

تحت تاثیر بحران کنونی انرژی در دنیا و همچناین 2014قیمت نفت در بورس نیویورک برای اولین بار از نوامبر 
80طح تصمیم اوپک پلاس مبنی بر حفظ سطح عرضه در بازار در نشست هفته اخیر خود، شاهد رسیدن به سا

در حالی که قیمت ها در بازار انرژی همچنان شاهد روند صعودی اسات، شارکت آرامکاو . دلار در هر بشکه بود
رارتای شاده اعلام کرده که کمبود گاز طبیعی باعث افزایش تقاضا برای نفت به منظور تولید برق و انرژی های ح

اماه ای است و همچنین وزارت انرژی آمریکا نیز اعلام کرده که با وجود قیمت های کنونی نفت، در حال حاضر برن
عیف ارزش از طرف دیگر تضا. برای استفاده از ذخایر استراتژیک نفت برای تسکین وضعیت کنونی وجود ندارد

.دلار با عملکرد ضعیف بازار کار نیز به نفع کامودیتی ها تمام شد
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76.38

78.60

2.9%



۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰

۲۰۰۰.۰

1،769

1،760 1،762

1،755 1،757

بازار طلا

طلاروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

موفق باه قیمت طلا در بازارهای جهانی با وجود عملکرد ناامیدکننده بازار کار آمریکا برای دومین ماه متوالی،
به نظر می رسد که تمرکز بازار در حاال . دلاری نشد1،780افزایش قیمت و عبور از سطح مقاومتی کوتاه مدت 

ار کاار حاضر بیش از حد بر روی جهت آتی سیاست پولی فدرال رزرو است و با وجود عملکرد ضعیف اخیر باز
مکان آمریکا، برخی از تحلیلگران معتقد هستند که این امر با وجود پیچیده شدن تلاش هاای فادرال رزرو، م

اهاد است مانع از کاهش ابعاد سیاستهای پولی این نهاد نشود و این امر همچنان بار روی طالا سانگینی خو
.نمود

16

0.67%

ر ند قیمت جهانی هر انس طلا

1769

1757



بازار رمز ارزها 

ادامه روند صعودی بیت کوین
درصدی، بهترین عملکرد خود از ماه اوت را باه نماایش 13بزرگ ترین رمز ارز دنیا شاهد تداوم رشد قیمت خود در هفته گذشته بود و قیمت ها با رشد بیش از 

برخی از دلایل برای رشد اخیر قیمت بیت کوین ذکر شده اند که از جملاه آن، . درصدی برسد90گذاشتند تا رشد این رمز ارز از ابتدای سال نیز به نزدیک سطح 
نی بر ماوقتی در مطلوب بودن این دارایی برای سرمایه گذاران برای انتخاب در سبد داراییشان، روند افزایشی تورم و نگرانی مب"بانک آمریکا"گزارش موسسه 

ال نتقانبودن رشد قیمت ها که می تواند به بیت کوین ابزاری همچون پوشش ریسک تورمی دهد و همچنین گزارش اخیار جی پای مورگاان کاه در آن خبار از ا
.نقدینگی برخی از سرمایه گذاران نهادی از طلا به بیت کوین را می دهد

17

ر ند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معاملات ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $1,026,620,577,382 $54,500 $41,503,025,657 1.17% 13.95%

2 Ethereum $421,739,379,164 $3,574 $21,884,503,936 0.23% 8.74%

3 Cardano $71,979,361,310 $2.24 $3,025,662,983 -0.61% 0.00%

4 Binance Coin $71,305,499,793 $423 $2,130,342,923 -2.67% 1.20%

5 Tether $68,417,697,802 $1.000 $77,852,283,377 0.00% 0.00%



بازارهای کالایی 

2999

3097
قیمت جهانی رو 

3.26%

880

913

قیمت ورق گرم فولاد  چین

3.75%

115.7

6.56%

قیمت سنگ آهن

123.3
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قیمت جهانی مس

9112

9245

1.45%



بازارهای کالایی 

روند ماهانه قیمت اوره

روند ماهانه قیمت متانول

روند قیمتی اوره خلیج فارس715

53.1%

467

425

27.6%

قیمت متانول چین

333

ه و در منطقه خلیج فارس در هفته گذشتاوره قیمت 
در معاملات تحویل نقدی ماه جااری  شااهد اداماه 

باه درصادی7.1رشاد روند صعودی خود بود و با 
.در هر تن افزایش یافت دلار 715سطح 

ظرف یک ماه اخیر قیمت اوره در بازار نقدی شااهد
.بوده استدرصدی 53رشد 

اثیر شرق آسیا در هفته گذشته تحت تمتانولبازار 
متای تعطیلات هفته طلایی در چین، شاهد ثبات قی

بود و در نهایت قیمت معاملات متاانول بار اسااس
425به ساطح درصد افزایش 0.9چین با CFRنرخ 
.در هر تن افزایش یافتدلار 

ظرف یک ماه اخیر قیمت متانول بار اسااس نارخ 
CFR بوده استدرصدی 27رشد چین شاهد.
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1473،481
1476،689

1484،715
1488،292

شاخص بورس 

بازارروندآخرینبهنگاهی
ختلاف در هفته گذشته شاهد اتفاقات مختلفی بودیم و هر کدام تاثیر خاص خود را بر بازار و گروه های م

ر اما بیش از همه افزایش نرخ انرژی در سطح بین المللای و باه تباع آن افازایش نارخ گااز دگذاشت، 
توجه معامله گران را به خود جلاب است، سنت رسیده 20هاب های مختلف دنیا که هم اکنون به بالاتر از 

یاز در کرد تا به سمت شرکت های تولید کننده متانول و اوره جذب شوند چرا که قیمت این محصاولات ن
کازی مردر هفته گذشته نیز رئیس جدید باناک . حال حرکت به سمت رکوردهای تاریخی خود می باشد

.یانی بگذاردمنصوب گردید فلذا سیاست های جدید بانک مرکزی می تواند بر انتظارات آتی بازار تاثیر شا

ر ند تلییرات شاخص بورس ا راق بهادار
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1.0%

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1،473،481

1،488،292



166،475 152،612

429،524

240،021

ارزش معاملات بازار

بازارروندآخرینبهنگاهی
هزار98.8سطحبه،درصدی5رشدباگذشتههفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش

.کردپیداافزایشتومانمیلیارد
تومانمیلیاردهزار22.2سطحبهدرصدی11رشدباگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش
.کردرشد

تومانمیلیاردهزار73.9سطحبهدرصدی3رشدبانیزفرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.یافتافزایش
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هفتهابتدای هفتهانتهای 

5.1%
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روند روزانه معاملات بورس و فرابورس در سال جار  

ارزش معاملات بورس

ارزش معاملات فرابورس

جمع ارزش معاملات
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 235.0

 240.0

 245.0

 250.0 میلیارد دلار: واحد

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
ه باا ثبات ارزش دلار در بازار آزاد در هفته گذشته باعث شد تا شاخص ارزش دلاری بازار سرمای

.توجه به رشد نسبی ایجادشده در بازار سهام، افزایشی هر چند اندک را تجربه نماید

247

243.1

ر ند تلییرات ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1.6%

ارزش دلاری بازار سرمایه بر اساس قیمت دلار در بازار آزاد محاسبه می شود* 
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9.34 9.36
9.40

9.43

9.20

9.30

9.40

9.50

نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

ر ند تلییرات نسبت قیمت به درآمد در بازار سرمایه

بازارP/Eنسبت
واحدی در هفته گذشته 9شاخص قیمت به درآمد بازار سرمایه نیز به پیشروی خود در کانال 

.ادامه داد اگرچه میزان افزایش کمتر از یک درصد بوده است

هفتهابتدای هفتهانتهای 

0.96%
24

9.34

9.43



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

میلیاارد 1،172خالص خرید سرمایه گذاران حقیقی در دومین هفته معاملاتی مهر ماه شاهد ادامه روند نزولی خود بود و رقم منفای 
.تومان را در پایان معاملات هفته رقم زده است
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ر ند شاخص کل    ر د   خر ج سرمایه گذار حقیقی

(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی 

شاخص کل بورس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

از ابتادای ساال گذشاته مجماوع معااملات . میلیارد تومان باوده اسات1،645خالص فروش سرمایه گذاران حقیقی در مهر ماه معادل با 
.میلیارد تومانی نقدینگی از جانب سرمایه گذاران حقیقی بوده است2،770سرمایه گذاران حقیقی نشان دهنده برآیند خروج 

ر ند شاخص کل    ر د   خر ج سرمایه گذار حقیقی به تفکیک هر ماه
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بازدهی صنایع

اخیرماهسهظرفبنرگصنایعبازدهی

27

بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در این . درصدی شاخص گروه های مختلف سهامی به صورت میانگین بوده اند5، سهامداران صنایع بزرگ شاهد افزایش 1400مهر 14در دوره سه ماهه منتهی به 

در طارف مقابال. درصدی در شاخص خود بوده اند36و 38، 51شاهد بازدهی مواد شیمیایی وفرآورده های نفتی ،تولید کود و ترکیبات نیتروژنبین گروه های 
.درصدی را به همراه داشتند14و 19، 24برای سهامداران خود زیان بنادر و کشتیرانی و حمل و نقل زمینی ،شیرینی جات
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1400مهر 14بازدهی سه ماهه منتهی به 
99بازدهی مدت مشابه 

میانگین بازدهی فعلی
میانگین بازدهی گذشته

درصد5.7= 1400میانگین بازدهی د ره  

درصد-15.1= 1399میانگین بازدهی د ره مشابه 



بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
تولیاد کاود و در ایان باین گاروه  . شاخص گروه های سهامی بوده انددرصدی 5.5زیان مهر ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 14در سال جاری تا 
باا کانی غیرفلازی وحمل و نقل زمینی ،شیرینی جاتدر طرف مقابل. درصدی بوده است31و 48، 70شاهد بازدهی مثبت بیمه و مواد شیمیایی ، ترکیبات نیتروژن

.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-26و -33، -52بازدهی 

1400سالدرصنایعبازدهی
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تابلوی بورس کالا

تابلو  بورس کالا

کاهش صادرات محصولات نفتی ایران از طریق بورس انرژی
قاه   ای ازارهاای منطر ببورس انرژی به عنوان مهم ترین ابزار صادراتی فرآورده   های نفتی، در سال های اخیر و با وجود تحریم   ها به سلاح استراتژیک ایران د

اهد هام، شاازدتبدیل شده است؛ ابزاری که به همراه شفافیت و امنیت معاملات تاکنون ارزآوری قابل توجهی داشته است، اما در ماه   های پایاانی دولات دو
ادرات از از همه عجیب   تر اینکه رویکرد کاهش ص. کاهش گام به گام حجم عرضه   های صادراتی بودیم که توانمندی این سلاح استراتژیک ایران را کاهش داد

.بستر بورس انرژی در بسیاری از فرآورده   ها در دولت جدید نیز تعقیب می شود
درصادی را 66هزار تن رسیده که در مقایسه با مدت مشابه سال قبل، افت 800میلیون و 2حجم صادرات فرآورده    ها از بستر بورس انرژی در سال جاری به 

نکته جالب توجه آنکاه حجام صاادرات. نشان می دهد؛ واقعیتی که علنا از کاهش توان صادرات رسمی ایران در بازارهای منطقه    ای و جهانی حکایت دارد
وانای و رری فرآورده    ها از بستر شفاف و رسمی بورس انرژی در روزهای سخت تحریم    ها بسیار بیشتر از شرایط فعلی بوده اسات؛ یعنای باا کااهش انتظاا

. گذاشته شده استکنار سخت    گیری    های بین المللی، بورس انرژی از معادلات فروش گویی 

اخیرهفتهدودرکالابورسرینگدرمعاملاتارزشوحجممقایسه
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تالار  معاملات بورس کالا

درصد تغییرات(07/07منتهی به )هفته ماقبل (07/14منتهی به )هفته گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%3.2%116,35032,326,608113,37131,323,6722.6تالار پتروشیمی

--0050,000925,500تالار حراج باز

%51.4-%44.4-284,01246,972,334510,45696,560,616تالار صنعتی

%2.2-%5.4-145,11013,252,111153,42513,545,314تالار فرآورده های نفتی

%5.2%9.0-10,9142,475,71511,9912,353,632تالار فرعی

%12.9%111,6178,889,60590,1257,874,95123.8تالار کالای صادراتی کیش

%31.9-%28.1-668,003103,916,373929,368152,583,685کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلو  بورس کالا

اخیرهفتهدودرصنعتیتالارمنتخبدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

راه اندازی معاملات گواهی سپرده سیمان برای خریداران خرد
باار و ض انبنا به گزارش معاونت عملیات و بازار بورس کالای ایران، در بستر گواهی سپرده کالایی بخشی از مشکلات خریداران خرد سایمان در قالاب قاب

. گواهی سپرده رفع می شود، به طوری که شرایط مجزایی برای خریداران خرد در نظر گرفته خواهد شد
ناد بار بتوانتا در همین راستا وزارت صمت اقدام به دسته بندی مشتریان کرده و قرار شده است که پروژه   ها، خریداران عمده و خرد از یکدیگر جدا شوند 

تن خواهد بود و شارکت ها 10بر اساس تصمیمات گرفته شده، حداقل مقدار سیمان معامله شده . اساس برنامه   ها و با شرایط بهتری سیمان خود را تهیه کنند
ت خارد هرچند با توجه به پیشنهادهایی که شده، ممکن اسات بخشای از معااملا. تن نمی توانند بارگیری و تحویل داشته باشند10در حال حاضر کمتر از 

ذیرش شاوند و در این خصوص بحث پذیرش انبارها در برنامه قرار گرفته است و در صورتی که انبارها پا. سیمان به بستر گواهی سپرده کالایی منتقل شود
. معاملات به آن بستر منتقل شود، بخشی از نیازهای خرد سیمان از این بخش تامین خواهد شد
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تالار  معاملات صنعتی

درصد تغییرات(07/07منتهی به )هفته ماقبل (07/14منتهی به )هفته گذشته 

حجم معامله
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم معامله
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%60.6%83.1-1,22015,381,4827,2009,578,671مس

%49.8-%41.5-259,97740,622,088444,05680,957,103فولاد

--0080,0001,722,390سنگ آهن

%24.3-%24.4-310207,183410273,738روی

%48.3-%48.8-2,1901,431,1994,2752,768,987آلومینیوم

%0.0%1.7-938,8604,208,831955,3704,209,272سیمان

%37.8-%19.4-1,202,55761,850,7831,491,31199,510,161جمع کل



کاربازار 
تولید و تجارت برق

بازار ارز
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بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
28اما متوسط قیمت هفتگای باالای سقوط کرد، هزار تومانی 27به کانال قیمت دلار آزاد در روز چهارشنبه 

هزار تومان و روی بیشترین مقدار سال جاری قرار گرفت، این در حالی بود که عرضاه دلار افات محسوسای
. داشت

تومانی قارار 28،040هزار تومان شد و در سطح 28هفتگی قیمت دلار آزاد در هفته اخیر وارد کانال متوسط 
د باناک این در حالی است که با انتشار خبر انتصاب رئیس جدیا. گرفت که در سال جاری بی سابقه بوده است

.بودهزار تومانی در روز پایانی معاملاتی هفته گذشته 28مرکزی، دلار شاهد عقب نشینی از کانال 

279،800

ر ند تلییر قیمت دلار در بازار آزاد

281،700

0.67%32



بازار کار

تابلو  بورس کالا

1400تابستاندرکاربازار
نرخ.استبیشتردرصدی0/1حدود1399تابستانبهنسبتکهرسیدهدرصد9/6به1400تابستاندربیکارینرخایران،آمارمرکزگزارشبربنا

بازنانبرایگذشتهسالمشابهمدتبامقایسهدرارقاماینکهبودهدرصد8/1ودرصد17/7ترتیببه1400تابستاندرمردانوزنانبیکاری
ازبالاترمراتببهزنانبیکارینرخ1400تابستاندرمیشودملاحظهکههمانطور.استبودهتغییربدونمردانبرایودرصدیواحد1/2افزایش
.استدرصدی9/6حدوداختلافدارایومردان

ترتیببهکشاورزیبخشوصنعتبخشودادهاختصاصخودبهرااشتغالسهمبیشتریندرصدی48/8سهمباخدماتبخش1400تابستاندر
شاغلانسهمبه،1399تابستانبامقایسهدر1400تابستاندرهمچنین.کرده اندخودآنازرابیشتروساله15شاغلانازدرصد17/4ودرصد33/8
1/1)کشاورزیبخششاغلانسهممقابلدرو(درصدیواحد0/4افزایشودرصدیواحد0/7افزایشترتیببه)شدهافزودهصنعتوخدماتبخش
.استیافتهکاهش(درصدواحد
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تولید و تجارت برق

تابلو  بورس کالا

بهارفصلدربرقبامرتبطتحولات
گشت،انگیخبرقتامینبرایصنایعبرققطعیوسهمیه بندیبهمجبورومواجهبرقتامینمشکلباتابستانسپسوبهارفصلاواخرازکشورکهحالیدر

بالقبسالمشابهفصلبامقایسهدرکهشدهتولیدکشوردربرقانرژیساعتمیلیاردکیلووات93.2حدود1400بهارفصلدرمی دهدنشانتوانیرادارهگزارش
مشارکتباترکیبیچرخهوگازیهاینیروگاهتوسطبرقتولیددرصدی26حدودرشدمزبور،افزایشمهمعامل.استبودههمراهدرصدی16.1توجهقابلرشد
.استکردهجبراننیزرااتمیوبادیدیزلی،آبی،هاینیروگاهازبرقتولیددرصدی34حدودافتکهنحویبهبودهبرقتولیدکلرشدازواحددرصدی17.2

افزایشدرصد11حدود1399سالبهارفصلبهنسبتکهشدهاعلامساعتمیلیاردکیلووات70.3حدودجاری،سالنخستدرفصلبرقداخلیفروشمیزان
برقفروشافزایشدرمهمعاملسه.استشدهمصرفخانگیوصنعتیبخشدوتوسطبرقداخلیفروشکلازدرصد68حدودفصل،ایندر.استداشته
وواحددرصدی2.2سهمباکشاورزیبخشمصرفواحددرصدی،4.2مشارکتباصنعتیبرقمصرفافزایشقبل،سالمشابهفصلبهنسبت1400بهاردرداخلی
.استواحددرصدی1.9سهمباخانگیمصرف

کیلوواتمیلیون603مقابلدروصادرکشورهاسایربهایرانازبرقساعتواتکیلومیلیارد2.2حدودزمانی،بازهایندرنیزخارجیتجارتعرصهدرهمچنین
ودرصدی16.3افزایشباترتیببهجاریسالنخستفصلدربرقوارداتوصادراتقبل،سالمشابهفصلبامقایسهدر.استشدهکشورواردبرق،ساعت

.استهمراهدرصدی25.6
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