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(عامسهامی)سپاهانسیمانشرکت



سهام‌داران

1

هبواصفهانغربیجنوبکیلومتریپنجوچهلدر1348سالدرسپاهانسیمانشرکت
شرکت.رسيدبهره‌برداريبه1358سالدروتاسیسخاکستریسیمانتولیدمنظور
یکیسیمانانواعتن3,660,000تولیداسمیظرفیتوتولیدخطسهباسپاهانسیمان

صنعتنعنواسپاهانسیمانشرکت.استکشوردرسیمانتولیدکنندگانبزرگتریناز
کشورردسرباره‌ایسیمان‌هایکنندهتولیدتنهاودادهاختصاصخودبهراسبزبرگزیده
.است

:فعالیت‌اصلی‌شرکت‌عبارت‌است‌از
مصالحتولیدکارگاه‌هایایجادوسیمانازمشتقساختمانیمصالحوکلینکروسیمانانواعتولید

شفقتتجارنیکانبازرگانیشرکتدو.سیمانکارخانجاتراه‌اندازیونصبوخریدواحداثساختمانی
دهشمتوقفسپاهانسیمانمدیرههیاتتصمیمبافعالیت‌شان97سالدرسیمانبتنیفرآورده‌هایو
ادهدادامهسیمانصادراتزمینهدرراخودفعالیتشفقتجارتنیکانبازرگانیشرکت98سالدرو

.گردیدادغامسپاهانسیمانرهنوردنقلوحملشرکتدربتنیفرآورده‌هایشرکتهمچنین.است

درصد‌مالکیت (1400/07/18)سهامداران‌عمده‌

36.01 شرکت‌توسعه‌سرمایه‌و‌صنعت‌غدیر

18.09 شرکت‌سرمایه‌گذاری‌آذر
5.17 شرکت‌گروه‌توسعه‌مالی‌مهر‌آیندگان
4.3 شرکت‌سیمان‌فارس‌و‌خوزستان
1.6 شرکت‌سرمایه‌گذاری‌سیمان‌تامین

1.53 شرکت‌سیمان‌ساوه

1.47 شرکت‌سیمان‌ارومیه

1.13 شرکت‌سهامی‌بیمه‌ایران

30.65 سایر

100 جمع

سپاهانماد

شهریور‌ماه...سال‌مالی‌شرکت‌منتهی‌به‌

22,099,000(ریالمیلیون)1400/07/18ارزش‌بازار‌سهم‌در‌تاریخ‌
2،450،000(میلیون‌ریال)آخرین‌سرمایه‌شرکت‌

338(ریال) 1399سود‌به‌ازای‌هر‌سهم‌در‌سال‌مالی

معرفی‌شرکت

اطلاعات‌نماد

فعالیت‌اصلی

Cement Industrial Company



پیشخوان‌تحلیل

از‌با‌توجه‌به‌اینکهه‌شههر‌اصهفهان
شههههرهای‌پرجمعیهههت‌و‌بهههزر ‌
محسوب‌می‌شود‌و‌احتمال‌اجهرای‌
پروژه‌های‌مسکن‌مهر‌در‌این‌شههر‌
بالا‌است،‌امکهان‌افهزایف‌فهروش‌

.سیمان‌شرکت‌وجود‌دارد
2

نزدیکی به شهر 
پرجمعیت 

اصفهان
توسعه فروش

امکان افزایش 
تولید و استفاده
از ظرفیت خالی

د‌شرکت‌قصد‌افزایف‌حجم‌فروش‌خهو
بالاخص‌به‌مقاصد‌صهادراتی‌همچهون
عراق‌و‌افزایف‌فروش‌داخلی‌و‌فهروش

کیلهههویی‌در‌بهههازار‌25در‌کیسهههه‌های‌
.سیمان‌را‌در‌برنامه‌های‌خود‌دارد

اضای‌با‌توجه‌به‌اینکه‌در‌سال‌هایی‌که‌تق
ت‌سیمان‌در‌کشور‌بالا‌بوده‌است‌و‌شهرک

درصههد‌70سههیمان‌سههپاهان‌بهها‌بههیف‌از‌
ظرفیههت‌خههود‌تولیههد‌می‌کههرده،‌در‌حههال‌

50ز‌حاضر‌امکان‌افزایف‌تولید‌به‌بیف‌ا
درصد‌ظرفیت‌را‌بها‌توجهه‌بهه‌‌را‌ههای‌
پههیف‌رو‌کههه‌موجههب‌افههزایف‌تقاضههای‌

.سیمان‌خواهند‌شد‌را‌دارد



استرسخاكوآهکسنگمعمولاسیمانصنعتدراستفادهمورداولیهمواد
حملکنشسنگقسمتبهوکارخانهمحلبهکامیونبوسیلهاستخراجازپسکه

خردوکردهعبورکنخردازجداگانهبصورتآهکسنگوخاك.می‌شوند
سالنیکدردواینخاک،شدنآمادهوآهکسنگشدنخردازپس.می‌گردد

بهسسپومی‌شوندریختهجداگانهسالندودریاومی‌شوندمخلوطیکدیگربا
بهاستممکن.می‌گردندمخلوطیکدیگرباموادآسیاببهورودازقبللازمنسبت
گسنیاذوبکمکمنظوربهآهنسنگنظیردیگریاولیهموادحاصلهمخلوط
ضدمانسیساختبرایموادشیمیائیترکیبتنظیموتصحیحجهتسیلیس
صورتهبسپسومی‌کنندعبورآسیابازموادبعدمرحلهدر.شوداضافهسولفات

ازخروجازپسشدهپودرمواد.می‌شوندخارجآسیابازکمترر‌وبتباپودر
ونمونه‌گیریازپسومی‌شودذخیره‌سازيوکنمخلوطسیلوهایواردآسیاب،

دنبومتناسبوبودنتنظیمازا‌مینانوآزمایشگاهتوسطلازمهآزمایشات
هفرستادخوراكذخیرهسیلوهایبهسپسومی‌گرددهموژنخام،موادترکیب
.می‌شود
بورعازپسومی‌شودپختسیستمواردکنگرمپیفبالایقسمتازخاممواد
کورهواردتکلیسازپسمواد.می‌گردددوارکورهواردکلساینروکنگرمپیف
.می‌گرددخارجکورهازکلینکردانه‌هایبصورتنهایتدروشده

درسپسومی‌شودافزودهگچسنگدرصد4حدودکورهازخروجیکلینکربه
توزین،سیستمبهمجهزتغذیهنواردو‌ریقاز.می‌گردندپودرسیمانآسیاب
پودرازپسومی‌شوندگلوله‌ايسیمانآسیابواردکلینکروشدهخردگچسنگ
به(فتایرلیوالواتور)هوائیوکاسه‌ایبالابر‌ریقاز(سیمان)حاصلهپودرشدن،

.می‌شودفرستادهسیمانذخیرهسیلوهای

فرآیند‌تولید‌سیمان



:1نوعسیمان
نشدهواستهخبتنازخاصیویژگیکهعمومیمصارفبرايمی‌شود،گفتهنیزمعمولیپرتلندسیمانکهسیماننوعاین

مخازن،آهن،راهمسلح،بتنپل‌هايجاده‌ها،روسازيپیاده‌روها،ساختندرسیماننوعایناز.می‌شودمصرفاست،
وتولید1-525و1-1،425-325کلاسسهدرسیماننوعایناخیرا ‌.می‌شوداستفادهبناییبرایملاتوآبلوله‌هاي
.می‌شودعرضه
:2نوعسیمان

زملامتوسطحددرسولفات‌هایانبوهبرابردرمقاومتومتوسطهیدراتاسیونحرارتکهمواردیدرسیماننوعایناز
ویژهخواصایجادسببکهسیمانایندرC3Sفازبودنکمتروآلومیناتفازمحدودیتدلیلبه.می‌رودکاربهباشد،
1تیپسیمانازکندترمعمولا ‌2تیپسیمان.است1نوعسیمانازکمترآننهاییواولیهفشاریمقاومتمی‌شود،مزبور

هنگامتانموداستفادهحجیمساختمان‌هایدرمی‌توانسیمانایناز.می‌کندتولیدکمتريحرارتگیرشدرومی‌گیرد
.نشودمحدودریزیبتنحجموشودایجادکمتریحرارتبتنگرفتن
:3نوعسیمان
گیرشجهتهمینبهوشدهآسیابریزترشدتبهکهتفاوتاینبادارد،را1تیپاولیهاجزاءتقریبا ‌سیماننوعاین

ومی‌آورددستبهزیاديمقاومتکمتریاهفته1عرضدرمعمولا ‌یعنیکوتاهیمدتدر3نوعسیمان.داردسریعتری
هنگامدر1نوعسیمانبهنسبتسیماننوعاین.می‌باشد1نوعسیمانروزه28مقاومتحدودآنروزه7مقاومت
.می‌کندتولیدبیشتریحرارتگیرش
:4نوعسیمان
بامقایسهدرسیماننوعایندرموجودC3AوC3Sمقدار.می‌کندتولیدکمتریحرارتوبودهکندگیر4تیپسیمان
مقداروشدتکهاستجاییسیماننوعایناستفادهمورد.داردزیادتريC2Sمقابلدروبودهکمترسیمان،دیگرانواع
ردیرتیعنیدارد؛آهسته‌تریمقاومترشدمی‌شود،ساختهسیماناینباکهبتنی.دارداهمیتشدهتولیدحرارت
.استبتنیحجیمساختمان‌هایدرسیماننوعایناصلیکاربرد.می‌گیرد
:5نوعسیمان
مانسیبهجهتهمینبهواستمناسبدارد،قرارسولفات‌هاحملهمعرضدرکههاییبتندرمصرفبرايسیماناین

ایناز.اشدبداشتهقرارسولفاتباشدیدتماسدربتنکهمی‌رودکاربهوقتیسیماننوعاین.داردشهرتضدسولفات
املاایاديزمقداردارد،قراربتنیساختمانباتماسدرکهزیرزمینیآبیاخاكکهمی‌شوداستفادهوقتیاساسا ‌سیمان
.باشدداشتهسولفات
:پوزولانیسیمان
ازپوزولانیسیماندرصد15حداکثر.نداردراسیمانواکنفمنتهیاست،سیمانشبیهتقریبا ‌وسیلیکاتپوزولانجنس
.می‌رودکاربهبتنیاملاتساختدرعمومیمصارفبرايسیماننوعاین.استشدهتشکیل(5و1،2نوع)سیمان

تیپ‌شرا
1

تیپ‌
2

تیپ‌
ضدسولفاتای‌سرباره5

سیمان

--کلینکر

.داردلذیشرابهرامختلفتیپ‌هایدرخاکستریکلینکرسیمانانواعتولیدتواناییکنونیشرایطدرشرکت

معرفی‌محصولات
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شیوعجهانیاثر.استبودهدلارمیلیارد2020،313.60سالدرسیمانبازارارزش
3.3کاهفاثراین.استداشتهمنفیشوکنیزسیمانتقاضایروندبرکرونا

‌شودمیپیف‌بینی.استداشتهگذشتهسال‌هایبهنسبت2020سالدردرصدی
459به2021سالدردلارمیلیارد326سطحازودرصدی5.1رشدباسیمانبازار

روناکشیوعکنترلوکاهفبامی‌شودپیف‌بینی.برسد2028سالدردلارمیلیارد
.یافتخواهدافزایفنیزسیمانبرایتقاضامیزانسازها،وساختافزایفو

ذارتاثیرگسازوساختبرایتقاضاافزایفمیزانبرجهاندرجمعیتافزایف
ازوبودهتنمیلیون۴.۱۰۰بابرابر۲۰۲۰سالدرسیمانتولیدمیزان.بودخواهد
2,200بابرابرتنهاییبهچینکشور.استماندهثابتحجمهمیندر۲۰۱۸سال

چین،ازپس.کردهتولیدرا۲۰۲۰سالتولیدیسیماندرصد ‌۳معادلتنمیلیون
نایرا.استکردهتولیدسیمانتنمیلیون۴۰ فاحشیبسیاراختلافباهندکشور

.استگرفتهقرارجایگاههفتمیندرتن،میلیون60با
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یمانسقیمتنمی‌رسدنظربه،(آهکسنگ)سیمانتولیداولیهمادهمهمترینبودندسترسدربهتوجهبا
سیمانرایبتقاضانوساناتنتیجهدرقیمتتغییراتبنابراین،.کندتجربهافزایفجهتدرراخاصیفشار
.می‌شودناشیخیابان‌سازیوساختمانصنایعازعمدتا ‌کهمی‌شود،ایجاد

حباببعدسال‌هایدر.داشترونقساختمان‌سازیصنعت،2008سالمالیبحرانازپیفسال‌هایدر
مان‌سازیساختصنعترونقبهتوجهباسال‌هاایندر.شدرکودواردساختمان‌سازیصنعتوترکیدساختمان

.استشدهحفظتنهردردلار100محدودهدرسیمانقیمت
در.یافتکاهفسیمانقیمتآنپیدروداشتوجودعمرانیپروژه‌هایدررکود2010و2009سال‌های‌ی
قیمتساختمان،دستپایینصنایعقیمتافزایفباوداشتکاهفهمچنانسیمانقیمت،2011سال

ایبرتقاضاوظرفیتازاستفادهافزایفاین،برعلاوه.داشتافزایف2015تا2013سال‌های‌ولدرسیمان
.دادادامه2019سالتاسیمانقیمتافزایفبههمچنانمتحدهایالاتدرسیمان

درراساختمانیبازارهایتقاضایوموقت‌وربهآنازناشیرکودوCOVID-19همه‌گیری،2020سالدر
برایاتقاضافزایفدلیلبهساختمانیفعالیت‌هایحال،اینبا.دادکاهفتوجهیقابل‌وربهسالاوایل
درسیمانیمتقمتعاقبا.یافتبهبودسریعنسبتا ‌پایین،بهرهنرخوکروناویروسهمه‌گیریشرایطدرمسکن
.یافتافزایفدرصد2020،0.8سال
درصدی2.2افزایفباعثسال‌ولدرساختمانیفعالیت‌هایبالایسطحادامهمی‌رودانتظار،2021سالدر

افزایفومسکونیغیرسازهایوساختسرگیریاز،2022سالدرکهحالیدرشود،سیمانقیمت
.می‌شودپیف‌بینیسیمانقیمتدردرصدی1.9افزایفالمللی،بینساختمانیفعالیت‌های

مختلفکشورهایدرکهمی‌شودقیمت‌گذاریفولادنرخ(هشتمیک)درصد15سیماننرخمیانگین‌وربه
درحجمبهارزشکم ‌نسبتونقلوحملگزافهزینه‌هایبهتوجهبا.می‌باشدمتفاوتقیمت‌گذاریاین

ولمحصاینقیمت‌گذاریعلتهمینبه.می‌باشداقتصادیارزشفاقددوردستبازارهایبهآنحملسیمان،
ردسیماننرخبهمربوطروبرونمودارندارد،وجودنرخ‌گذاریبرایمتشکلیبازارواستمنطقه‌ای‌وربه

.استمتحدهایالات

روند‌نرخ‌جهانی‌سیمان
Global Cement Price Trends
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رفمصسرانه.داردوجودبالاییهمبستگیسیمانمصرفسرانهوکشورهااقتصادیرشدروندبین
754عددورسیدخوداوجبه1391تا1389سال‌هایدرافزایشیدورهیکازبعدایراندرسیمان
بودجهکاهفتحریمی،شرایطدرکشورگرفتنقراربا.شدثبت1391سالدرنفرهرازایبهکیلوگرم
مصرفسرانه1395سالدرکه‌وریبهیافتکاهفایراندرمصرفساختمان‌،بخفرکودوعمرانی
سرانهحاضرحالدر.است1386سالبرایشدهثبتعددمعادلکهرسیدکیلوگرم588عددبهسیمان
.استرسیدهکیلوگرم615عددبهکشوردرسیمانمصرف

حالدرسیمانتولید.هستندفعالیتحالدرکشوردرسیمانیکارخانه79مجموعدرحاضرحالدر
کل.(سیمانکارفرمایانصنفیانجمنسایتازبرگرفته)استشدهاعلامتنمیلیون60بربالغحاضر
.می‌باشدتنمیلیون45داخلیمصرفظرفیتوتنمیلیون80بابرابرکشوردرسیمانتولیدظرفیت
برالغباستاناین.می‌باشدداراراتولیدظرفیتبیشترینتولیدیواحد7بااصفهاناستانآمارها‌بق
6.2و7.1باترتیببهرضویخراسانوتهراناستان‌هایوداردسیمانتولیدظرفیتتنمیلیون7.8

.می‌باشدتنمیلیون5.7نیزفارساستاندرتولیدظرفیت.دارندقراربعدیرتبه‌هایدرتنمیلیون
.استکشوربزر کنندهتولیدسهازیکیاصفهانسپاهانسیمانکارخانه

پروانه‌هایازدرصد‌68ورمتوسطبهکشور،شهرداری‌هایسویازصادرهپروانه‌هایتعدادآمارازگزارشیبنابر
‌وربهبتنیتاسکلباساختمانمربعمترهر.می‌باشندفلزیاسکلتصورتبهمابقیوبتنیاسکلتباصادره
مصرفسیمانکیلوگرم58متوسط‌وربهفلزیاسکلتباساختمانمربعهرمتروکیلوگرم158متوسط
کهرفتگمی‌توانرانتیجهاینآن،آتیوضعیتازتصویریوایراندرسیمانمصرففعلیوضعیتاز.می‌کند

.نمایدجذبراشدهایجادظرفیت%88داخلیتقاضاینرمالوضعیتدر
برایعراقحمایتیبرنامه.استشدهمحدوداخیرسال‌هایدرایرانصادراتمیزانسیمان،صادراتزمینهدر

ر،اخیسالهایدرکشورایندرناامنیوجنگایجادوسیمانوارداتتعرفه‌هایافزایفنظیرداخلیتولید
شدهبلقسنواتدرایرانسیمانصادراتکاهفبهمنجرودادهقرارتاثیرتحتراایرانصادراتیبازاربزرگترین

بهتنسبکشورکلینکروسیمانصادراتکلصادراتی،بازارهایتوسعهباجاریسالو1399سالدراما.بود
.استیافتهافزایفقبل

تولید،کاهفمدت،این‌یدرکهمی‌دهدنشاناخیرسال18درسیمانیشرکتهایعملکردروندتحلیلنتایج
فروشبهنقدیفروشروشهایاجباریتغییروتورمبامتناسبقیمت‌هارشدعدمکلینکر،موجودیافزایف
.استنمودهمبدلچالفپرصنعتیبهتوسعه‌ایصنعتیکازراسیمانصنعتمجموعدرنسیه
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وضعیت‌طرح‌های‌در‌حال‌بهره‌برداری‌سیمان‌در‌کشور

ظرفیت‌سالیانه‌
(تن)سیمان‌ (تن)ر‌ظرفیت‌سالیانه‌کلینک نام‌کارخانجات استان‌محل‌استقرار

1,041,000 1,000,000 سیمان‌دهلران دهلران

1,041,000 1,000,000 سیمان‌عمران‌آریا خوزستان

1,041,000 1,000,000 (‌را‌توسعه)سیمان‌کارون‌ خوزستان

1,041,000 1,000,000 (ه‌را‌توسع)سیمان‌لارستان‌ فارس

1,041,000 1,000,000 سیمان‌خرامه فارس

1,041,000 1,000,000 سیمان‌بیارجمند سمنان

1,041,000 1,000,000 سیمان‌خرم‌آباد لرستان

187,000 180,000 سیمان‌سفید‌زاگرس لرستان

1,041,000 1,000,000 (ه‌را‌توسع)سیمان‌شهرکرد‌ چهارمحال‌بختیاری

1,041,000 1,000,000 سیمان‌سپو کهگیلویه

180,000 سایف‌کلینکر سیمان‌سفید‌ابرکو یزد

پروژه‌های‌در‌دست‌اقدام‌سیمان‌کشور



Sepahan Cement Investments
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درصد‌مالکیت‌شرکت‌های‌فرعی
مستقیم

%99.99شرکت‌حمل‌و‌نقل‌کالای‌رهنورد‌سیمان‌سپاهان

%99.99شرکت‌بازرگانی‌نیکان‌تجارت‌شفق‌سپاهان

سرمایه‌گذاری‌های‌سیمان‌سپاهان

شهرستانمبدأازکالاداخلیجاده‌اینقلوحملامورانجاممنظوربه1387سالدرشرکت،

هباقداماستان،ازخارجدرمحصولاتفروشحجمافزایفوکشورنقاطسایربهمبارکه

درقلنوحملشرکت.استنمودهسپاهانسیمانرهنوردکالاینقلوحملشرکتتأسیس

وینکرکلصادراتافزایفجهتدرفرااستانی،فروشدرمثبتتأثیربرعلاوهاخیرسال‌های

.استبودهمؤثروفعالنیزسیمان

:مالکیت‌های‌بورسی‌شرکت
درصد‌دشتستان10مالکیت‌✓
درصد‌سیمان‌شرق11.5مالکیت‌✓
درصد‌سیمان‌خوزستان2.2مالکیت‌✓
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ن،پوزولامارل،خاکآلوویوم،سنگآهن،سنگسیلیس،سنگگچ،سنگآهک،سنگراسیمانصنعتاولیهمواد

تنهردتولیبرای.می‌شودتامینوتهیهکشورداخلازسیمانصنعتاولیهموادتمام.می‌دهندتشکیل...وسرباره

‌یسیمانپاکتنرخافزایف.می‌شودمصرفبرقکیلووات۱۱۰و‌بیعیگازمکعبمتر۱۰۳متوسط‌وربهسیمان

مربوطپاهاسسیمانشرکت‌تولیدهزینهبیشترین.استشدهتولیدشدهتمامبهایافزایفموجبنیزاخیرسال‌های

پاکتهزینههمچنین.است(درصد8)کدامهرمستقیمموادوپرسنلدستمزدوحقوقو،(%84)تولیدسرباربه

بارسرهزینه‌هایمیاندر.استداراسیمانیشرکت‌هایدرتولیدهزینهرقمدررابالاییسهم(درصد۲۰حدود)مصرفی

.دارندبالاییسهمانرژیهزینهومصرفیمواددستمزد،هزینهنیزشرکت

تسوخعنوانبههموارهمازوت.می‌گرددقطعسیمانیشرکت‌هایگازهوا،برودتباهمزمانزمستانفصلدرسالههر

ااممی‌گیرند،نظردرتاسیسزماندررامازوتذخیرهمخازنکارخانه‌هااغلب.می‌شودمطراصنعتایندرجایگزین

...گاهپالایشازحملبالایهزینهومازوتمصرفازناشیآلودگیتسویه،زمانپخف،ملیشرکتازمازوتخریدنرخ

کارخانه‌هایدوارکوره.استدادهکاهفراشرکت‌هادرمازوتمصرفتمایلموضوعاینکهبوده‌مناقشهموردهمواره

مطلوبحددرهاکورهبرایداخلتولیدنسوزآجرهایکیفیت.استکلینکرتولیدبخف‌هایمهم‌ترینازیکیسیمانی،

توقفاتویراتتعمازجلوگیریجهتسیمانیکارخانه‌هایبیشترلذانیست؛سیمانیکارخانه‌هاینیازپاسخگویونبوده

.کننداستفادهوارداتیجنسازمی‌دهندترجیحکورهشدنسوراخوآجرریزشازناشیمتعدد
8%

8%

84%

اجزای‌بهای‌تمام‌شده

مواد‌مستقیم‌مصرفی

ولیددستمزد‌مستقیم‌ت

سربار‌تولید

بهای‌تمام‌شده‌شرکت



متولینهادهایبامذاکرهبرایراخودتلاش‌هایسیمانصنفیانجمنسیمان،تولیدنهاده‌هایقیمتافزایفباسالههر
درفعالایشرکت‌همنطقه‌ایوجغرافیاییشرایطوشدیدرقابتیبازارشرایطبهتوجهبااما.می‌کندشروعسیمانقیمت‌گذاری

موردیمالسالدر.استکردهمشخصاخیرسال‌هایدرراسیمانقیمتکهاستسیمانمتقاضیانزنیچانهقدرتاینصنعت‌،
قیمتتوجهقابلافزایفبهعنایتباوصنفیانجمنهماهنگیباوکشورسیمانصنعتکلدرگرفتهصورتاقداماتباگزارش

کشورتلفمخمنا‌قدرمیانگین‌وربهنیزسیمانقیمتبوده،ارزنرختغییراتوتورمنرخازناشیعمدتاکهتولیدنهاده‌های
سیمانازتوجهیقابلبخف1400ماهخردادازکالابورسدرسیمانپذیرشبهتوجهبا.استیافتهافزایفدرصد78تا48

بربلندمدتدرسیمانبازارشرایطبرمثبتیاثراتتواندمیموضوعاینکهمی‌شودعرضهکالابورس‌ریقازکشوردرشدهتولید
.استآمدهکالابورسدرسپاهانسیمانمعاملهنرخزیرنموداردر.گذاردجای
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مفروضات‌پیش‌بینی‌صورت‌سود‌و‌زیان‌سیمان‌سپاهان

تحلیلی139713981399شرا
1400

تحلیلی
1401

تحلیلی
1402

تحلیلی
1403

تحلیلی
1404

 594,692 495,577 412,981 330,385 254,142 150,148 125,738 53,978(ریال)دلار‌آزاد‌

 557,666 464,722 387,268 309,815 238,319 143,743 93,292 41,296(ریال)دلار‌نیمایی‌

%20%20%25%30%40%35--نرخ‌رشد‌عمومی‌هزینه‌ها

%20%20%20%25%35%25%25%25نرخ‌افزایف‌حقوق‌و‌دستمزد

%15%15%15%15%15%15--سود‌حاصل‌از‌اوراق‌با‌درآمد‌ثابت

 7 8 9 15 17---(سنت)گاز‌جهانی‌

%20%20%25%35%26%45%21%1درصد‌افزایف‌نرخ‌فروش‌سیمان‌شرکت
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برآورد‌صورت‌سود‌و‌زیان‌سیمان‌سپاهان

1404تحلیلی‌1403تحلیلی‌1402تحلیلی‌1401تحلیلی‌1400تحلیلی139713981399(میلیون‌ریال)صورت‌سود‌و‌زیان‌

 22,875,705 19,303,535 16,286,652 13,189,620 10,133,681 4,253,505 3,182,204 2,164,643فروش

(13,714,663)(11,610,603)(9,830,391)(8,335,395)(6,457,581)(2,884,604)(2,603,806)(1,601,324)بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

 9,161,042 7,692,932 6,456,261 4,854,225 3,676,101 1,368,901 578,398 563,319ناخالص( زیان)سود‌

(1,005,704)(843,940)(708,382)(579,380)(433,222)(310,815)(241,892)(234,449)هزینه‌های‌عمومی،‌اداری‌و‌فروش

 0 0 0 0(18,069)(5,911)(14,339)(148,231)ی‌عملیاتی( هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درآمدها‌

 8,155,338 6,848,992 5,747,880 4,274,846 3,224,810 1,052,175 322,167 180,639عملیاتی( زیان)سود‌

 0 0 0(49,994)(133,250)(146,959)(310,332)(340,567)هزینه‌های‌مالی

 8,766 7,305 6,087 552,089 53,900 81,206 303,230 198,850خالص‌سایر‌درامدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

 8,164,104 6,856,297 5,753,967 4,776,941 3,145,460 986,422 315,065 38,922خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم‌قبل‌از‌مالیات( زیان)سود‌

(1,375,344)(1,155,028)(969,327)(804,735)(529,892)(158,835)(31,768) 0مالیات

 6,788,760 5,701,269 4,784,640 3,972,206 2,615,569 827,587 283,297 38,922خالص‌عملیات‌در‌حال‌تداوم( زیان)سود‌

 0 0 0 0 0 0 0 0عملیات‌متوقف‌شده‌پس‌از‌اثر‌مالیاتی( زیان)سود‌

 6,788,760 5,701,269 4,784,640 3,972,206 2,615,569 827,587 283,297 38,922خالص( زیان)سود‌

 2,771 2,327 1,953 1,621 1,068 338 116 16سود‌هر‌سهم‌پس‌از‌کسر‌مالیات
 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000سرمایه

10,541بابرابرسپاهاسیمانشرکتجایگزینیارزشتومان،هزار24دلارگرفتندرنظربادارد،نیازهزینهدلارمیلیون150حدوددرسالدرسیمانتنمیلیونیکهرظرفیتایجاداینکهبهتوجهبا*
.استدرصد21بابرابرشرکتاینجایگزینیارزشبهبازارارزشنسبتوشدخواهدتومانمیلیارد
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روند‌پارامترهای‌کلیدی‌
1404تحلیلی‌1403تحلیلی‌1402تحلیلی‌1401تحلیلی‌1400تحلیلی139713981399روند‌پارامترهای‌کلیدی‌

 2,159,400 2,049,600 1,939,800 1,830,000 1,711,200 1,823,994 1,865,651 1,835,012(تن)مقدار‌تولید‌سیمان‌
 2,548,800 2,548,800 2,548,800 2,548,800 2,548,800 2,334,680 2,308,404 1,673,357مقدار‌تولید‌کلینکر

 2,641,269 2,636,567 2,631,865 2,627,164 2,653,320 2,340,611 2,460,373 2,097,904(تن)مقدار‌فروش‌
 22,875,705 19,303,535 16,286,652 13,189,620 10,133,681 4,253,505 3,182,204 2,164,643(ریال.م)مبلغ‌فروش‌
 6,788,760 5,701,269 4,784,640 3,972,206 2,615,569 827,587 283,297 38,922(ریال.م)سود‌خالص‌

 2,771 2,327 1,953 1,621 1,068 338 116 16(ریال)سود‌هر‌سهم‌
 1,940 1,629 1,367 1,135 555 175 12 0(ریال)سود‌تقسیمی‌هر‌سهم‌
%70%70%70%70%52%52%10%0درصد‌تقسیم‌سود

 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000 2,450,000سرمایه‌
D/E54%46%40%45%42%44%43%42%نسبت‌

 2,948,164 2,456,803 2,047,336 1,637,869 1,259,899 958,392 682,001 563,602(ریال.م)جمع‌حقوق‌و‌مزایا‌
 862 862 862 862 862 918 933 963تعداد‌کل‌پرسنل

 3,420 2,850 2,375 1,900 1,462 1,044 731 585(ریال.م)سرانه‌حقوق‌و‌مزایای‌سالانه‌
 2,505 2,378 2,250 2,123 1,985 1,987 2,000 1,906(تن)سرانه‌تولید‌به‌ازای‌هر‌نفر‌
 740,732 635,178 545,922 451,617 347,088 142,223 103,430 53,808(ریال)مواد‌مستقیم‌به‌ازای‌هر‌تن‌

 408,022 358,233 315,426 267,481 220,039 161,822 112,339 90,584(ریال)دستمزد‌مستقیم‌به‌ازای‌هر‌تن‌
 5,772,618 5,180,008 4,661,384 4,244,713 3,545,404 1,391,756 1,275,485 809,051(ریال)سربار‌تولید‌به‌ازای‌هر‌تن‌
%40%40%40%37%36%32%18%26حاشیه‌سود‌ناخالص
%36%35%35%32%32%25%10%8حاشیه‌سود‌عملیاتی
%30%30%29%30%26%19%9%2حاشیه‌سود‌خالص

 4,844,367 4,097,937 3,466,881 2,928,554 2,269,777 1,062,549 929,792 603,048هزینه‌ثابت‌
 10,101,643 8,555,104 7,246,115 6,155,220 4,767,586 2,030,580 1,852,367 1,146,532هزینه‌متغیر
0.410.480.550.570.590.61-1.89-2.73اهرم‌عملیاتی
0.30.50.91.01.01.01.01.0اهرم‌مالی
0.40.50.50.60.60.6-1.0-0.9اهرم‌مرکب
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ارزشگذاری

مدل‌در‌سناریوی‌نرمالارزش‌هر‌سهم‌در‌هر

ضریب‌اتکای‌نام‌مدل‌ارزشگذاری
مدل

ارزش‌خرد
هر‌سهم

(ریال)
ارزش‌کل

(ریالیلیون‌م)
بندی‌خردارزش‌جمع
(ریال)هر‌سهم

بندی‌کلارزش‌جمع
(ریالمیلیون‌)

FCFF40%9,08922,267,837

9,26622,702,124 DDM20%6,03614,787,753

P/E Forward40%11,05927,093,595
2,450,000(میلیون‌ریال)سرمایه‌

نرخنتیجهدرو%19ریسکصرفو%21بدون‌ریسکبازدهنرخ،0.88شرکتبتایبهتوجهباتقسیمیسودونقدیجریاناتتنزیلارزشگذاریهایروشمفروضات
P/Eازفوروارد،P/Eروشبهارزشمحاسبهدر.استشدهگرفتهنظردر%70معادلنیزشرکتسودتقسیمنرخ.استشدهگرفتهنظردر%37انتظارموردبازده

.استشدهاستفادهمشابههایشرکتفوروارد
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تحلیل‌حساسیت

(ریال)تغییرات‌نرخ‌دلار‌
9266.1728

6238,319262,151309,815340,797374,876412,364

درصد‌رشد‌نرخ‌فروش‌سیمان

30%8,4268,5798,8859,0859,3049,545

35%8,8068,9599,2669,4669,6869,928

40%9,1879,3419,6499,84910,06910,312

45%9,5709,72410,03310,23310,45410,697

50%9,95410,10910,41810,61910,84111,084

همانطور‌که‌مشاهده‌می‌شود‌قیمت‌هر‌سهم‌با. در‌جدول‌ذیل‌تحلیل‌حساسیت‌قیمت‌هر‌سهم‌بر‌اساس‌مدل‌های‌ارزشگذاری‌آمده‌است
.ریال‌می‌تواند‌تغییر‌کند11,084ریال‌تا‌8,426تغییرات‌نرخ‌رشد‌نرخ‌فروش‌سیمان‌شرکت‌از‌بازه‌



بهومی‌باشدفارابیکارگزاریتحلیلواحدنظراتانحصاراشدهارائهتحلیل
.نمی‌کندایجادسرمایه‌گذاریهرگونهقبالدرراضمانتیعنوانهیچ

دارایی‌هایازیکهیچدرسرمایه‌گذاریراهکارگزارشاینشدهارایها‌لاعات
نخواهدتصمیم‌گیریجهتمناسبیمعیارتنهاییبهقطعاونیستاشارهمورد
بهاراسبایدخودمالیشرایطوریسک‌پذیریمیزانبهتوجهبافردهر.بود

برایمتناینبهانحصاریاتکایونمایداقدامسرمایه‌گذاریتصمیمات
گزارشاینمعنویومادیحقوقتمامنیستکافیچنینیاینتصمیمات

.استفارابیکارگزاریشرکتبهمتعلق

اطلاعیه‌سلب‌مسولیت‌


