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 صنعت نمای  

 -18.53٪ سال اخیر 1بازدهی 

 8.3٪ بازدهی از ابتدای سال

 8 تعداد شرکت در صنعت

 10- ی از ابتدای سالقیحقورود 
 ریالمیلیارد هزار 

  
 

 های مالی صنعتنسبت

 ROE هیسرما یبازده
-

127.56% 
 ROA -12.14% هاییدارا بازده
 %18.22- سود خالص هیحاش
 %12.39- یاتیسود عمل هیحاش

مجموع  گردش
 0.67 هاییدارا

 0.90 یبده نسبت
 یهاییدارا نسبت

 0.41 یجار
 0.05 نسبت نقدینگی

 P/E -6.95نسبت 
 P/B 8.86نسبت 
 EV/EBIT -6.32نسبت 
 EV/SALES 0.78نسبت 

 

 خلاصه مدیریتی 

هفته  در  خودرو  صنعت  قیمتبحث  حذف  از  اخیر،  تا  های  گرفته  دستوری  گذاری 
آزادسازی واردات خودرو، از مباحث بسیار چالش برانگیز در میان صنایع بوده است.  

العاده و  فوق خودرو و سایپا طرح فروش  دانیم مدتی است که ایران همانطور که می
ها به قیمتی کمتر از بهای تمام  اند. در این طرح عموما خودرو کشی را پیش گرفته قرعه

های انباشته  رسند که همین امر موجب ایجاد زیان در عملیات، زیان شده به فروش می 
های سوداگرانه در بازار شده  کسب سود   ها و ایجاد رانت و فرصت سنگین این شرکت 

این موض  این شرکت وع  است.  با سهامداران  کاملا مستقیم  منافع  داردتضاد  و    ها 
ها شده است. از سویی بحث داغ  های سنگین قیمتی سهام این شرکتموجب ریزش 

دیگر در خصوص آزادسازی واردات خودرو بوده است. شاید در نگاه اول آزاد سازی  
سویی در شرایطی   واردات موجب خروج ارز از کشور و افزایش قیمت آن شود. اما از
دانیم ارزهای کشور  که کمبود منابع ارزی در کشور امری بدیهیست و همانطور که می 

ها به شکل هر نوعی  اند، در این شرایط وارد کردن این ارز ها گرفتار شده در پشت مرز 
تواند بخشی از این ارزها را به کشور باز گرداند. شاید واردات خودرو بتواند  از کالا می 

های کشور و کاهش تنش قیمت ارز  جمله این کالاهایی باشد که به کمک ورود ارز از 
و کند  نهایت،    کمک  قیمت در  رفتن  کنار  با  که  است  این  بر  دستوری  امید  گذاری 

 ها اندکی بهبود یابد. وضعیت نامطلوب خودروساز 

 

 ۱۴۰۰در سال  صنعت خودرو  

, کل بازار
99.15%

صنعت انبوه 
, سازی
0.85%

درصد گروه از کل بازار بر اساس ارزش بازار

 13۹۹سال  1400سال 

%18

-%20

تیر

داد
مر

یور
هر

ش هر
م

ان
آب ذر
آ

دی من
به

ند
سف

ا

ین
رد

رو
ف

ت
ش

یبه
رد

ا

داد
خر تیر

داد
مر

یور
هر

ش هر
م

مقایسه تغییرات شاخص بورس و صنعت خودرو و 
1۴۰۰تا نیمه مهر ۹۹قطعات در طی سال 

شاخص بورس شاخص خودرو

ه 
ت ب

سب
د ن

رش
ماه

تیر
 

ل 
سا

99 



 

2 
 

 خودرو صنعت  

رود. این صنعت  ترین صنایع در تولید ارزش افزوده در کشور ها به شمار می صنعت خودرو سازی از با اهمیت  
رود. با توجه به  به جهت همبستگی و ارتباط بالا با سایر صنایع جزو صنایع مادر و استراتژیک به شمار می 

درصد    83درصد آن شغل مستقیم و    17شود که حدود  گزارشات به ازای تولید هر خودرو دو شغل ایجاد می 
 .باشد آن شغل غیر مستقیم می 

 صنعت جهانی 

 تاثیر صنعت خودرو در اقتصاد جهانی

درصد از کل تولید    3، خودرو تقریباً  صنعت خودرو برای توسعه اقتصاد جهانی مهم است. در سطح جهان
تاثیر صنعت    دهد. این سهم در بازارهای نوظهور حتی بیشتر است به عنوان مثالناخالص داخلی را تشکیل می 

 .درصد است  7خودرو در تولید ناخالص داخلی در کشور چین و هند تقریبا 

دهد. به عنوان  درآمد حاصل از مالیات خودرو بخش قابل توجهی از درآمد جهان را به خود اختصاص می
  1۰تا    ۹قریباً  میلیارد دلار بوده است که ت  7.72بالغ بر    2۰12، مالیات مربوط به خودرو در سال  در ژاپن  مثال

 . درصد از کل درآمدهای مالیاتی است

شوند ، درآمد ارزی  ، از آنجا که خودروسازان از مزایای جهانی شدن از طریق صادرات برخوردار می علاوه بر این
کنند. این امر برای عملکرد حساب جاری کشور و تراز تجاری با سایر اقتصادها بسیار مهم است.  نیز ایجاد می 
نیست که سهم صادرات خودرو در کشورهای توسعه یافته بیشتر از اقتصادهای نوظهور است    جای تعجب 

، برای درصد در هند(. با این حال  5درصد در برزیل و    6، در مقایسه با  درصد در ژاپن  17درصد در آلمان و    18)
رو و قطعات خودرو جبران  درصد از درآمد صادراتی با واردات خود  6تا   ۴،  برخی از کشورهای در حال توسعه

 شود. می 

و خروجی خودرو به ویژه در اقتصادهای در حال توسعه ارتباط    (FDIگذاری مستقیم خارجی )سرمایهبین  
 است.  1به  1تقریباً   FDI، همبستگی بین رشد تولید خودرو و تنگاتنگی وجود دارد. به عنوان مثال در چین

 تولید

 2۰2۰-2۰۰۰راسر جهان تولید وسایل نقلیه موتوری در س

 

58 56 59 61 65 67 69 73 71 62
77 80 84 87 90 91 95 97 97 92
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میلیون-میزان تولید وسایل نقلیه موتوری در جهان 
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در مقایسه  میلیون وسیله نقلیه موتوری در سراسر جهان تولید شد. این رقم    78، تقریبا    2020در سال   ➢
، ژاپن و آلمان بزرگترین تولیدکنندگان  چین .دهد درصدی را نشان می   15با سال قبل کاهش حدود  

 .بودند   2020خودرو و وسایل نقلیه تجاری در سال 
ذکر شده در جدول بالا درصد بیشتری مختص به تولید خودروهای سواری است. در سال    از میزان ➢

 میلیون دستگاه رسیده است.  62تولید خودرو تا به اکنون به بیش از  2021
شود تا پایان سال  میلیون دستگاه بود. تخمین زده می  63.8،  2020فروش جهانی خودرو در سال   ➢

 تگاه برسد.میلیون دس 71این مقدار به   2021

و تقریباً یک سوم تولید خودروهای    2۰2۰میلیون خودرو در سال    21و با تولید بیش از   پیشتاز تولید است  ینچ 
های  رتبه بندی شده است. در دهه   بزرگترین تولید کننده خودروهای سواری در جهانسواری جهان، به عنوان  

از اصلی گذشته به عنوان یکی  رشد  ، چین  بازارهای  بازیگران صنعت خودرو جهانی مطرح شده  ترین  برای 
 SAIC Motor   ،Dongfeng،  ”گچهار بزر “  ، معروف به بزرگترین تولیدکنندگان خودروهای داخلی در چین  .است

،FAW    و Chang ' سرمایه گذاری مشترک  های تولیدکننده خودرو در چینهستند. یکی از بزرگترین شرکت ،
و   موتورز  نام    SAIC Motor Corporation Limitedجنرال  با  که   Shanghai General Motorsاست 

Company Ltd    یاShanghai GM   برندهای  شناخته می با  را  نقلیه مسافربری  شود. جنرال موتورز وسایل 
، این شرکت موتورها و سیستم های انتقال  کند. علاوه بر تولید اتومبیلشورلت و کادیلاک تولید و عرضه می 

ستگاه  میلیون د  1.6کمی بیش از    2۰1۹کند. میزان تولید جنرال موتورز شانگهای در سال  نیرو را نیز تولید می 
 بود. 

دهد ، اگرچه کمتر از نیمی از آنچه چین انجام می ایالات متحده دومین تولیدکننده بزرگ خودرو در جهان است
ند. بزرگترین خودروسازان ایالات متحده،  کی میلیون خودرو تولید م  2.5بیش از  با این حال  کند،  را تولید می 

  هستند. فیات کرایسلرو   موتورفورد ، شرکت جنرال موتورز :گویند که به آنها "سه بزرگ" می 

 

25
,72

0,6
65

10,
88

0,0
19

9,6
84

,29
8

4,6
61

,3
28

4,5
16

,01
7

3,
98

6,7
94

3,
95

0,6
17

2,9
44

,98
8

2,8
22

,3
55

2,2
02

,46
0

21
,3

60
,19

3

2,5
12

,78
0 8,
32

8,
75

6

4,6
61

,3
28

3,
62

3,
33

5

1,3
82

,71
4

3,
61

2,5
87

2,4
48

,49
0

2,2
48

,01
9

1,6
75

,19
8

ن ی چ ت  لا ا ی ا
ه  حد ت م

ن پ ا ژ ن ا م ل آ د ن ه ک ی ز ک م ی ب و ن ج ه  ر ک ل ی ز ر ب ا ی ن ا سپ ا ه س ن ا ر ف

2020ده کشور برتر در تولید در سال 
کل وسایل نقلیه خودرو



 

4 
 

 

، ایالات متحده و کره  ، ژاپنیهای اروپاییصنعت خودروسازی جهانی بسیار رقابتی است و تحت سلطه شرکت 
 فولکس واگن ، تویوتا و دایملر سه تولید کننده پیشرو خودروهای سواری در جهان هستند. جنوبی است. 

بر اساس  2020جهان در سال ده برند برتر تولیدکننده خودرو در 
 درآمد 

 کشور تولیدکننده

Volhswagen  آلمان 
Toyota ژاپن 
Daimler  آلمان 

Ford Motor  ایالات متحده 
Honda ژاپن 

General Motors  ایالات متحده 
Saic چین 
BMW  آلمان 

Nissan ژاپن 
Hyundai  کره جنوبی 

 

عنوان  تولیدکننده وسایل حمل و نقل موتوری در جهان است. ولی ایالات متحده  با وجود اینکه چین بیشترین  
ای که از کل تولیدات وسایل حمل و نقل  بیشترین تولیدکننده وسایل حمل و نقل تجاری را داراست. به گونه

  ( به ایالات متحده تعلق دارد.836723۹)  ٪3۴(،  24,578,013تجاری  ) 
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تولیدکنندگان وسایل حمل و نقل تجاری بر اساس نام تجاری در جدول زیر به ترتیب رتبه بندی آورده  برترین  
 است.   شده

 بیلیون  -حجم بازار برترین تولیدکنندگان وسایل حمل و نقل تجاری 

Volhswagen 102.43 
Catterpillar 81.25 

Daimler 63.73 
Deere & Company 56.01 

Ford Motor 35.36 
Volvo 34.92 
Paccar 27.62 
Nissan 27.3 
Hyundai 26.98 
Peigeot 24.32 

 

 واردات

از     3.7%هزینه داشت که    2۰2۰میلیارد دلار در سال    6۴3.5خودروهای وارداتی در مجموع    کل خرید جهانی
 .دهد نشان می تریلیون دلار( جهان را   17.536)  کل واردات برای تمام محصولات خریداری شده

میلیارد دلار ارزش گذاری شده    7۰8.1که خودروهای خریداری شده در جهان    2۰16این مقدار نسبت به سال  
   کاهش یافته است. %9.1بود به طور متوسط 

 اند.  اند در نمودار زیر مشخص شدهوارد کرده  2۰2۰را در طول سال   یکشوری که بیشترین ارزش دلار  15

145.7
65.5

44.9
36.5

34.7
32.5

22.7
21.8

13.8
12.8
12.1

10.6
10.4
10.2
10.1

ایالات متحده
آلمان
چین

فرانسه
بریتانیا
بلژیک
ایتالیا
کانادا

اسپانیا
استرالیا

کره جنوبی
عربستان

هلند
ژاپن

یوئیس

میلیارد دلار-2020بیشترین وارد کنندگان در سال 
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  2020درصد از کل خودروهای وارداتی را در سال    75.3کشور ذکر شده    15 ➢
 خریداری کردند. 

-افزایش یافته  %8.5کره جنوبی  مربوط به کشور   2019بیشترین رشد از سال   ➢
و  ستا کانادا  ایتالیا،  اسپانیا،  کشورهای  به  مربوط  کاهش  بیشترین  و   .

 اند. کاهش یافته  ٪20.9،  ٪23.1،  ٪26.4،  ٪33.9انگلیس هستند که به ترتیب  

  3۰۴.1با خرید    2020اروپا بیشترین واردکننده خودرو در طول سال  ،  ایز دیدگاه قاره ا
دلار کرد   ٪۴7.3،  میلیارد  خریداری  را  جهان  خودروهای  کل  از  است.  درصد  ه 

ها بعدی  به ترتیب در رتبه   ٪1۹.۴و  آسیایی    ٪26.۹واردکنندگان آمریکای شمالی با  
 قرار گرفتند. 

وا به  کمتری  اقیانوسیه درصدهای  کشورهای  و   ٪2.۴ ردکنندگان  استرالیا  رهبری  به 
تعلق     ٪ 1.8و آمریکای لاتین بدون مکزیک با احتساب کارائیب     ٪ 2.2نیوزلند، آفریقا  

 . گرفت

 صادرات 

  ٪ ۹.5،  2۰16که نسبت به سال    میلیارد دلار بوده است  633.6بالغ بر    2۰2۰صادرات جهانی خودرو در سال  
کاهش    ٪ 17.2میلیارد دلار بود    76۴.۹که ارزش کل صادرات برابر با    2۰1۹نسبت به سال  است و  کاهش یافته

 .شوند خودروها از نظر ارزش دلاری دومین محصول صادراتی جهان محسوب می است. یافته

درصدی از    ۹.5نشان دهنده کاهش    2۰2۰میلیارد دلار کل صادرات خودروهای بین المللی برای سال   633.6
میلیارد دلار هزینه شده برای فروش خودروهای صادراتی    76۴.۹درصدی در مقایسه با    17.2و کاهش    2۰16سال  

 .است 2۰1۹جهانی در سال 

  کشور ذکر شده در نمودار زیر بیشترین ارزش صادرات در جهان را دارا هستند. 15
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مکزیک

کره جنوبی
بلژیک
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میلیارد دلار-2020بیشترین صادرات در سال 
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به    2020ی در سال  درصد از صادرات جهانی خودروها را از نظر ارزش دلار   86.4کشور ذکر شده   15 ➢
  2020تا    2019صادرات خود از سال    %2.5اسلواکی با افزایش  اند. در این میان  خود اختصاص داده

  ٪21.8کاهش، فرانسه با    ٪22کاهش، مکزیک با    ٪311.1و بریتانیا با    است.بیشترین افزایش را داشته
به    2019اهش را نسبت سال  بیشترین ک   ٪18.7کاهش و ایالات متحده با    ٪ 21.3کاهش، کانادا با  

 خود اختصاص دادند. 
را با    2020ها، کشورهای اروپایی بیشترین ارزش دلار خودروهای صادر شده در طول سال  در بین قاره  ➢

است. در رتبه بعدی  ه کل صادرات جهان را به خود اختصاص داد از    ٪55.4،میلیارد دلار  351.2ارزش  
  درصد صادرات کل جهان را به خود اختصاص دادند.   18.5درصد آمریکای شمالی با    24.3آسیا با  

، و سپس    ٪0.5، آمریکای لاتین به استثنای مکزیک اما شامل کارائیب   ٪1.2 ها آفریقا پس از آن 
 از کل صادرات را به خود اختصاص دادند   ٪0.03اقیانوسیه به رهبری استرالیا و نیوزلند  

 یمت ق

 است.   دلار بوده 37851،   2۰2۰نویه میانگین قیمت وسایل حمل و نقل در ژا

 شده است.  در جدول زیر آورده 2020 میانگین قیمت برترین تولیدکنندگان وسایل حمل و نقل دنیا در ژانویه

 دلار  نام شرکت تولییدکنده 
American Honda 28753 

Fiat Chrysler 41025 
Ford Motor Company 44205 

General Motor 40535 
Hyundai Kia 28055 

Nissan North America 31428 
Subaru 30759 

Toyota Motor Copany 34015 
Volkswagen group 43886 

 

( با  High Performance Carیشترین میانگین قیمت وسایل حمل و نقل مربوط به خودروهای با کارایی بالاست ) 
 21312( با میانگین قیمت  Compact Carمربوط به خودروهای جمو جور ) دلار و کمترین آن    11۴۴11میانگین قیمت  

 دلار است. 

قیمت  به طور مثال    میانگین قیمت خودروهای خود را افزایش دادند تسلا  همه تولیدکنندگان خودرو به جز  
مدلهای موجود در  درصد رشد کرد. اکثر    18.3درصد افزایش، میتسوبیشی با    15.8با     Stellantisخودروهای 

 RAM و   Jeep Wrangler.خط تولید استلانتیس نسبت به این زمان در سال گذشته افزایش داشته اند 
Pickup   ای  افزایش دو رقمی را تجربه کردند. به گونه  2۰2۰، دو مدل پرفروش این خودروساز ، نسبت به ژوئن

سال گذشته از بسیاری از همتایان خود    افزایش قیمت نسبت به 13.8در ماه گذشته با     RAM Pickupکه  
 .پیشی گرفت
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درصدی    1۴هوندا آکورد با افزایش    های لوکس افزایش را تجربه کردند.های غیرلوکس بیشتر از مدلمدل
 است. فروش آن افزایش یافته  ٪35شاهد افزایش متوسط بیشتر از صنعت بود. با وجود این افزایش قیمت،  

ن قیمت خودرو شامل سنگاپور، مالدیو، بروئنی، بالبادوس، ایران، سیشل، توباگو،  ده کشور با بیشترین میانگی
 اسرائیل، برمودا و آنگولا هستند.

 خودروهای برقی

با استفاده از انرژی   اتومبیل برقی یا خودروی برقی خودرویی است که توسط یک یا چند موتور الکتریکی 
، خودروهای   (ICE) ه با خودروهای موتور احتراق داخلی کند. در مقایسذخیره شده در باتری ها حرکت می 

الکتریکی بی سر و صدا تر هستند ، بدون آلودگی خروجی و در کل آلایندگی کمتری دارند. در ایالات متحده  
، هزینه کل مالکیت وسایل نقلیه الکتریکی اخیر به دلیل هزینه کمتر سوخت و    2۰2۰و اتحادیه اروپا ، تا سال  

های شارژ  توان در انواع ایستگاه است. شارژ اتومبیل برقی را می بوده ICE ارزان تر از خودروهای،  نگهداری
 . ها و مناطق عمومی نصب کردانجام داد. این ایستگاه های شارژ را می توان در خانه 

٪  1حدود  ، تنها  علیرغم رشد سریع. درصد برقی بوده  4.6،    2020از بین تمام خودروهای فروخته شده در سال  
کاملًا برقی بودند. بسیاری از کشورها یارانه،    2۰2۰های جهان تا پایان سال  از اتومبیل های موجود در جاده 

اند. و چندین کشور برای  های غیر ولی برای خرید این نوع خودروها وضع کردهاعتبارات مالیاتی و سایر مشوق
وضع    نه زمیهایی را در این  ودگی هوا قانون  کاهش تدریجی فروش خودروهای سوخت فسیلی برای کاهش آل

 اند.کرده 

، اولین اتومبیل برقی   2۰21و در ژوئن  پرفروش ترین خودرو برقی جهان شد  2020در اوایل سال  3تسلا مدل 
 میلیون فروش جهانی را پشت سر گذاشت.   1شد که 

 هزینه ساخت خودروهای برقی

یورو به ازای هر کیلووات ساعت در سال   6۰۰یمت آن از گرانترین قسمت خودروهای برقی باتری آن است. ق
 کاهش یافت.   2۰1۹یورو در سال   1۰۰در نهایت به ، 2۰17یورو در سال  17۰، به  2۰1۰

 هزینه مالکان خودروهای برقی

،  تر از خودروهای بنزینی استدر اتحادیه اروپا و ایالات متحده هزینه کل مالکیت خودروهای برقی اخیر ارزان 
 زیرا هزینه سوخت رسانی و نگهداری کمتری دارد.  

 ICE ، هزینه کل مالکان خودروهای برقی کمتر از خودروهایهرچه مسافت طی شده در سال بیشتر باشد 
 خواهد بود.  

 هزینه خرید 

  ICEکمتر از میانگین قمیت خودروهای    2۰2۰میانگین قمیت خرید خودروهای برقی جدید تا اواسط سال  
 کنند.. همچنین برخی کشورها برای خرید این خودروها یارانه پرداخت می استبوده
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 های جاری هزینه

هزینه برق تقریباً کمتر از بنزین در هر کیلومتر است ، اما قیمت برق اغلب بسته به زمان شارژ خودرو متغیر  
 است.  

 صنعت خودرو در ایران 

توان گفت قدمتی  گردد و می باز می   1336در ایران صنعت خودرو سازی به سال   
از خود از    سال دارد. این صنعت به جهت ارتباط با صنایع قبل و بعد   6۰بالای  

ویژه  برخوردااهمیت  مجموعه   رای  از  خودرو  تولید  برای  که  چرا  از  است.  ای 
عایق،  تکنولوژی  چوب،  متالوژی،  الکترونیکی،  پارچه،  فلزی،  پلاستیکی،  های 

شود و از منظر ضریب همبستگی پسین رتبه دوم را از  شیشه و ... استفاده می 
تولید خودرو    20ایران در رتبه    2019طبق آخرین آمار سال  آن خود کرده است.  

 در دنیا قرار گرفته است. 

  درصدی از تولید ناخالص داخلی   ۴تا    3.5صنعت خودروسازی در ایران سهم  
(GDP  سهم سهم    2۰(،  و  کل صنعت  افزوده  ارزش  از  از    12درصدی  درصدی 

به  اشتغال بخش صنعتی در کشور را از آن خود کرده است و به همین جهت  
  .شودصنایع مادر در کشور محسوب می   عنوان یکی از

بر اساس آمارهای منتشره از سوی انجمن خودرو سازان از ابتدای سال تا پایان  
تعداد   354,541هزار دستگاه تولید شده است که    386,277مرداد ماه مجموعا 

 ها متعلق به خودروهای سواری بوده است. از آن

 

 

 

 

 درصد رشد  1400تجمعی تا پایان مرداد  99مردادتجمعی تا پایان   نوع محصول 

 %2.30 354,541 346,519 سواری 

 %7.40 102 95 ون 

 %11.80- 27,804 31,526 وانت 

 %10.40 341 309 مینی بوس و میدل باس 

 %13.30- 274 316 اتوبوس 

 %83.10 3,215 1,756 کامیونت و کامیون کشنده 

 %1.50 386,277 380,521 مجموع 

سواری
92%

ون 
0%

وانت
7%

مینی بوس
و میدل 

باس
0%

اتوبوس
0%

کامیونت و 
کامیون 
کشنده

1%

درصد نوع خودرو از تولید خودرو تا 
پایان مرداد ماه
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درصدی از تولید در مقام اول تولید    ۴5خودرو با سهم  با توجه به نمودار ایران
 خودرو در کشور قرار گرفته است.  

وارد   SKDمیلیون دلار قطعات خودرو به صااورت  ۹۰۹نزدیک به   ۹۹در سااال 
درصادی واردات در این حوزه نسابت به    37کشاور شاده اسات. این رقم، رشاد  

برخی از محصاولات وارداتی و صاادراتی در حوزه    .دهد میرا نشاان    ۹8ساال 
در جدول زیر که برگرفته از   ۹۹های ساانگین بر اساااس سااال قطعات ماشااین

 سایت گمرک است آورده شده است.

 

 

 ردیف نوع قطعه  واردات صادرات

2,882,307 
 دلار

9,990,124 
 دلار

 یونت و کشنده جاده ا یون، کامیکام ی بدنه برا 
 

1 

 
1,143,426 

 دلار

لومتر  یل سرعت سنج، كیادوات سنجش از قب  ی پانل نشانگر دارا 
 ون و ا توبوسیکام ی ره برا یشمار، دورسنج موتور و غ

 
2 

8,235 
 دلار

104,439 
 دلار

  ینیاتوبوس، م ی جهت خودروها  یعلامت دادن سمع ی ستگاه هاد
 یو کشاورز  ی ن آلات راهساز یونت وماشیون، کامیبوس، کام

3 

 دلار ۴73
4,457,628 

 دلار

 ی جهت خودروها ی اعلامت دادن بصر ی  ییروشنا ی دستگاه ها
  ی ن آلات راهساز یونت، ماشی ون، کامیبوس، کام ینیاتوبوس، م

 یوکشاورز 
۴ 

 
3,179,775 

 دلار 

 
ون،  یبوس، کام ینیاتوبوس، م ی نام جهت خودروهای استارتر و د

 یو کشاورز  ی هساز ن آلات را یونت، ماشیکام
 

5 

312,968 
 دلار

402,609 
 دلار

بات  یهمانند با ترك ی رها واشرهایازدرزگ ییا جور شده های مجموعه 
ون و  یبوس، کام ی نیا توبوس، م ی مختلف، مربوط به خودروها

 یو کشاورز  ی ن آلات را هساز یونت، ماشیکام
6 

1,337 
 دلار

2,862,512 
 دلار

بوس،   ینیا توبوس، م ی مربوط به خودروها یكیمكان ی كاسه نمدها
 یو کشاورز  ی ن آلات را هساز یونت، ماشیون وکامیکام

7 

 
6,484,308 

 دلار

گر،  ی ، توام شده بامواد دی همانند ازورقه فلز  ی ر و واشرهایدرزگ
ونت،  یون وکامیبوس، کام ین یاتوبوس، م ی مربوط به خودروها
 یوکشاورز  ی ن آلات راهساز یماش

8 

12۰۰  
 دلار

 
10,942,429 

 دلار

اتوبوس،  ی رو و دسته محور مربوط به خودروهایانتقال ن  ی بازوها
 یو کشاورز  ی ن آلات راهساز یونت، ماشیون، کامیبوس، کام ینیم

۹ 

ایران 
خودرو

45%

سایپا
38%

پارس 
خودرو

11%

سایر
6%

( سواری)سهم بازار خودروسازان 
کشور
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 ردیف نوع قطعه  واردات صادرات

7,913 
 دلار

2,696,484 
 دلار

 
اتوبوس،  ی خچال مخصوص کولرخودروهای و یبرودت  ی کمپرسورها

 یوکشاورز  ی راهساز ن آلات یون، ماشیبوس، کام ینیم
 

1۰ 

8,085 
 دلار

 11 شاسی موتوردار برای کامیون و کامیونت 

 
743,849 

 دلار

 
شتر با ساخت داخل  یا بی له حمل و نقل ده نفر یقطعات منفصله وس

 بوس، ون( ینی)اتوبوس، م ٪3۰كمتر از 
 

12 

8,452 
 دلار

95,660 
 دلار

 
ونت و  یون، كامیبوس، كام ینیاتوبوس، م ی ( برا Hubمحور ) یتوپ 

 لریكشنده تر 
 

13 

196,388 
 دلار

854,228 
 دلار

 ی گر، برا ی ا بدون لنت ترمز و ملحقات دی سك ترمز با ی كاسه ود
 لر ی ون كشنده تر یون و كامیونت، كام یبوس، كام ینیم اتوبوس،

1۴ 

 
710,124 

 15 بوس  ینیا توبوس و م ی بدنه برا  دلار

408,705 
 دلار

20,458,226 
 16 "ونتیون و کامیبوس، کام ینیاتوبوس، م ی موتورها  ی برا " دلار

 
1,576,626 

 دلار

 
ل یاز کائوچو، از نوع موردمصرف درا تومب ییک تویلاست

ل  یشن وا گن ومسابقه(، اتوبوس هاو اتومبی)ا زجمله است ی سوار 
 یبار  ی ها

17 

180,957 
 دلار

182,138,897 
 دلار

 
اتوبوسها   ی كه برا  ی، نو، از كائوچو از انواعی چرخ، باد ییك رویلاست

 R 80315 5/22ز ی سا ی رود به استثنا یبه كار م ی بار  ی لهایو اتومب
 

18 

14,905 
 دلار

314,504 
 دلار

 1۹ وا نت  ی بدنه برا 
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 صنعت خودرو در بورس

  

 

 

 

 

 

درصد از آن متعلق به    2اختیار دارد که حدود  درصد از ارزش کل بازار را در    3صنعت خودرو در بورس حدود  
درصد کاهش   13سال تا کنون حدود  یارزش بازار گروه خودرو و قطعات از ابتدا 1باشد.گروه تولید خودرو می 

 درصد بوده است.  11-صنعت  ی است و بازده افتهی

 1400ماهه سال  6صنعت خودرو و قطعات در 
ارزش صنعت در  

 ابتدای دوره 
ارزش صنعت در  

 انتهای دوره 
میزان سود   تفاوت ارزش 

 نقدی صنعت 
افزایش سرمایه از  

 محل آورده 
درصد  
 بازدهی 

1,974,588,749 1,749,242,021 -225,346,727 8,052,180 0 -11 
 

 
خودرو دیزل، سایپا دیزل و بهمن دیزل  خودرو، سایپا،پارس خودرو، زامیاد، گروه بهمن، ایرانهای ایرانهای خودرو شرکت تولید کننده 1

  1اند نظر گرفته شدهدر 
 

35.55

35.47

33.24

-6.12

-15.86

-24.06

-24.23

ایران خودرو دیزل

گروه بهمن

بهمن دیزل

پارس خودرو

زامیاد

ایران خودرو

سایپا

ماهه خودروسازان بورسی6بازدهی 

97%

3%

ارزش کل گروه خودرو و قطعات نسبت 
به کل ارزش بازار

ارزش کل بازار

ارزش کل صنعت خودرو و قطعات

2%

98%

ارزش گروه شرکتهای تولید خودرو 
نسبت به ارزش کل بازار

ارزش گروه شرکتهای تولید خودرو بورسی

ارزش کل بازار

58%

42%

به ارزش گروه شرکتهای تولید خودرونسبت
کل گروه خودرو و قطعات

ارزش کل صنعت خودرو و قطعات

ارزش گروه شرکتهای تولید خودرو بورسی
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صنعت قرار گرفته  خودرو، سایپا و گروه بهمن در مقام اول تا سوم ارزش بازار کل  بر اساس ارزش بازار ایران 

 اند.

 درآمد و فروش در صنعت

ماهه فروش خودرو سازها حاکی از افزایش مبالغ فروش نسبت به دوره مشابه سال قبل است که  6مقایسه  
با بررسی تعداد خودروهای فروخته شده نشان میدهد که غالبا افزایش مبالغ فروش اط محل افزایش قیمت  

 بوده است. 

 ها را پوشش دهد؟ها توانسته است زیان انباشته سنگین شرکتآیا این افزایش قیمتاما 

18
8,4

73
 

14
1,8

71
 

43
,72

4 

13
,3

09
 

191
,67

6 

17
2,4

20
 

59
,14

2 

7,4
31

 

خودرو خساپا خپارس خزامیا

نسبت به دوره مشابه قبل1400ماهه 6مقایسه تعداد فروش خودرویی های بورسی 

99ماهه6 1400ماهه6
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89
.7

26
.4

5.
3

5 2

194
.4

73

10.
4

3.
9

0.2

خودرو خساپا خپارس خزامیا خبهمن

ماهه خودروسازهای بورسی نسبت به دوره مشابه سال گذشته3مقایسه درآمد 
(هزارمیلیارد ریال)

1399درآمد سه ماهه  1400درآمد سه ماهه 

13
.3

53
.9

11.
6

12
.8

26
3.

3

16
3.

5

40
.3

15
.1

خودرو خساپا خپارس خزامیا

نسبت به دوره مشابه قبل1400ماهه 6مقایسه مبلغ فروش خودرویی های بورسی 
(هزارمیلیارد ریال)

99ماهه6 1400ماهه6

37

4 3

0.024

2.4

27

10

3

0.2

0.2

خودرو خساپا خپارس خزامیا خبهمن

ماهه خودروسازهای بورسی با دوره مشابه سال گذشته3مقایسه سود و زیان 
(هزارمیلیارد ریال)

1399سود یا زیان خالص  1400سود یا زیان خالص 
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دهد که علی رغم افزایش مبلغ فروش  های خودرو ساز )سواری( نشان میماهه شرکت  3بررسی وضعیت  
 اند.ها زیان ساختهشرکتها از درآمدها پیشی داشته است و به غیر از گروه بهمن مابقی همچنان هزینه

ساله این   5خودرو و سایپا از صنعت به بررسی وضعیت سودآوری اما با توجه به درصد بالای سهم بازار ایران
  ایم. ها پرداختهشرکت 

 

-326.7

-160.8

-72.5
-2

5.5

خودرو خساپا خپارس خزامیا خبهمن

1400سود و زیان انباشته 
(هزارمیلیارد ریال)

-400,000,000

-200,000,000

0

200,000,000

400,000,000

600,000,000

800,000,000

1,000,000,000

95 96 97 98 99

ساله سود و زیان ایران خودرو5وضعیت 

سود و زیان خالص درآمد ایران خودرو ایران خودرو-بهای تمام شده
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تقریبا در سربه سر درآمد و   ۹6و  ۹5های همانطور که در نمودار مشخص است شرکت ایران خودرو طی سال 
سال  3ها از درآمد پیشی گرفته و  به بعد بهای تمام شد و  سایر هزینه   ۹7ته است و از سال  هزینه قرار داش

زیان مواجه کرده است. با  را  ایرانخودرو از سال    پیاپی این شرکت  با    ۹6شرکت سایپا هم مشابه  تا کنون 
 های هنگفت مواجه است. زیان

 ن بورسی های خودروهای سنگیوضعیت فروش و سود و زیان سازنده 
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ماهه امسال نسبت به    3های سنگین و نیمه سنگین بورسی در  همانطور که مشخص است سازنده ماشین 

. اما آمار تولید در  اند از حالت زیان خارج شده دوره مشابه سال گذشته شرایط کمی مطلوب تری داشته اند و  
های  دهد که در سال خودروهاست. آمار فوق نشان می های اخیر نشان از شرایط نامطلوب تولید این  سال

. تیراژ تولید خودروهای سنگین حدود ده تا بیست  تولید این خودروها بسیار کم و نوسانی بوده استاخیر  
 25هزار خودرو سنگین با عمر بیش از  18۰هزار دستگاه در سال بوده است. این در حالی است که هم اکنون 

در صورتی که تولید در کشور    .هزار دستگاه بود  5۰برابر    ۹۰ند. این میزان در سال  کسال در کشور تردد می 
زمان لازم است تا ما بتوانیم  سال زمان    1۰افزایش پیدا نکند و آمار فعلی تولید همچنان حفظ گردد حداقل  

هم به مراتب    سال  25این خودروهای فرسوده را با ناوگان جدید که در همین ده سال ناوگان با عمر بالای  
سال  نوسازی ناوگان حمل و نقل زمان بر    15شود در مجموع  شود و تخمین زده می بیشتر از زمان حال می 

تحریم  وجود  با  چیست؟  حل  راه  اما  مناسب  باشد.  کیفیت  با  قطعات  به  دسترسی  عدم  و  ایران  های 
شرکت  تمرکز  عدم  دیگر  از سوی  هستند.  مواجه  مشکل  با  را  ساخت    هایخودروسازان  روی  بر  خودروساز 

محصولات کم تنوع باعث شده است به دلیل تیراژ پایین تولیدات خودروهای سنگین، قطعه سازان نیز دچار  
تواند  مشکل شوند چرا که تولید تیراژ پایین برخی از قطعات اصلا برای آنها بصرفه نیست. و تنها راه حل می 

ارکرده که چندی پیش مطرح گشته بود باشد. البته  ک  سال  3واردات خودروهای صفر یا حتی خودروهای تا  
 ای بر خوردار است. هایی برای حذف دلالان و سوداگران از اهمیت ویزه در این میان اتخاذ سیاست 

 جمع بندی 

های اخیر، از حذف قیمت گذاری دستوری گرفته تا آزاد سازی واردات خودرو، از  بحث صنعت خودرو در هفته 
خودرو و  نگیز در میان صنایع بوده است. همانطور که میدانیم مدتی است که ایرانمباحث بسیار چالش برا
ها به قیمتی کمتر از  اند. در این طرح عموما خودروالعاده و قرعه کشی را پیش گرفته سایپا طرح فروش فوق 

ته سنگین این  های انباشرسند که همین امر موجب ایجاد زیان در عملیات، زیان بهای تمام شده به فروش می 
های سوداگرانه در بازار شده است. این موضوع تضاد منافع کاملا  کسب سود   ها و ایجاد رانت و فرصت شرکت 

های سنگین قیمتی سهام این شرکتها شده است. از  ها دارد و موجب ریزش مستقیم با سهامداران این شرکت 
است. شاید در نگاه اول آزاد سازی واردات  سویی بحث داغ دیگر در خصوص آزاد سازی واردات خودرو بوده 

موجب خروج ارز از کشور و افزایش قیمت آن شود. اما از سویی در شرایطی که کمبود منابع ارزی در کشور  
ارزهای کشور در پشت مرز امری بدیهیست و همانطور که می  اند، در این شرایط وارد  ها گرفتار شده دانیم 
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تواند بخشی از این ارزها را به کشور باز گرداند. شاید واردات  عی از کالا می ها به شکل هر نو کردن این ارز 
های کشور و کاهش تنش قیمت ارز کمک کند  خودرو بتواند از جمله این کالاهایی باشد که به کمک ورود ارز 

ندکی  ها اودر نهایت، امید بر این است که با کنار رفتن قیمت گذاری دستوری وضعیت نامطلوب خودروساز 
 بهبود یابد. 

 تحلیل تکنیکال 

کنید که قیمت بر روی سطح حمایت  به طور کلی با بررسی نمودار شاخص خودرو در تایم ماهیانه ملاحظه می
و سقف کانال صعودی قرار دارد که در گذشته توانسته آن را به سمت بالا    ABفیبوناچی بازگشتی    0.7تراز  

توان انتظار ریزش بیشتر را داشت که شاخص بتواند دوباره به محدوده  بشکند. بنابراین تنها در صورتی می 
  خود را بشکند و در زیر آن تثبیت گردد.  RSIکانال خود بازگردد و خط روند صعودی در اندیکاتور 

 

کنید که در حال حاضر مومنتوم نزولی حاکم است  با بررسی نمودار شاخص خودرو در تایم هفتگی ملاحظه می
واحد و شکست    279544تا    260072و تنها با شکست محدوده مقاومت کلاستر قیمتی در محدوده قیمتی  

 انتظار افزایش بیشتر شاخص وجود دارد.    SMMA-26از  SMMA-9صعودی  
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در حال حاضر مومنتوم نزولی حاکم است. اما قمیت در محدوده حمایت پرقدرتی قرار دارد که  ی:  گیر نتیجه 

تواند مانع ریزش بیشتر شاخص گردد. در صورت شکست سقف کانال صعوی در تایم ماهیانه و تثبیت در  می 
انتظار ریزش بیشتر، افزایش میابد. و در صورت شکست محدوده کلاستر قیمتی د  ر محدوده  داخل کانال 

 انتظار رشد در بلندمدت را خواهیم داشت. 279544تا   260072
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