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عصر جدید قیمت حامل های انرژی 

و تبعات آن در فضای سرمایه گذاری 

کشور

دیدگاه سرمایه گذاری

وطبیعی،گازقیمتچندبرابریافزایشبی‌سابقهپدیده:کشورسرمایه‌گذاریفضایدرآنتبعاتوانرژیحامل‌هایقیمتجدیدعصر
نرسیدواروپادرطبیعیگازقیمتبرابریششرشد.استکردهحاکمجهانیگذاریسرمایهفضایدرراجدیدیکاملاشرایطبرق،قیمت‌هایآن،به‌تبع
.استساختهدگرگونرامحصولاتاینکنندگانمصرفکاروکسبساعت،کیلوواتهردر(قبلبرابر3.5)سنت14بهبرققیمت

علی،فسطحدرقیمت‌هااینپایداریمورددر.می‌گرددبازهواییوآبتغییراتهمچنین،وزیستیمحیطمحدودیت‌هایبهگاز،قیمترشدریشه
شرایطماند،بباقیفعلیسطوحدرحامل‌ها،اینقیمتصورتی‌کهدرولیپرداخت؛خواهیمآن‌هابهدیگریپروندهدرکهداردوجودمختلفیگمانه‌زنی‌های

:استزیرقراربه،آن‌هامهم‌ترینازبرخیکهشدخواهدحاکمکشور،سرمایه‌گذاریفضایدرجدیدی

متانول،وهاورکنندهتولیدشرکت‌هایپایدارسود،(استوصلجهانیهاب‌هایقیمتبه)پتروشیمی‌هاخوراکگازفرمولکاملاجرایفرضباحتی-1
میلیون350بهدارد،گذاریسرمایههزینهدلارمیلیون450حدودکهمتانول،تنیمیلیون1.6واحدیکسودصورت،ایندر.شدخواهددوبرابربهنزدیک
خواهددلارمیلیون400بهنزدیکدارد،لازمگذاریسرمایهدلارمیلیون800بهنزدیککهتنیمیلیونیکاورهواحدیکدفتریسودومی‌رسددلار
.گرداندبازخواهندراخودگذاریسرمایهاصلسال،دوازکمتردرواحدها،ایندیگر،عبارتبه.بود

کهصنایعییقطرازتولیدی،مهمنهادهدواینمستقیمغیرصادراتامکاناست،نیامدهبوجودهنوزبرقوگازمستقیمصادراتامکانکهشرایطیدر-2
تولید-4(ذوبواسفنجیآهن)فولاد-3،آلومینیوم-2فروآلیاژها،تولید-1صنعتهفت.بودخواهدفراهمدارندنهادهدواینازبالاییمصرفشدت
درهمیمنقشمی‌توانندمی‌برند،بهرهصنایعسایرازبیشارزانبرقوگازمزیتازکهسیمان،-7ورنگی،فلزاتانواع-6متانولتولید-5شیمیاییکود
.کنندبازیدورانایندرکشوربرایارزیدرآمدایجادوکشوراقتصادیرشد

متانولتولیدظرفیتآینده،سال3تا.می‌کندپذیرتوجیهراصنعتاینبالادستدرمتانولواورهتولیدکنندگانگذاریسرمایهگاز،کنونیقیمت‌های-3
نظربه.رسیدخواهدسالانهدلارمیلیارد8حدودبهواحد28اینسودقیمت‌ها،اینبا.می‌رسدمیلیون10بهاورهتولیدظرفیتوتنمیلیون18بهکشور

دورانیدرهمومی‌کندتأمینبلندمدتدرراخوراکبهشرکت‌هاایندسترسیامنیتهمبالادست،درگذاریسرمایهبهشرکت‌هااینتشویقمی‌رسد
.سازدمیفراهمرامیادیناینتوسعهامکانندارد،وجودکشورگازیذخایرمترمکعبمیلیارد32000توسعهبرایخارجی،گذاریسرمایهکه

درسیمانوینکرکلصادرکنندهوتولیدکنندهواحدمهم‌ترینخوزستانسیمان:داخلبازاردرسیماننرخضعیفاندازچشمسایهزیرسخوز1
جذابایهنرخازراشرکتالعماره،ارضسیمانآسیابطرحدرمشارکت.استسیمانآسیابوکلینکرتولیدبروزخطدودارایوکشورغربجنوب
ادایجراقابلیتاینشرکتبرایواستاقتصادیسیمانحملبرایبندرامام،تاکیلومتری150مسافت.کردخواهدبرخوردارعراقکشوردرسیمان
بهایساختاربهتوجهباسیمانتعادلینرخضعیفاندازچشمبااین‌حال،.شودبهره‌مندجهانیبازارهایدرکلینکروسیمانبالاترنرخ‌هایازکهمی‌کند
سخوزتجذابیازمدت،میانافقدردرصدیهشتدلاریبازدهیپتانسیلباوکردهمحدودراخوزستانسیمانسودآوریداخلی،هایشرکتشدهتمام
.می‌کاهدفعلیهایقیمتدر



بازگشت بازار با رشد دلار

و کامودیتی ها

گاز طبیعی و زغال سنگ، برترین های 

هفته  گذشته

3

.می‌شودبروزرسانیهفتههرچهارشنبهروزشدهآبطلایوامامیسکه،نیمادلارآزاد،دلارنرخ-

ساسابرکالابورسنرخ‌هایوشدهمنتشراطلاعاتآخرینبراساسهرهفتهپنج‌شنبهروزجهانینرخ‌های-

.می‌باشدمعاملهآخرین

شدهگرفتهنظردرپلیمر،صنعتنمایندهعنوانبهوبودهشرکتاینمحصولپرفروش‌ترینجم،لولهپلی‌اتیلن-

.است

.نشدندمعاملهکالسیمینرویشمشوجمپلی‌اتیلنگذشته،هفتهدر*

بازدهی بازارها

آخرین قیمت بازده هفتگی بازده ماهانه بازده از ابتدای سال بازده سالانه

دلار نیما 233,281 1% 2% -1% -2%
دلار آزاد 284,710 3% 5% 19% 0%
سکه امامی 118,640,000 0% -1% 6% -17%
طلای آب شده 50,450,000 1% 0% 7% -14%
شاخص کل 1,436,984 3.6% -8.7% 10% -5%
شاخص هم وزن 420,795 1.3% -10.0% -4% 5%
شاخص کل فرابورس 20,905 1.7% -8.3% 16% 19%
نفت برنت 78 1% 8% 21% 91%

LMEمس  9,040 -2% -3% 0% 37%
LMEروی  3,015 -1% 1% 8% 27%

CISفولاد  600 0% 0% 5% 47%
درصد62سنگ آهن چین  116 4% -24% -30% -6%

گاز طبیعی هنری هاب 5.87 18% 34% 131% 130%
زغال سنگ حرارتی 218 17% 27% 140% 272%
بیت کوین 43,791 -2% -7% -25% 306%
ورق گرم مبارکه 209,230 6% 6% 23% 70%
شمش بلوم خوزستان 131,446 1% -4% 23% 19%
مس صنایع ملی 2,126,361 -2% 0% 1% 42%
شمش روی کالسیمین 649,458 0% 0% 6% 27%
پلی اتیلن لوله جم 257,422 0% -1% -9% 23%
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.می‌گرددمحاسبهجهانیانسقیمتاساسبرآبشدهطلایوسکهدلارنرخ*

شدهمحاسبهمیپتروشیدستیپایینصنایعتوسعهدفترهفتگیاعلامینرخاساسبرپتروشیمیدلارنرخ**

.است

.می‌شودمحاسبهکالابورسدرآنمعاملاتقیمتوCISشمشنرخ0.97اساسبرفخوزشمشدلار***

ستفادهانیمادلاربرایسناسایتارزیحواله‌هاینرخازصدف،سامانهدرنیمادلارقیمتحذفبهتوجهبا****

.‌استشده

میانگین هفتگی قیمت دلار

289,421 
286,889 

276,810 
284,710 

230,597 

233,281 

*Snapshot( مهرماه 8تا 03) یک هفته اخیر 

صرافی ملی

سکه طلا

نیما

نرخ دلار بر اساس دارایی های مختلف

هزار تومان28ورود دلار به کانال 

کمرنگ شدن امیدها به حصول توافق موثر و 

بهنگام مشهود است
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درصد21/7بازدهی تا سررسید، 

5

بازدهی‌تا‌سررسید

(میلیارد‌ریال)ارزش‌معاملات‌

درمعاملهوردماوراقنقدشونده‌ترینبازدهینمایانگرکهاستشاخصیکیان،ثابتدرآمدبااوراقشاخص*
.بفرماییدمراجعهkian.capital/fa/fi-indexبهبیشتراطلاعاتبرای.استبدهیاوراقبازار

*Snapshotهفته گذشته
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شش ماههفتهشرح
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از ابتدای 
سالسال

شاخص درآمد 
 16.2 9.4 8.5 0.9 0.5ثابت کیان

شاخص اوراق 
 16.2 9.4 8.5 0.9 0.6دولتی

شاخص اوراق 
 12.6 7.5 6.3 0.6 1.0*شرکتی

(درصد)بازدهی اوراق درآمد ثابت 

*بازدهی تا سررسید شاخص اوراق با درآمد ثابت کیان

بررسی بازار بدهی
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مرکزی در افزایش سهم بانک

اوراق درآمد ثابت

6

(1400مهر 7)دارندگان اوراق درآمد ثابت 

بررسی بازار بدهی

ظاهراوراقخریدارنقشدرمرکزیبانک،1400سالتابستانفصلدر
درصد4/7بهصفرازراخودسهمماهتیرابتدایدرکهبه‌طوریشد،

باعثهکاستنکردهتغییریریالیلحاظبهبانک‌هاپورتفویاما.رساند
.شودکاستهآنسهمشده
هزار74ازکهاستایناقتصادوزارتسبددرموجوداوراقافزایشدلیل

تنهاشد،شروعمعاملاتشجاریسالدرکهایخزانهاسنادتومانمیلیارد
.استکردهواگذارراآندرصد10

46.4%

30.6%

14.5%

3.6%
2.5% 0.9%

0.8% 0.4% 0.2%
0.0%

صندوق درآمد ثابت بانک وزارت اموراقتصادي ودارائي  سایر
وابسته به بانک مرکزي بازارگردان نهادهاي مالي بیمه

گذاريسایر صندوق هاي سرمایه بانک مرکزي

43.0%

25.0%

18.5%

3.3%

2.3%
0.9%

1.1% 1.0% 0.2%

4.7%

(1400تیر 9)دارندگان اوراق درآمد ثابت 

کیانمحاسبات:منبع



نقدشوندگی اوراق شرکتی کمتر 

از سایر اوراق

7

بررسی بازار بدهی

نزدیک،جاریسالابتدایینیمهدرشرکتیاوراقمعاملاتارزشمیانگین
شرکتیاوراقارزشمیانگینکهدرحالیاستروزدرتومانمیلیارد10

،دیگرعبارتبه.استبودهتومانمیلیاردهزار62نزدیکبازاردرموجود
براینسبتاین.استدرصد0/02اوراقازنوعایننقدشوندگینسبت
اوراقکهحالیستدراین.باشدمیدرصد0/06شهرداریودولتیاوراق

.خیردولتیاوراقولیدارندبازارگردانشرکتی

(میلیارد ریال)ارزش معاملات هفتگی بازار بدهی به تفکیک نوع ناشر 
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اوراق دولتي اوراق شهرداري اوراق شرکتي

کیانمحاسبات:منبع
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ارزش‌معاملات روزه15میانگین‌ارزش‌معاملات‌

8

(میلیارد تومان* )ارزش روزانه معاملات بورس و فرابورس 

حجم کم معاملات معطوف به 

سکتور های دلاری 

پالایشی ها در مرکز توجه

*Snapshotهفته گذشته

1399
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31

1400
07
07

7,114 5,732 5,489 6,700

.تاسفرابورسوبورسسهامتقدمحقوسهمیصندوق‌های،سهام،خردمعاملاتارزشمحاسبات،مبنای*

6258

بررسی حجم معاملات

برداشتن‌محدودیتاعسیبسیسیب
نامتقارندامنه‌نوسان

اعمال‌محدودیتاعسیبسیسیب
ارندامنه‌نوسان‌نامتق

ارزش معاملات هفتگی سکتورها

ازیشبراصنعتاینپالایشی‌ها،جدیدفرمولافشایبرمبنیشایعات
.دادقراربازارتوجهموردپیش
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کیانمحاسبات:منبع
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میلیارد تومان

Snapshot و تغییرات روزانه شاخص در هفته ی گذشته ( میلیارد تومان)ورود و خروج پول

9

شاخص کل و ورود و خروج هفتگی سرمایه گذار حقیقی

97
10
03

خروج پول همراه با رشد شاخص

میلیارد تومان پول از بازار خارج شد504

1400
07
07

ورود و خروج پولبررسی 
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خالص ورود و خروج حقیقي شاخص کل

معادل)تومانمیلیاردهزار76ازبیشحقیقیافرادگذشتهسالیکطی
.کرده‌اندخارجبازارازپول(دلارمیلیارد3.5تقریباً

بالگردبهاندازیتیردنبالبهآذربایجانوایرانبینتنش‌هایافزایشبا
بارجامببهخوش‌بینی‌هاکاهشوایراننظامیمانوربرگزاریحینایرانی
ازفراترتعهدیایرانکهاینبرمبنیایرانخارجیوزارتسخنگویتأکید
وتگرفشدتسرمایه‌گذارانتورمیانتظاراتپذیرفت،نخواهدرابرجام
واوراقاز(تومانمیلیارد50)پولخروجشاهدهفته،4ازپس

.بودیمثابتدرآمدETFصندوق‌های
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0.2% 0.1% 0.8%

1400
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.شدهگرفتهنظردرتومانهزار23برابردلارنرخ*

کیانمحاسبات:منبع



اقبال بازار به سکتورهای دلاری

میلیون دلار از سکتور فلزات اساسی پول خارج کردند22برخلاف ورود پول به سایر سکتور های دلاری، سرمایه گذاران هنوز نگران افت قیمت فولاد بودند و 

10

بازدهی سکتورهای مختلف در هفته گذشته در بازار و ورود و خروج پول حقیقی به سکتور های مختلف

بازدهی هفتگی بازار

میلیون دلار

7.4% 6.9%

3.64%
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تجهیزات‌
صنعتی
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خدمات‌مالی ساختمان سلامت ارتباطات

کیانمحاسبات:منبع



(  میلیون تومان* )و میانگین ارزش خرید هر خریدار حقیقی**  نسبت قدرت خریدار به فروشنده
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(میلیون‌تومان)میانگین‌ارزش‌خرید‌هر‌خریدار‌حقیقی قدرت‌خریدار‌به‌فروشنده

میانگین خرید ها همچنان  در 

حال کوچک شدن

قسیمتحقیقیهرفروشسرانه‌یبهحقیقیهرخریدسرانه‌یفروشنده،بهخریدارقدرتمحاسبه‌یبرای**
(استشدهاستفادهروزمعاملاتحجمکلوپایانیقیمتازمعاملهارزشمحاسبه‌یبرای).استشده

.ادافتاتفاق(پالایشگاه‌ها)انرژیسکتوردرخرید‌هاسنگین‌ترین

.ماندباقیبازارسکتورضعیف‌ترینهمچنانارتباطاتسکتور

برورسکتهرحقیقیافرادمعاملاتارزشمجموعحقیقی،خریدارهرخریدارزشمیانگینمحاسبه‌یبرای*
.استشدهتقسیمسکتورهمانخریدارانتعدادمجموع

13.9

11
کیانمحاسبات:منبع

بررسی قدرت خرید
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*شاخص کالایی کیان 

گیریاندازهارجهانیبازارهایدراساسیکالاهایازسبدیقیمتیتغییراتکهاستابزاریکیانکالاییشاخص*
برنت،نفتمتقیتغییراتایران،سرمایهبازاردرسرمایه‌گذارانخاصنیازهایگرفتننظردرباشاخصاین.می‌کند
وPlattsچینCFRمتانول،(fertilizerworks)جهانیاورهسبدوLMEروی،LMEمس،CISشمش

سبددرمحصولهروزن.می‌کنددنبالرا(CRN100)پتروشیمیدستیپایینصنایعتوسعهدفترسنگینپلی‌اتیلن
استشدهنتعییتهرانبهاداراوراقبورسکلشاخصدرمحصولآنبامرتبطصنعتوزنبابرابرکیان،کالایی

1000بابرابر(1387فروردیناول)محاسباتنخستروزدرشاخصمقدار.می‌شودبازنگرییک‌بارماهسههرکه
.استشدهتنظیم

شاخص کالایی کیان به سقف

!ساله برگشت6

!متانول و اوره بی رقیب

شاخص کالایی کیان

سالانهاز ابتدای سالماهانههفتگیآخرین قیمتوزن در شاخص
CIS45%6000%0%5%47%بیلت 

%91%21%8%781%22نفت برنت
%25%5-%2%1,1520%14پلی  اتیلن سنگین

LME8%9,040-2%-3%0%37%مس 
%101%40%24%40514%6متانول

%155%61%36%61513%4اوره
LME1%3,015-1%1%8%27%روی 

%58%11%5%8012**شاخص کیان



تحلیلگراناجماعگزارشدرکهسرمایهبازارشرکت121برایپیش‌روسال(تحلیلی)EPSبهقیمتنسبت*
.استشدهمحاسبهگیرند،میقرارپرسشمورد

13
.هستنداجماعهایگزارشانتشارتاریخ،نموداردرشدهمشخصهایتاریخ***

نتایجآخرینازمی‌توانیدwww.irancr.comوبسایتبهمراجعهبا

.کنیدپیدااطلاعگزارشاین
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بازارP/Eبررسی 

**EPSتیرشمارهآخرینو96بهمنشمارهاولین)تحلیلگراناجماعگزارش‌هایمبنایبرآتی،سالتحلیلی
.استشدهمحاسبه(1400
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7.1

P/E فوروارد سکتورهای بازار

یوتیلیتی گران ترین سکتور بازار

براساس آخرین دوره ی اجماع

قیمتثباتودلاری89کفازآهن،سنگجهانیقیمتبازگشتبا

6بالایبهاساسیفلزاتسکتورفورواردP/Eمجدداً‌فولادشمش

.بازگشت

http://www.irancr.com/


.ستاشدهاستفادهتحلیلگراناجماعگزارشاتشرکت‌هایازسهامدرآمدبرقیمتنسبتمحاسباتبرای*

یشرکت‌هاکوچک،شرکت‌هایوبازارارزشاساسبربالاسومیکشرکت‌هایبزرگ،شرکت‌هایازمنظور-
.استبازارارزشاساسبرپایینسومیک

مختلفیشیمیایمحصولاتوپالایشگاهیپتروشیمی‌ها،اساسی،فلزاتهلدینگ‌ها،ازبزرگشرکت‌هایعمده-
وپدیسشزاگرس،اخابر،پارسان،شپنا،تاپیکو،فملی،فولاد،فارس،بهمی‌توانشرکت‌هااینجملهاز.بوده‌اند
.کرداشارهحکشتی

از‌.‌بوده‌اندعمده‌شرکت‌های‌کوچک‌از‌غذایی‌و‌خوراکی،‌قند،‌حمل‌و‌نقل،‌دارو،‌شوینده،‌پی‌اس‌پی‌و‌یوتیلیتی-
.‌‌ه‌کردجمله‌این‌شرکت‌ها‌می‌توان‌به‌غبشهر،‌غشهداب،‌قزوین،‌حسینا،‌دالبر،‌کاسپین،‌شگل‌و‌رکیش‌اشار

.تاریخ‌های‌مشخص‌شده‌در‌نمودار‌تاریخ‌انتشار‌گزارش‌های‌اجماع‌هستند-
.استشرکت‌هاسودآوریرشدانتظاردهنده،نشاننواحیایندرپیشرودرآمدبهقیمتنسبتافت

P/Eفوروارد شرکت های بزرگ و کوچک بازار سهام*

نتایجآخرینازمی‌توانیدwww.irancr.comوبسایتبهمراجعهبا

.کنیدپیدااطلاعگزارشاین

شرکت های بزرگ P/Eکاهش اختلاف 

و کوچک در هفته ی گذشته

به واسطه ی رشد بیشتر سهام بزرگ
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تورم‌ماهانه‌مسکن کیانمحاسباتمرکزی،بانکمسکنبازارتحولاتگزارش:منبعتورم‌ماهانه‌اجاره

تورم قیمت و اجاره ماهانه هر متر مربع واحد مسکونی در تهران

1396میانگین ماهانه تورم مسکن از ابتداي سال 

اقتصاد ایران

15

رشد عجیب تعداد و نرخ 

قراردادهای اجاره

قطع امیدي از کاهش قیمت ها تصمیمات خرید 

.را افزایش داده است

ز‌عامل‌تحولات‌یکی‌دو‌ماه‌اخیر‌در‌باازار‌مساکن‌ناشای‌امهم‌ترین‌–1
ر‌بارای‌تغییر‌انتظارات‌در‌بازار‌و‌تغییر‌موضاع‌خریاداران‌از‌انفعاال‌و‌صاب

ش‌کاهش‌قیمت‌به‌خرید‌در‌قیمت‌های‌فعلی‌برای‌در‌مصون‌ماندن‌کااه
.‌قدرت‌خرید‌احتمالی‌در‌آینده‌است

ران‌از‌از‌سوی‌دیگر‌تغییر‌رفتار‌اقتصادی‌در‌باین‌ایان‌ماوج‌از‌خریادا-2
ماوج‌این.‌سمت‌خرید‌به‌اجاره‌ملک‌بدلیل‌نبود‌قدرت‌خرید‌مشهود‌است

ر‌از‌خریداران‌همان‌کسانی‌هستند‌که‌باه‌امیاد‌کااهش‌قیمت‌هاا‌و‌تغییا
وکاول‌فضای‌اقتصاد‌کلان‌و‌حصول‌توافقات‌تصمیم‌خاود‌را‌باه‌آیناده‌م

.کرده‌بودند
ه‌املاک‌نزدیک‌شدن‌به‌پایان‌مهلت‌ثبت‌اطلاعات‌سکونتی‌در‌سامان-3

انه‌قبل‌و‌اعمال‌مالیات‌بر‌خانه‌های‌خالی،‌و‌همچین‌رفتار‌فصلی‌تغییر‌خ
.‌از‌فصل‌مدارس‌از‌جمله‌دلایل‌مقطعی‌این‌رشد‌بوده‌اند
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حجم قیمت

حجم معاملات و نرخ متوسط هر متر مربع واحد مسکونی در تهران

هزار‌ریال

96میانگین ماهانه حجم معاملات از ابتداي سال 

کیانمحاسباتمرکزی،بانکمسکنبازارتحولاتگزارش:منبع

اقتصاد ایران

16

ادامه روند همواره صعودی حجم 

1400معاملات در سال 

تغییر فاز بازار و بازگشت تدریجي رونق

درصدی‌حجم‌معاملات‌خبر‌از‌خروج‌بازار‌مسکن‌از‌رکود‌ماه‌های‌40رشد‌
.‌ابتدایی‌سال‌می‌دهد

ته‌بازانه‌از‌نسبت‌به‌سال‌گذشته،‌حجم‌معاملات‌بدلیل‌خروج‌تقاضای‌سف
.همراه‌شده‌است‌که‌طبیعی‌بنظر‌می‌رسد40بازار‌با‌کاهش‌

ه‌آنچه‌اهمیت‌دارد‌بازگشت‌رونق‌معاملات‌به‌بازار‌مساکن‌و‌رشاد‌عرضا
.‌فایل‌های‌مسکن‌و‌افزایش‌قدرت‌انتخاب‌خریداران‌است

لات‌به‌نظر‌می‌رسد‌قوانین‌جدید‌بازار‌مسکن‌تاأثیر‌خاود‌را‌در‌رشاد‌معاام
سات‌اما‌همچنان‌نکته‌حائز‌اهمیت‌این.‌بصورت‌محسوس‌نشان‌داده‌است

ی‌باه‌که‌خریداران‌امیدی‌به‌کاهش‌قیمات‌نداشاته‌و‌فروشاندگان‌تماایل
.کاهش‌قیمت‌ها‌نشان‌نمی‌دهند



یک هفته اخیر Snapshot*

وبودجاریدنیاسهامبازارهایبرمنفیجواخیرهفتهدر:سهامبازار
اماکرد،تجربهرادرصدی3ازبیشافتS&P500شاخصپنجشنبهروزتا
2.2باراهفتهشاخصاینتاکردندجبرانراخودافتازکمیجمعهروزدر

ینیچشرکتبهمربوطریسک‌هایبودنپابرجا.بردپایانبهافتدرصد
درالفانبساطیسیاست‌هایکاهشزمانبهشدننزدیککناردراورگرنده

پاولجیروم.بوده‌استاخیرهفتهدرسهامبازارهایریزشدلایلازرزرو
بهاوراقخریدکاهشکهکرداعلامخودسخنرانیدررزروفدرالرئیس
.داشتخواهدادامه2022سالاولنیمهتاوشدخواهداجراییزودی

رئیس.شدخواهدآغازبهرهنرخافزایش2022سالدومنیمهدرهمچنین
ارادامه‌دازباراینمیگفت،سخنتورمبودنموقتازهموارهکهرزروفدرال
کنممتورمیداده‌هایتداومصورتدربنابراینکرد،نگرانیابرازآنبودن
.شوداجراییموعداززودترنیزبهرهنرخافزایشاست

صعودیدلارشاخصرزروفدرالرئیسپاولسخنرانیبا:کالاهابازار
ن‌ترینپاییبهوکردافتدرصدیکازبیشدلاربهیوروبرابرینرخوشد
ازپسپنجشنبهروزدرساله10اوراقنرخاما.رسیداخیرسالیکدرنرخ

طلاتادشباعثوکردنشینیعقبکمیخود،اخیرماه‌هایسقفبهرسیدن
پایانهبمثبتبازدهیباراهفتهوکندجبرانراخودهفتهابتدایافتنیز
.ببرد

درصدی بازار سهام آمریکا2افت 

با نزدیک شدن به موعد کاهش سیاست های 

انبساطی فدرال رزرو

17

مهر9بازارها در  هفته منتهی به جمعه

سال میلادیاز ابتدایبازده بازده هفتگی آخرین نرخ

16% 2.2- % 4357 S&P 500 Index

13% 3- % 4035 EURO STOXX 50 Index

%4.8 %4.9- 28771 Japan Nikkei225

7.2- % 0.6% 1760 انس‌طلا
5.1- % 1.1- % 1.159 EUR/USD

%4.2- %0.1 %1.46 U.S. 10 Year Treasury Note

بازارهای جهانی 

.استشدهتهیهاکتبر1تاریختاآمریکابازاربرایگزارشاین*

S&P500شاخص 
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تولیدبخشPMIاخیرماه‌هایدر:چینوآلمانآمریکا،تولیدبخشPMIشاخص
چینتولیدبخشPMI.شدمتوقفچینوآمریکادرسپتامبرماهدررونداینامابود،نزولیدنیابزرگاقتصادهای

دراما.دبازگردرونقورکودمرزبهتوانستسپتامبرماهدراماشد،واردنیزرکودمحدودهبهگذشتهماهدرکه
ازییکگذشتههفتهانتهایدر.داردقراررونقبخشدرامامی‌باشد،نزولیتولیدبخشPMIهمچنانآلمان
.بودآمریکاتولیدبخشPMIانتظارازفراترانتشارسهامبازارهایرشددلایل

بخش تولید آمریکا و چینPMIتوقف کاهش 

18

بازارهای جهانی 

واقعی پیش بینی قبلی :اطلاعات اقتصادی هفته گذشتهمهم ترین 

0.2% 0.5% 0.8% (آگوست()ماهانه)خالص‌سفارشات‌کالاهای‌بادوام‌آمریکا‌

50 49.6 49.2 PMI(سپتامبر()کایکسن)بخش‌تولید‌چین‌

58.4 58.5 62.6 PMI(سپتامبر)بخش‌تولید‌آلمان‌

61.1 59.5 59.9 PMIبخش‌تولید‌آمریکا‌(موسسه‌ISM()سپتامبر)

پیش بینی قبلی تاریخ انتشار :اطلاعات اقتصادی هفته آیندهمهم ترین 

60 61.7 مهر13 PMIبخش‌غیر‌تولیدی‌آمریکا(موسسه‌ISM()سپتامبر)

5.1% 5.2% مهر16 (سپتامبر)نرخ‌بیکاری‌آمریکا

بخش تولید آمریکا، آلمان و چین PMIشاخص 

41.5

64.7
61.1

34.5

66.6

58.4

40.3
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امریکا آلمان چین



ابگذشتههفتهدر.شودسهامبازارهایصعودیرالیتوقفبهمنجرساله10اوراقنرخرشدنداریمانتظار
اوراقبازدهینرخرشدنداریمانتظارهمچنان.کردرشد%0.5حدودS&Pشاخصآمریکا،ساله10اوراقبازدهینرخرشدوجود
تغییرباکه2013سالخلافبررزروفدرال-1:زیراشود،منجرآنصعودیرالیتوفقوسهامبازارهایافتبهساله10

راودختسهیلیسیاست‌هایمروربهوکردخواهدعملمحتاطبسیاراینبارشد،سهامبازارهایریزشباعثخودسیاست‌های
تورمربرابدربیشتریانعطافرزروفدرالوداردارجحیتتورمبراقتصادیرشدواشتغالرزروفدرالبرای-2.دادخواهدکاهش
باشد،تهداشمنفیعملکردسکتورهابرخیدراستممکنوبودنخواهداثرگذاربازارکلیتدربهرهنرخافزایش-3.داشتخواهد

.دهدادامهراخودمثبتروندمی‌تواندبازارکلیتداریماعتقاداما

RBC

ایده های سرمایه گذاری

از پیشگامان بازار مالی

خوشبینی به سهام با چاشنی احتیاط

17

Blackrock

درحالیاقتصادبازگشاییاولاًهستیم؛ریسکیدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریحامیهمچنانمهم،دلیلسهبه
مایتحریسکیدارایی‌هایرشدازتورمازمصونخزانهاوراقبازدهینرخبیشترهرچهکاهشهمچنیناست،شدنترفراگیر
السپایاندرحدوداً‌راداراییخریدتوقف/کاهشسیاستجاریسالاواخردرکهاستدادهسیگنالرزروفدرالدوماً.می‌کند
وه‌اند؛کردخودداریفعلاً‌است،رسیدهرزروفدرالهدف‌گذاریسطحبهتورمسطحکنندتأییداینکهازآن‌ها.کردخواهدشروع
بحبوحهدررااقصادیفعالیتوضعیتPMIشاخصآماراینکهوآمریکاست،درشخصیهزینه‌کردودرآمدسطحبهماتوجهسوماً

.کردخواهدمشخص‌ترمابرایکرونادلتایسویههمه‌گیری

S&Pشاخص%103کنندهخیرهبازدهیبهتوجهبابیا؛آسهبروآسه روندو2020مارسدربازارکروناییسازیکفاز500
بازارشدربرایفعلیریسک‌های.شدمتعجببپردازد،استراحتبهکمیخسته،بازاراینکهازنباید،2021سپتامبراوایلتارشد
زنجیرهخوردنبرهمهمچونکروناییمسائلواشینگتن؛درقانون‌گذاری‌ها؛2021سومفصلانتظارازکمترگزارش‌هایشامل
وجودباو.استچینGDPرشدسرعتکاهشاحتمالورزرو؛فدرالسیاست‌گذاری‌هایتغییرکار؛بازارتورم،انرژی،نرختأمین،
وآمدخواهدبرموانعپسازگاویبازاراینکهمعتقدیمباشیم،بازاردربیشترینوسانشاهدمامدتکوتاهدراستممکناینکه
.رساندخواهدتاریخثبتبهراجدیدیرکوردهاینهایتدر

UBS

بازارهای جهانی 



:ویژه‌اولپرونده‌

(سخوز)سیمان‌خوزستان‌



57

181

83

143

ساختار مالکیتی و وضعیت معاملات سهام

21

سخوزنماد

24390(1400/07/11(‌)ریال)قیمت‌سهم‌

اسفند29سال‌مالی

148*(1400/05/25(‌)میلیون‌دلار)ارزش‌بازار‌

24(روز)ی‌وصول‌مطالبات‌دوره‌

304(میلیون‌دلار)ارزش‌جایگزینی‌

ماه‌اخیر3میانگین‌ارزش‌روزانه‌معاملات‌
(میلیارد‌ریال)

41

1379سال‌بهره‌برداری‌از‌خط‌نخست

نگاهی به کسب و کار

اطلاعات کلی شرکت

ونکرکلیصادرکنندهوتولیدکنندهواحدمهم‌ترینخوزستانسیمان

ابآسیوکلینکرتولیدخطدودارایوکشورغربجنوبدرسیمان

درتنیمیلیون1.5خطو79سالدرتنیهزار900خط.استسیمان

وجزخوزستانسیمانمنظر،ایناز.رسیده‌اندبهره‌برداریبه89سال

.می‌آیدحساببهکشوردرسیمانیجدیدشرکت‌های

وتاساقتصادیسیمانحملبرایبندرامام،تاکیلومتری150مسافت

ویمانسبالاترهاینرخازکهمی‌کندایجادراقابلیتاینشرکتبرای

.شودبهره‌مندجهانیبازارهایدرکلینکر

رارقتنگنادروعراقبهایرانازسیمانصادراتمحدودیتاعمالازپس

‌ترینبزرگخوزستانسیمانکشور،غربسیمانیشرکت‌هایگرفتن

خوداهجایگالعماره،سیمانآسیابطرحدرمشارکتباکهاستشرکتی

.استکردهحفظعراقبازاردررا

نکات مهم مربوط به کسب و کار

1400/071397/07

سیمان‌فارس‌
و‌خوزستان

45%

(میلیون دلار)ارزش بازار شرکت 

.تومان‌در‌نظر‌گرفته‌شده‌است23000نرخ‌دلار‌*

واحد تولیدکننده و صادرکننده کلینکر و سیمان در جنوب غرب کشور استمهم ترین سیمان خوزستان 

60%
ارجان‌صنعت‌فارس‌خوزستان

سیمان‌تامین
3%

سیمان‌فارس
2%

سیمان‌آبیک
1%

سایر
39%

99%
ارض‌العماره

%30اجتماعیتامینسازمانموثرمالکیت



22

مزیت‌صادرات‌سیمان‌ایران‌به‌عراق‌به‌قدری‌بود‌80طی‌دهه‌:‌پوشش‌ریسک‌محدودیت‌صادرات‌سیمان‌به‌عراق‌با‌سرمایه‌گذاری‌در‌ارض‌العماره•
درصد‌صادرات‌سیمان‌ایاران،‌باه‌80تا‌50طی‌این‌دهه،‌بین‌.‌که‌عمده‌طرح‌های‌سیمانی‌در‌این‌مدت‌در‌مناطق‌غربی‌و‌جنوب‌غربی‌کشور‌جانمایی‌و‌تاسیس‌گردید

ی‌کشور‌شرکت‌سیمانبزرگ‌ترین‌سیمان‌خوزستان‌.‌با‌وضع‌محدودیت‌واردات‌سیمان‌توسط‌دولت‌عراق‌از‌بین‌رفت90البته‌این‌مزیت‌در‌اواسط‌دهه‌.‌می‌شدعراق‌انجام‌
.است‌که‌توانسته‌با‌طرح‌آسیاب‌سیمان‌ارض‌العماره،‌در‌بازار‌عراق‌سهم‌داشته‌باشد

کیلومتری‌سیمان‌خوزستان‌تا‌بندر‌اماام،‌صاادرات‌سایمان‌و‌کلینکار‌از‌150مسافت‌:‌تولید‌با‌تمام‌ظرفیت،‌بدون‌حساسیت‌به‌افت‌و‌خیز‌تقاضای‌داخلی•
فروش‌در‌نرخ‌های‌وجه‌با‌توجه‌به‌بهای‌تمام‌شده‌بسیار‌پایین‌سیمان‌ایران‌در‌مقایسه‌با‌جهان‌و‌اختلاف‌قابل‌ت.‌می‌سازدمسیرهای‌دریایی‌را‌از‌نظر‌اقتصادی‌توجیه‌پذیر‌

قادر‌می‌سازد‌که‌کت‌راشرایران‌و‌کشورهای‌منطقه‌خلیج‌فارس،‌آفریقا‌و‌جنوب‌شرق‌آسیا،‌حمل‌سیمان‌از‌خوزستان‌به‌این‌کشورها‌حاشیه‌سود‌متعارفی‌به‌همراه‌دارد‌و
.در‌مواقع‌کاهش‌تقاضا‌در‌بازار‌داخل،‌با‌تمام‌ظرفیت‌ممکن‌به‌تولید‌بپردازد

تعمیارات‌و‌نگاه‌داری‌به‌بهاره‌داری‌رسایده،‌شارکت‌هزیناه‌1389با‌توجه‌به‌اینکه‌خط‌اصلی‌سیمان‌خوزستان‌در‌سال‌:‌خط‌تولید‌بروز‌با‌هزینه‌نگه‌داری‌کم•
.‌ای‌قدیمی‌تر‌خواهد‌بودضمن‌اینکه،‌با‌کاهش‌زمان‌تعمیرات‌اساسی،‌توانایی‌تولید‌سیمان‌خوزستان‌به‌صورت‌بالقوه‌بیش‌از‌رقب.‌کمتری‌برای‌تداوم‌تولید‌خواهد‌داشت

سیمان خوزستان با اتکا به جانمایی مناسب، خطوط بروز و تنوع مشتریان، از قدرت تولید و فروش بالایی برخوردار است 

ترکیب مبلغی فروش

کلینکر‌
,‌‌صادراتی
25%

فله‌
,‌‌صادراتی
24%

پاکتی‌
,‌‌صادراتی
19%

پاکتی‌
,‌‌داخلی
20%

,‌‌فله‌داخلی
12%

نکات مربوط به سرمایه گذاری ها، تامین مواد اولیه و فروش

نگاهی به کسب و کار

%11ارض‌العماره

سایر‌مشتریان
89%

ترکیب مبلغی مشتریان

زنجیره تولید کلینکر و سیمان 

پیش گرمکن
و کوره

سنگ شکنی
و آسیاب

معادن

افزودنی ها
پوزولان، گچ، آهک و سرباره

کلینکر آسیاب سیمان سیلو انواع سیمان



بالاترین میزان بهره برداری از ظرفیتپایین ترین

8

9

7
410

2

6

5
1

3

1.5 MT سیمان

0.7 MT سیمان
3.3 MT کلینکر

0.7 MT سیمان
1.9 MT کلینکر

1.1 MT کلینکر

0.3 MT سیمان
1.1 MT کلینکر

0.4 MT سیمان
1 MT کلینکر

0.3 MT سیمان
0.5 MT کلینکر

0.3 MT سیمان

0.2 MT کلینکر

0.3 MT سیمان

نسبت جذاب تقاضا به عرضه در جنوب و شمال غرب کشور: نقشه صنعت سیمان

.استشدهبرآوردمنطقههمانتولیدکنندگانظرفیتازبهره‌بردارینرخبامطابق،(کشورکلسیمانتولیدظرفیتاز%30)بورسیغیرتولیدکنندگانفروش.استشدهانجام(کیلومتر300الی200)سیمانحملاقتصادیمسافتیشعاعاساسبرمنطقه،هرانتخاب.کشورسیمانتولیدصنفیانجمنازسیمان،صنعتآمار*

منطقه‌
تحلیلی

جمعیت
ظرفیت‌
تولید‌
سیمان

سرانه‌
ظرفیت

صادرات‌
سیمان‌و‌
کلینکر

کل‌
فروش‌
داخلی
سیمان

ضریب‌
بهره‌

برداری‌از‌
ظرفیت‌
1399

سرانه‌
فروش‌
داخلی‌
سیمان

میلیون
نفر

درصد‌
از‌کل

میلیون‌
تن

درصدمیلیون‌تنکیلوگرم
رم‌کیلوگ
به‌نفر

15.26%4.68950.84.5114%864

28.911%6.67480.46.6105%740

32.93%1.86210.21.6102%554

427.132%19.57201.417.999%662

56.38%10.61,6853.96.396%1,001

69.111%9.21,0062.66.195%672

73.64%4.51,2380.33.485%954

87.69%8.71,1541.65.885%770

96.68%9.21,4011.46.181%921

106.78%8.91,3391.25.474%811

760%83.799813.963.893%83.9100جمع

بررسی صنعت

23
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خارجی، توانایی حفظ سطح تولید و فروش خود را داردسرمایه گذاری سخوز با تکیه بر خطوط جدید تولید، بازار متنوع فروش و 

دردلار15محدودهدرسیماننرخرسیدنتعادلبهسیمانی،شرکت‌هایهزینه‌ایساختارتحلیل
برایرادلاری17نرخسخوز،سیمانسبدصادراتیبخش.می‌سازدمحتملراپایدارشرایط
.می‌سازددسترس‌پذیرشرکت دلار‌در‌15نرخ‌سیمان‌در‌محدوده‌2

هر‌تن‌به‌تعادل‌خواهد‌رسید

د‌مزیت‌سخوز‌در‌حفظ‌سطح‌تولی1
‌های‌و‌نقدینگی،‌نسبت‌به‌شرکت

مستهلک‌سیمانی

پیشردمحدودیسرمایه‌ایهزینهاسمی،ظرفیتدرتولیدسطححفظبرایخوزستانسیمان
.داشتخواهدهمراهبهراشرکتبراینقدینگیمزیتموضوع،اینودارد

همس.می‌سازدممکنراعراقدرسیمانجذابهاینرخبهسخوزدسترسیالعماره،ارضسیمان
.بودخواهددلارمیلیون4العماره،ارضسودازخوزستانسیمان

تز های سرمایه گذاری

ارض‌العماره،‌واحدی‌سودآور3

برای‌سخوز‌

سیمان خوزستان



سیمان خوزستان هزینه نقدی کمتری برای نگه داری از ظرفیت در پیش دارد

سیمان خوزستان

25

بهاقداماخیردههدوطیکشور،بزرگسیمانیشرکت‌هایعمده
اینبا.کرده‌اندقدیمیتولیدخطوطحذفبعضاوجدیدخطوطتاسیس
ومرعنظرازراثانویهبازاردرشدهعرضهسیمانیهایشرکتاگرحال،
ندیبدستهخطوطنگه‌داریوتجهیزتعمیر،درگذاریسرمایهمیزان
:کهمی‌کنیممشاهدهکنیم،

،بااهمیتبروزرسانیعدموقدیمیتولیدخطوطباهایکارخانه-1
هرازایبهدلار4الی3:می‌شوندمتحملنگه‌داریبرایبیشتریهزینه
ظرفیتتنمیلیون

ازرداریببهرهبهموفقکهقدیمیاولیهتولیدخطوطباکارخانه‌های-2
دلار2.5تا1.5:دارندکمتریهزینه‌هایتناسببه،شده‌اندجدیدخطوط

ظرفیتتنمیلیونهرازایبه

کمترینشده،بازسازیکاملایاوجدیدخطوطباهایکارخانه-3
دلار1.5میانگین،بصورت:دارندراخودظرفیتازدارینگهبرایهزینه

ظرفیتتنمیلیونهرازایبه

*متوسط سرمایه گذاری شرکت های سیمانی در تعمیر، تجهیز و نگه داری طی دو دهه اخیر

-75 -65 -55 -45 -35 -25 -15 -5

سصوفي

سبهان

سصفها

سکارون

سفانو

سپاها

سمازن

سقاین

ساربیل

سکرما

سدور

سغرب

سیلام

سباقر

سجام

سشمال

سکرد

سبجنو

سخوز

سبزوا
سرود

ساراب
سهرمز

سدشت
سخاش

سمتاز

سخزر

ساوه

ساروم

سشرق

ساروج

سفار

سهگمت

ستران

دلار به ازاي هر میلیون تن ظرفیت

**سال -متوسط عمر کارخانه سیمان 

.‌شدهحسابرسیمالیصورت‌هایدراصلیشرکت‌هایمشهودثابتدارایی‌هایدرسرمایه‌گذاریمیزان:مرجع*
موجودخطوطظرفیتافزایشیاوجدیدخطوطایجادبرایشدهانجامهایگذاریسرمایهگرفتننظردربدون

بهرهسال»و«تولیدخطاولینازبرداریبهرهسال»اززمانگذرمیانگینسیمان،کارخانهعمرمتوسط**
.است«ظرفیتافزایشطرحآخرینرسیدنبرداریبهرهبهیاتولیدخطآخرینازبرداری

جدید و بازسازي شده
به تازگي 

قدیمي و مستهلکقدیمي با خطوط جدید بهره برداري شده

2.1$

1.5$

3.7$



دلار خواهد رسید 12دلار و برای سخوز، به بیش از 11هزینه تولید هر تن سیمان برای صنعت به محدوده 

سیمان خوزستان

26
روشفواداریعمومی،هایهزینهوغیرمستقیمومستقیمتولیدهزینه‌هایشامل*

هاشرکتزیانوسودصورتدرمنعکس

دلار بر تن–سیمان خوزستان، آبیک و ارومیه به ازای هر تن فروش محصول نهایی * اقلام هزینه ای
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خوزستان ارومیه آبیک
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خوزستان ارومیه آبیک
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0.8 0.9

0.4
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0.7

0.7

1.2
0.9

1.7

1
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خوزستان ارومیه آبیک

1.1 1.1 1.1

2.8
1.9 1.9

3.5

3.2 3

0.5

0.7 0.8

1.3

1.4 2

1.6

0.5

1.2

1.6

1.2

1

خوزستان ارومیه آبیک

1397 1398 1399 میان‌مدت
انواع‌سنگ‌و‌خاک دستمزد انرژی نسوز‌و‌قطعات بسته‌بندی حمل‌و‌صادرات سایر

15.3

10.7 10.4

11.9

9.6 9.5
9.4

5.9

7.5

12.4

10
11

هزینهمی‌کنند،صادرراخودمحصولاتازبیشتریسهمکهشرکت‌هاییبرای.هستندمشابهعمدتاهزینه‌هاساختارکهمی‌دهدنشانکشورغربشمالومرکزجنوب،درمستقربزرگشرکتسهدرسیمانتنیکتولیدهزینهبررسی
.می‌نمایدایجادشرکت‌هاهزینه‌هایساختاردرمعنی‌داریتفاوتبسته‌بندیهزینهدارند،پاکتیسیمانفروشدربیشتریسهمشرکت‌هاییبرایوبندر،تاحمل



دلاری برای سیمان، حاشیه سود مقبولی برای همه شرکت های فعال در صنعت به همراه خواهد داشت15نرخ تعادلی 

سیمان خوزستان
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الیمصورت‌هایدرترازنامهمنعکسسرمایه‌ایهایهزینهوزیانوسودصورتدرمنعکسهایهزینهشامل*
ثانویهبازاردرشدهعرضهسیمانیهایشرکتحسابرسی‌شده

*کل هزینه تولید منعکس در ترازنامه و صورت سود و زیان برای شرکت های سیمانی 
کل بهاي تمام شده
تمامبهایدلار11میانگینطوربهکشورداخلسیمانیهایشرکتبه ازاي هر تن فروش سیمان

هزینهدلار4تا1.5بینو(زیانوسودصورتدرمنعکس)شده
با.تداشخواهندتولیدسطححفظبرای(ترازنامهدرمنعکس)سرمایه‌ای
افقدرتیپاکوفلهسیماننرخمیانگینکهداریمانتظارزیر،مفروضات
:برسدپایداریبهدلار15محدودهدرمیان‌مدت،

تنهرازایبهدلار4حدودآیندهسال5طیمستهلکشرکت‌های-1
.باشندداشتهسرمایه‌ایهزینهظرفیت

یهسرماهزینه‌هایلحاظازپسمستهلک،شرکت‌هایسودحاشیه-2
.برسدحداقلبهای

میلیون10شدناضافهلحاظازپسسیمان،صنعتکلسودحاشیه-3
میلیون100بهکشورظرفیتکلرسیدنو1404سالتاظرفیتتن
.برسدتعادلبه%20محدودهدرتن،

8

9

10

11

12

13

14

15

16
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$15= میانگین نرخ فروش هر تن سیمان فله و پاکتي

15%

هزار تن



تهران و واستان های صنعتی اطراف آن بیشترین کسری و جذب سیمان را خواهند داشت

کشف شود4و 3انتظار مي رود که بیشترین قیمت معاملاتي سیمان در بازار داخلي، در مناطق 

سیمان خوزستان
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ثباتدوره)مهر8تاشهریور20ازاستانهرسیمانیمحصولاتسبدبرایکالابورسدرگرفتهصورترقابت*
(کالابورسدرسیمانعرضهدر

درورکشسیمانمصرفنقشهایمنطقهدهبندیدستهبهتوجهبا
رازیرویژگیدوهرهمزمانکهمناطقازبرخیدرگزارش،ابتدای
راقهمنطهمانسیماننرخدرآنانعکاسوتقاضامازادانتظاردارند،
:داریم

سرانههکمعنیاینبه.هستندمتراکمجمعیتینظرازکهمناطقی-1
سرانهمیانگینازپایین‌ترمعنی‌داریشکلبهآنهادرسیمانفروش
.استکشورکلفروش

ینهبیشآنهاکارخانجاتظرفیتازبهره‌‌‌برداریضریبکهمناطقی-2
.است

خانه‌هاکارتوانمحدودیتبهتوجهبامناطقاینکهاستاینماانتظار
مناطقسایرازسیمانخالصواردکنندهتقاضا،تمامپوششبرای
،9اطقمنوجذابیتبیشترینترتیببه6و3،4،2مناطق.باشندکشور
.دارندراجذابیتکمترینترتیببه8و10،7

منطقه

جمعیت
ظرفیت‌
تولید‌
سیمان

سرانه‌
ظرفیت

صادرات‌
سیمان‌و‌
کلینکر

کل‌
فروش‌
داخلی‌
سیمان

ضریب‌
بهره‌

برداری‌از‌
ظرفیت‌
1399

سرانه‌
فروش‌
داخلی‌
سیمان

فرمیلیون‌ن
درصد‌از‌
کل

درصدمیلیون‌تنکیلوگرمنمیلیون‌ت
م‌کیلوگر
به‌نفر

15.26%4.68950.84.5114%864

28.911%6.67480.46.6105%740

32.93%1.86210.21.6102%554

427.132%19.57201.417.999%662

56.38%10.61,6853.96.396%1,001

69.111%9.21,0062.66.195%672

73.64%4.51,2380.33.485%954

87.69%8.71,1541.65.885%770

96.68%9.21,4011.46.181%921

106.78%8.91,3391.25.474%811

760%83.799813.963.893%83.9100جمع

4و 3، کسری سیمان در مناطق *رقابت در بورس کالا
را توضیح می دهد

استان‌محل‌استقرار‌
کارخانه‌سیمان

رقابت‌در‌
بورس‌کالا

استان‌محل‌استقرار
کارخانه‌سیمان

رقابت‌در‌
بورس‌کالا‌

2.0فارس22.2مازندران‌
2.0کردستان14.6کرمان

1.6آذربایجان‌غربی10.0تانسیستان‌وبلوچس
1.6کرمانشاه‌9.1مرکزی
1.2هرمزگان8.8البرز
0.8خراسان‌رضوی6.9تهران

4.6اردبیل
کهگیلویه‌و‌
بویراحمد

0.1

0.0گیلان4.4گلستان
0.0ایلام4.3قم‌
0.0خوزستان3.8همدان
0.0خراسان‌شمالی3.8کرمانشاه

0.0سمنان3.0آذربایجان‌شرقی
0.0خراسان‌جنوبی3.0چهارمحال‌بختیاری

0.0خراسان‌رضوی2.2بوشهر
0.0لرستان2.2اصفهان
2.2یزد

10و 9بیشترین جذابیت و 4و 3مناطق سیمانی 
کمترین جذابیت را دارند



طرح های جدید سیمانی خطری برای قیمت سیمان در مناطق پرکشش ایجاد نمی کنند 

سیمان خوزستان
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سیمانصنعتکارفرمایانصنفیانجمن:منبع*

مناطقدرهمگیکهاستتنمیلیون9کشوردرخاکستریسیماناقدامدستدرهایواحدظرفیتمجموع
هایرخنورقابتاندازچشمترتیب،اینبه.رسیدخواهندبرداریبهرهبهکشورغربیجنوبوغربی
.استمنفی10و(خوزستانسیمانشامل)5،6تحلیلیمناطقدرسیمانفروش

طوریبه.بگیردقرارتعادلیسطحازبالاترمدتمیاندر4تا1مناطقدرسیمانقیمتتاداریمانتظار
%10رااطقمنایندرسیمانفروشنرخ.کنندمینأترامناطقاینمصرفیسیمانکسریهمسایهمناطقکه

.می‌کنیمپیش‌بینیدلار17تا16محدودهدروتعادلینرخازبالاتر

شفروبهبنادرومرزهادرراخودصادراتیمحصولاتکهخوزستانسیماننظیرصادرکنندهشرکت‌های
خواهندطقهمنهماننرخبهنسبتبالاتریفروشنرخ،می‌شوندمتحملکهحملیهزینهمیزانبهمی‌رسانند،

.می‌نمایندشناساییصادراتجانبیهایهزینهدررابیشترفروشنرخاینما‌به‌ازایالبته.داشت

محصولاتسبددرصادراتبالایسهمو6منطقهدرگیریقراردلیلبهخوزستانسیمانفروشنرخ
.شودمیبینیپیشدلار17رفته،فروش

*پروژه های در دست اقدام سیمان کشور

نام‌کارخانهلیمنطقه‌تحلیاستان‌محل‌استقرار
ظرفیت‌سالیانه‌کلینکر‌و

سیمان
(میلیون‌تن)

1دهلران10ایلام

1عمران‌آریا6خوزستان

1(طرح‌توسعه)کارون‌6خوزستان

1(طرح‌توسعه)لارستان‌5فارس

1خرامه5فارس

1بیارجمند7سمنان

1خرم‌آباد6لرستان

1(طرح‌توسعه)شهرکرد‌6چهارمحال‌و‌بختیاری

1سپو6کهگیلویه‌و‌بویراحمد

1

2
3
4

نرخ تعادلی برای صنعت سیمان و سیمان خوزستان چند دلار خواهد بود؟



میلیون دلار سود خواهد ساخت7ارض العماره با تمام موانعی که بر سر راهش قرار دارد، 

سیمان خوزستان
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*تحلیل سودآوری شرکت سیمان ارض العماره

شهردرگذاریسرمایهدلارمیلیون25باارض‌العمارهسیمانیشرکت
سیمانشرکت‌هایمشارکتباعراقمیساناستاندرواقعالعماره

تاسیس(%20)فارس‌نوسیمانو(%20)بهبهانسیمان،(%60)خوزستان
شرکت،تاسیسازهدف.رسیدبهره‌برداریبه1399سالدروشد

وشفرومقصدکشوردرعمدهسهامدارسهصادراتیکلینکرآسیاب
.بودعراقبازاردرنهاییمحصول

دولتمحدودیت‌هایکارخانه،بخش‌هایهمهازکاملبهره‌برداریعدم
باعثکهبودندمواردیبرق،قطعیوکروناویروسشیوعبواسطهعراق
.نشودتولیدبهموفقعملا2020‌ًسالنخستنیمهدرشرکتشد

ماهدرتنهزار40تولیدسطحبه2020سالدومنیمهازتوانستهشرکت
دلیلهبچذابهمرزازکلینکرصادراتامکانعدمدیگر،محدودیت.برسد

زینجایگمسیرازارسال.استبودهمرزایندرزیرساختیمحدودیت‌های
.می‌کندلتحمیالعمارهبهبیشتریحملهزینه،(بصرهطریق)ازدریایی

العماره،ایبرتولیدپایدارشرایطفرضوشدهانجاممحاسباتبهتوجهبا
.بودخواهددلارمیلیون4العماره،سودازسخوزسهم

شرکت‌آسیاب‌سیمان
ارض‌العماره‌

139914001401
سال‌
رپایدا

توضیحات

فروش
194480540600هزار‌تن-مقدار‌

به‌1401با‌توجه‌به‌قطعی‌مکرر‌برق‌در‌کشور‌عراق،‌انتظار‌می‌رود‌شرکت‌در‌سال‌
ظرفیت‌اسمی‌برسد

71656565نرخ
رسیدن‌انتظار‌بازگشت‌به‌نرخ‌های‌متعارف‌فروش‌سیمان‌در‌عراق‌پس‌از‌به‌تعادل

قیمت‌کامودیتی‌ها

هزینه‌ها‌
دلار‌بر‌هر‌)

تن‌فروش‌
(سیمان

45454545مواد
تعرفه،‌%‌15هزینه‌مواد،‌همان‌هزینه‌کلینکر‌خریداری‌شده‌از‌سخوز‌پس‌از‌اعمال‌

دلار‌هزینه‌حمل‌از‌15دلار‌سایر‌هزینه‌های‌ترخیص‌و‌آزمایش‌استاندارد‌و‌5
ابوفلوس‌به‌العماره‌است

دستمزد‌معادل‌دستمزد‌سیمان‌خوزستان‌به‌ازای‌هر‌تن‌فروش7433دستمزد

هزینه‌انرژی‌معادل‌هزینه‌شرکت‌در‌سال‌مالی‌گذشته2222انرژی

ارض‌العماره1399معادل‌سال‌13644سایر

سود‌و‌زیان
دلار‌بر‌هر‌)

تن‌فروش‌
(سیمان

5.091111سود‌عملیاتی

1402با‌فرض‌تسویه‌وام‌ریالی‌تا‌سال‌1.4000هزینه‌مالی

0.5000سایر‌درآمدهای‌عملیاتی

4.181111سود‌خالص

0.84.06.06.8میلیون‌دلار-سود‌خالص‌



(درصد15)بلندمدتمیانگینبهآهستهآهسته1401سالازتورمنرخ-1
.بازمی‌گردد

نظردردرصدی15محدودهدروتورمبرابرآینده،سال‌هایدردلاررشد-2
.استشدهگرفته

ظرفیتبهارپایدسالدرشرکتتولیدبرقتامینمشکلرفعباشدهفرض-3
.شودنزدیکاسمی

فروض اساسی

در تحلیل سیمان خوزستان

مفروضات تحلیل
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1394139513961397139813991400140114021403مفروضات‌کلان

34,28836,24740,27086,113112,184207,350240,000276,000317,400365,010نرخ‌دلار‌نیما‌

%15%15%15%30%48%22%47%5%12%8نقطه‌به‌نقطه-نرخ‌تورم‌

مفروضات‌تولید‌و‌فروش‌

2,3442,1862,2002,1722,1042,2892,3002,3002,3002,400هزار‌تن-تولید‌کلینکر‌

580786750208935776750500500500هزار‌تن-صادرات‌کلینکر‌

1,6731,5381,5201,3531,3621,6951,5001,8001,8001,900هزار‌تن-تولید‌سیمان‌

28272815151016151515دلار‌بر‌تن-سیمان‌داخلی‌فله‌

31313218181319181818دلار‌بر‌تن-سیمان‌داخلی‌پاکتی‌

26343329283027272727دلار‌بر‌تن-سیمان‌صادراتی‌فله‌

27212124161822222222دلار‌بر‌تن-کلینکر‌صادراتی‌

مفروضات‌بهای‌تمام‌شده‌

4395296786947288205,0005,7506,6137,604ریال‌بر‌کیلووات‌-نرخ‌برق‌

مصرف‌برق‌به‌ازای‌هر‌تن‌کلینکر
کیلووات-

117117117117117117117117117117

0.190.150.140.140.130.110.200.200.200.20دلار‌بر‌عدد-قیمت‌هر‌کیسه‌



میلیون دلاری در میان مدت را دارد19سیمان خوزستان، پتانسیل سودآوری 
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صورت سود و زیان

1394139513961397139813991400140114021403میلیارد‌ریال-صورت‌سود‌و‌زیان‌
2,3012,2582,5362,8125,1788,08411,01112,10313,91816,991فروش

8,837-7,383-6,466-5,872-3,790-3,085-1,670-1,838-1,784-1,666-بهای‌تمام‌شده‌کالای‌فروش‌رفته

6364746981,1422,0934,2945,1395,6376,5358,154ناخالص(‌زیان)سود‌
%48%47%47%47%53%40%41%28%21%28حاشیه‌سود‌ناخالص

2,037-1,772-1,541-1,340-1,031-969-273-272-258-220-اداری‌و‌تشکیلاتی,‌هزینه‌های‌عمومی

00041732100000ی‌عملیاتی(‌هزینه‌ها)خالص‌سایر‌درامدها‌

4152164279111,1973,4743,7994,0964,7636,116عملیاتی(‌زیان)سود‌

%36%34%34%35%43%23%32%17%10%18حاشیه‌سود‌عملیاتی

18-18-18-18-53-135-229-128-82-93-هزینه‌های‌مالی

11965846254375649731,2791,471سایر‌درآمدها‌و‌هزینه‌های‌غیرعملیاتی

4421993077281,0873,8584,3455,0516,0247,569خالص‌قبل‌از‌مالیات(‌زیان)سود‌

458-357-307-285-174-59-33-33-21-33-مالیات

4081782746951,0283,6834,0614,7445,6677,111خالص(‌زیان)سود‌

%42%41%39%37%46%20%25%11%8%18حاشیه‌سود‌خالص

6506506506501,4001,4001,4001,4001,4001,400سرمایه

6282744211,0697352,6312,9003,3884,0485,079ریال-سود‌هر‌سهم‌

1257891817171819میلیون‌دلار-سود‌خالص‌



وتجهیزتعمیر،هزینهظرفیت،تنهرازایبهدلار1.5سالانهشرکت-1
.باشدداشتهنگهداری

.کندتقسیمراخودسودتمام،1400سالازالعمارهارض-2

:تحلیلفرضیات
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میلیون دلار سود نقدی را خواهد داشت17سیمان خوزستان در میان مدت قدرت تقسیم 

ارزشگذاری

1394139513961397139813991400140114021403میلیون‌دلار‌-صورت‌جریان‌وجوه‌نقد‌

جریان‌وجوه‌حاصل‌از‌عملیات

1261111111716151517سود‌عملیاتی‌

1-1-1-1-10-1-1-1-1-اتوجه‌نقد‌پرداخت‌شده‌بابت‌مالی

91094411.51.31.11.0استهلاک‌‌
سرمایه‌گذاری‌در‌سرمایه‌در‌

70000-77-3-2-3-گردش‌

خالص‌سرمایه‌گذاری‌ها‌‌

خالص‌سرمایه‌گذاری‌در‌دارایی‌
3.6-3.6-3.6-3.6-30-1-3-4-6-ثابت‌مشهود‌

خالص‌سرمایه‌گذاری‌های‌
100000-3-5-00بلندمدت‌‌

خالص‌سرمایه‌گذاری‌های‌کوتاه‌
60000-620-20مدت‌‌

0000002.43.54.04.0سود‌سهام‌دریافتی‌

2000000000وجه‌نقد‌از‌سود‌بانکی‌

وجوه‌حاصل‌از‌فعالیت‌های‌مالی‌‌
0000110000وجوه‌حاصل‌از‌افزایش‌سرمایه‌

0.10.0-0.1-0.1-3-1-7-2-3-14-وجوه‌حاصل‌از‌استقراض‌‌

615151517-5-2-2-5-2-قابل‌پرداخت‌/‌سود‌نقدی‌پرداخت‌شده‌
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میلیون دلارساله5جریان وجوه برای محاسبه نرخ بازده داخلی  (P/CF= 7.5)
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فعلیایقیمت‌هباسخوزخریدمحاسبات،اینبالذا.استشدهاستفادهمحاسبات

.شدخواهددرصدی8متوسطدلاریبازدهیبهمنجرساله،4دیدباو
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.‌استآمدهبدستتومانهزار23دلارمبنایبرشرکتروزارزش*
انتصابیP/E.استشدهانجام%15دلاریانتظارموردبازدهینرخفرضباشرکت،ارزشگذاری**
تاریخاز/تافصلهرازایبهواستمجمعازقبل7ومجمع،ازبعد6شرکت،پایدارنقدیجریانبه

.می‌گردداضافه/کمشرکتP/Eبهواحد0.25شرکت،مجمعبرگزاری

درصدی را نصیب سرمایه گذاران می کند8ساله در سخوز، نرخ بازده داخلی دلاری 4سرمایه گذاری با افق 

ارزشگذاری



:ویژه‌دومپرونده‌

بررسی‌گزارش‌های‌ماهانه‌شهریور



بازگشت به سطوح نرمال تولید

با کم شدن محدودیت برق صنایع در شهریور ماه
(Kian Industrial Production Index)روند شاخص تولید محصولات صنعتی کیان 

تولیداتانگینمی.دهدمینشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*

.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال

.استبورسیمنتخبشرکت‌هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***

100ازبالاتراعداد،ترتیببدینوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدارنشاندهنده

مجمعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****

96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروش
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رشد فروش شرکت ها بواسطه 

رشد تولید آنها

در شهریورماه نسبت به مردادماه

(Kian Industrial Sales Index)محصولات صنعتی کیان شاخص فروش روند 
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.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96سال

.استبورسیمنتخبشرکت‌هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیفروششاخص**

96السفروشمقدارمیانگینبهنسبتشرکتفروشمقداردهندهنشانشرکتهرفروششاخص***

100ازبالاتراعداد،ترتیببدینوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالفروشمقدارمیانگین.است

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترفروشمقدارنشاندهنده

مجمعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیفروشکلشاخصدرشرکتهروزن****
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کاهش سرعت رشد قیمت ها 

نسبت به ماه گذشته

برابر شدن قیمت ها نسبت به 6.7

96میانگین سال 
(Kian Industrial Price Index)محصولات صنعتی کیانشاخص قیمت روند 

.استبورسیمنتخبصنعتیشرکت‌هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*

قیمتیانگینمبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال

96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***
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داخلی در صدر افزایش سکتورهای 

تولید ماهانه

شهریورماه نسبت به مردادماه

( شهریورماه نسبت به مردادماه)به تفکیک سکتور -رشد تولید صنعتی ماهانه
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سالتولیداتنمیانگی.می‌دهدنشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*

.استآمدهآیندهصفحاتدربررسی،موردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96

.استبورسیمنتخبشرکت‌هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

.است96الستولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***

نشاندهنده100ازبالاتراعداد،ترتیببدینوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطحمیانگین

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولیدمقدار

فروشمعمجازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****

96سالدرمنتخبشرکتهایکل
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رشد تولید دسته جمعی اکثر 

صنایع بازار

در شهریورماه نسبت به مردادماه

(  شهریورماه نسبت به مردادماه)به تفکیک صنعت –رشد تولید صنعتی ماهانه 
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.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96

.استبورسیمنتخبشرکت‌هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

میانگین.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***

مقدارنشاندهنده100ازبالاتراعداد،ترتیببدینوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطح

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاترتولید

فروشمعمجازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****

96سالدرمنتخبشرکتهایکل
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سکتورهای داخلی بیشترین 

افزایش نرخ در شهریور ماه

(  شهریورماه نسبت به مردادماه)رشد قیمت در سکتورهای مختلف 

.استبورسیمنتخبصنعتیشرکت‌هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*

قیمتیانگینمبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال

96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***
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صنایع محصولات شیمیایی و 

روانکار در صدر افزایش

قیمت ماهانه

( شهریورماه نسبت به مردادماه)رشد قیمت در صنایع مختلف 

.استبورسیمنتخبصنعتیشرکت‌هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*

قیمتیانگینمبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال

96سالدرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***
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برابری تولید شش ماهه نسبت به 

سال گذشته  

در 1400خنثی شدن شروع خوب سال 

فصل تابستان
شاخص تولید شش ماهه سکتورهای مختلف در چهارسال اخیر
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سالتولیداتنمیانگی.دهدمینشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*

.استآمدهآیندهصفحاتدر،بررسیموردصنایعفهرست.استشدهلحاظ100پایهمقدارعنوانبه،96

.استبورسیمنتخبشرکت‌هایتولیدشاخصوزنیحاصلضرب((KIPکیانصنعتیتولیدشاخص**

میانگین.است96سالتولیداتسطحمیانگینبهنسبتشرکتتولیدسطحدهندهنشانشرکتهرتولیدشاخص***

تولیدمقدارنشاندهنده100ازبالاتراعداد،ترتیببدینوشدهفرض100عددشرکتهربرای96سالتولیداتسطح

.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاتر

فروشمعمجازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرکیان،صنعتیتولیدکلشاخصدرشرکتهروزن****

96سالدرمنتخبشرکتهایکل
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رشد نسبت به سال گذشته
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افت نسبت به سال گذشته
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صنایع روغن خوراکی، روی و یوتیلیتی بیشترین افزایش تولید

99نسبت به شش ماهه اول سال 1400در شش ماهه اول سال 

شاخص تولید شش ماهه صنایع مختلف در چهار سال اخیر
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رشد نسبت به سال گذشته افت نسبت به سال گذشته
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بهترین رشد قیمت

از آن سکتور فلزات اساسی

نسبت مدت مشابه 1400در شش ماهه اول سال 

سال گذشته
شاخص قیمت شش ماهه سکتورهای مختلف در چهار سال اخیر
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.استبورسیمنتخبصنعتیشرکت‌هایقیمتیشاخصوزنیحاصلضرب(KICI)کیانصنعتیقیمتشاخص*

قیمتمیانگینبهنسبتشرکتآناصلیمحصولاتسبدقیمتتغییراتبااستبرابرشرکتهرقیمتشاخص**

.96سال

96لسادرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***
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صنایع متانول،سنگ آهن و فولاد بیشترین افزایش نرخ

مدت مشابه سال گذشتهنسبت به1400در شش ماهه ابتدایی 

شاخص قیمت شش ماهه صنایع مختلف در چهار سال اخیر
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مشکلات زیرساختی عامل اصلی 

1400رشد تولید سال 

به دلیل محدودیت برق صنایع در تابستان

1400شاخص تولید سکتورهای مختلف در فصل بهار و تابستان سال 
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سالتولیداتنمیانگی.دهدمینشانراماههردرشدهتولیدکالایواقعیمقدارتغییرکیان،صنعتیتولیدشاخص*
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.برعکسوباشدمی96سالمیانگینازبالاتر
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افت نسبت به بهار
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1400شاخص تولید صنایع مختلف در فصل بهار و تابستان سال 
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رشد نسبت به بهار افت نسبت به بهار
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سکتورهای غیرصادراتی در صدر 

افزایش نرخ فصلی

در فصل تابستان نسبت به بهار 

1400شاخص قیمت سکتورهای مختلف در فصل بهار و تابستان سال 
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96لسادرمنتخبشرکتهایکلفروشمجموعازشرکتهرفروشمبلغسهمبااستبرابرشرکتهروزن***

گزارش های ماهانه شهریوربررسی



صنایع یوتیلیتی، خرده فروشی و شوینده بیشترین افزایش نرخ

1400در فصل تابستان نسبت به بهار 

1400شاخص قیمت صنایع مختلف در فصل بهار و تابستان سال 
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گزارش های ماهانه شهریوربررسی



راکالابورسدرشدهمعاملهاصلیفلزاتحجمتغییراتکهاستشاخصیکالا،بورسدرفلزاتحجمیشاخص*
.می‌دهدنشانهفتگیصورتبه
مسفولاد،گروهشامل)اساسیفلزاتگروهدرشدهمعاملهکالاهایحجمتغییراتفلزاتحجمیشاخص**
میانگینبرابر،100عددیعنیشاخص،پایهمقدار.دهدمینشانرا(آلومینیومشمشوروی،شمش،(کاتدومفتول)

.استشدهگرفتهنظردر1396سالهفتگیمعاملاتحجم
محصولاتسایروPET،PVC،PP،PEمعاملاتشاملکالابورسدرپلیمرمعاملاتحجمیشاخص***

.استپلیمری
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شاخص‌پلیمر (96)سال‌پایه‌ شاخص‌فلزات

پلیمر در بورس کالا فلزات وشاخص حجمی
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بازار داغ بورس کالا 

به لطف اختلاف قیمت دلار نیما و آزاد 

عرضهباپیشهفته‌هایهمانندکالابورسدر2تیپسیمانمعاملات
731معاملاتحجموشددنبالتنیهزار1026تقاضایوتنهزار1050
.بودتنهزار
شدتلیمرهاپدرتقاضاآزادونیماسامانهدلاربینافزایشباگذشتههفته
میلیون38بهرقابت%9.4بی‌سابقه‌یسطحباپلی‌پروپیلن.بودگرفته
.رسیدتومان
تومانمیلیون27.4قیمتبه%4.6رقابتسطحبانیزپلی‌اتیلن‌هاسبد
برابر1.5ازبیشبهپلی‌اتیلن‌هاسبددرعرضهبهتقاضانسبت.رسید

.رسید(1400سالرکورد)

وضعیت بورس کالابررسی 
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2رقابت قیمتی روی سیمان پاکتی تیپ 



سبدگردانی کیان شاخص کل
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گذشته

روند بازدهی سبدهای تحت مدیریت و شاخص کل 
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2309
2434

1576
1633

رشد بیشتر سبد ها نسبت به شاخص کل در هفته ی گذشته

شاخص و سبدگردانی کیانمقایسه



مهر9بازدهی بازار و بازدهی سبدهای تحت مدیریت در هفته منتهی به

هفتگی ماهانه ماهه3 1400ابتدای  یکساله

سبد 5.39% 10-% 23.5 % 24% 13%

شاخص 3.64% 8.7-% 15.5 % 10% 5- %
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24% 24%

13%

3.6%
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16%
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هفتگي ماهانه ماهه3 1400ابتداي  یکساله

سبد شاخص

درصد بهتر از شاخص18

بازدهي سبدها در یک سال گذشته
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سبدهایدرصد70بهنزدیک.استشدهدادهنمایشجدولایندرکیانمدیریتتحتسبدهایعملکردمیانگین*
.داشته‌اندشدهیادمحدودهدرعملکردیکیانمدیریتتحت

شاخص و سبدگردانی کیانمقایسه



.منتشر می شود( دارای مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار)این گزارش توسط تیم مدیریت دارایی کیان در شرکت مشاور سرمایه گذاری پرتو آفتاب کیان 

خادمات‌)شرکت‌های‌گروه‌مالی‌گساترش‌سارمایه‌کیاان‌.‌میلیارد‌ریال‌است1000یک‌گروه‌ارائه‌دهنده‌خدمات‌حرفه‌ای‌مالی‌و‌بازار‌سرمایه‌با‌مالکیت‌صددرصدی‌بخش‌خصوصی‌و‌با‌سرمایه‌پرداخت‌شده‌گروه کیان 
ر،‌جازو‌شارکت‌های‌و‌ساه‌صاندوق‌سارمایه‌گذاری‌زیا(‌سرمایه‌گذاری‌در‌انرژی‌هاای‌ناو)،‌آفتاب‌تابان‌کیان‌(هلدینگ‌تکنولوژی‌مالی)،‌طلوع‌سرمایه‌کیان‌(کارگزاری‌بورس)،‌کارگزاری‌توسعه‌معاملات‌کیان‌(بازار‌سرمایه

.زیرمجموعه‌کیان‌می‌باشند

.‌این‌صندوق‌در‌یکسال‌گذشته‌همواره‌در‌میان‌پربازده‌ترین‌صندوق‌های‌بازار‌قرار‌داشته‌است.‌کندگذاری‌میهای‌بورسی‌سرمایهمنابع‌خود‌را‌در‌سهام‌شرکت، صندوق آوای سهام کیان

.‌این‌صندوق‌در‌یکسال‌گذشته‌همواره‌در‌میان‌پربازده‌ترین‌صندوق‌های‌بازار‌قرار‌داشته‌است.‌کندگذاری‌میهای‌بورسی‌سرمایهمنابع‌خود‌را‌در‌سهام‌شرکت، صندوق آهنگ سهام کیان

درصاد‌باوده‌22بازدهی‌یک‌سال‌گذشاته‌صاندوق،‌.‌کندیگذاری‌مهای‌بانکی‌سرمایهمنابع‌خود‌را‌در‌اوراق‌با‌درآمد‌ثابت،‌و‌سپرده، (نماد کیان)صندوق با درآمد ثابت قابل معامله کیان •
.‌‌شودهای‌مطمئن،‌مزیت‌رقابتی‌صندوق‌کیان‌محسوب‌میگذاری‌در‌بانکها‌و‌سرمایهتوجه‌به‌ریسک‌بانک.‌است

باه‌کند‌و‌در‌طول‌دوره‌تأسیس،‌باازدهی‌نزدیاکگذاری‌میمنابع‌خود‌را‌در‌اوراق‌گواهی‌سپرده‌سکه‌طلا‌و‌همچنین‌ابزارهای‌مشتقه‌طلا‌سرمایه، (نماد گوهر)صندوق طلای قابل معامله کیان •
.‌بازدهی‌سکه‌طلا‌را‌به‌مشتریان‌خود‌ارائه‌کرده‌است

100ا‌سارمایه‌بایش‌از‌های‌تأمین‌آتیاه‌و‌افاراد‌حقیقای‌باها‌و‌شرکتگذاران‌نهادی‌نظیر‌بیمهسرمایه.‌خدمات‌مدیریت‌ثروت‌اختصاصی‌را‌به‌مشتریان‌حقیقی‌و‌حقوقی‌با‌منابع‌بزرگ‌ارائه‌می‌کند، سبدگردانی کیان
.‌میلیارد‌ریال،‌مخاطب‌این‌سرویس‌هستند

ی‌تیم‌مدیریت‌دارایای،‌برخی‌از‌‌اعضا.‌ستی‌اتیم‌مدیریت‌دارایی‌کیان‌متشکل‌از‌‌تحلیلگران‌و‌همکاران‌اجرایی‌با‌تخصص‌های‌مدیریت‌پرتفولیو،‌حسابداری،‌سرمایه‌گذاری،‌آمار‌و‌مهندس:تیم مدیریت دارایی کیان
.‌سال‌سابقه‌حرفه‌ای‌در‌بازار‌سرمایه‌ایران‌دارند15مدیران‌ارشد‌گروه،‌بیش‌از‌.‌حضور‌دارندCFAدر‌برنامه‌

.تماس بگیریدam@kian.capitalبرای کسب اطلاعات بیشتر با * 

*مدیریت دارایی در کیان



*اطلاعیه سلب مسئولیت

مورددرگزارشنایدرضمنییاصریحتضمینهیچ‌گونهکیان.نیستکافیسرمایه‌گذاریانجامبرایتنهاییبهگزارشاینمحتوای
.استنکردهارائهسرمایه‌گذاریهیچ

ابزارهایرساییابهاداراوراقهرگونهفروشوخریدبرایایجابمعامله،پیشنهادسرمایه‌گذاری،حلراهارائهعنوانبهنبایدوجههیچبهگزارشاینمحتوای
.گرددتلقیتجاریومالیتصمیمهرگونهاتخاذبهترغیبیاومالی،

لازمواستمتفاوتردفهربرایسرمایه‌گذاریبهینهتصمیم.پذیردصورتمتناینبهاتکاباصرفاًنبایدگزارشایندرشدهبررسیسرمایه‌گذاریتصمیم‌های
.گردددریافتسرمایه‌گذاریازقبلشخصیمشاورهحتماًاست

بنابراین.نمی‌پذیردزارشگدریافت‌کنندگانبهاطلاعاتاینبروزسانیبابتمسئولیتیکیانوکندتغییرلحظههردراستممکنگزارشاینفرضیاتواطلاعات
.استالزامیگزارشاینمحتوایبرمبتنیاقدامگونههرازقبلبازارهاوضعیتآخرینازاطلاع

.کیانکتبیرضایتاخذبامگرگیرد،قراردیگراشخاصبهافشایاوبازتولیدموردنبایدوبودهمحرمانهگزارش،اینمجموعهواطلاعاتتمام

* Disclaimer


