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2صفحه 

شناسنامه گزارش

0006-10: شماره گزارش▪

(1400شهریور )بررسی تحلیلی بازار : عنوان▪

گذاری در اوراق بهادارمدیریت سرمایه: نام واحد▪

.الهه ظفری، یاسین حیدری، زهرا منشوری، غزاله هاشمی: تحلیلگران▪

(گذاریمدیر سرمایه)مهدی عبدی : ناظر علمی▪

سرمایه بانک ملتتامین: بانی▪

الهه ظفری: تهیه و تنظیم▪

1400مهر ماه : تاریخ انتشار▪



3صفحه 

فهرست مطالب

...(اوراق بهادار،کالا و)گزارش بازار 

...(اسلامی، عملیات بازار باز واسناد خزانه )گزارش اوراق با درآمد ثابت 

...(گواهی سپرده های سکه طلا و)گواهی سپرده سکه طلا 

(بررسی نمادهای بزاگرس و بگیلان)(تولید برق)بررسی صنعت نیروگاه : گزارش بنیادی



گزارش بازار



5صفحه 

وضعیت معاملات

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

درصد تغییر 1399شهریور 1400شهریور درصد تغییر1399مرداد 1400مرداد نام بازار 
1399به 1400شهریور

ه درصد تغییر شهریور ب
1400مرداد 

%82%3۹،56216،۹۸0133%21،۷61۹۷۹2123بازار اوراق بدهی 

%156%1،643۷۸2110%86-6434،6۸4بازار اوراق مشتقه 

%83%23-1،5۸۹،04۷2،06۸،۷۸۹%74-۸6۸،35۹3،343،361بازار سهام 

%107%406،6۹۸230،6۹576%1۹6،21۸103،30290بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 

%87%12-2،036،۹502،31۷،246%69-1،0۸6،۹۸13،452،326جمع کل بازارها 

حجم معاملات

درصد تغییر1400شهریور 1400مرداد 1400تیر واحدنام بازار 

%13۸،۷2۹124،236220،35۸77.4میلیون سهم بازار سهام 

%26224082.8میلیون برگهبازار اوراق بدهی 

%۷2۷4۸۸۷82.5میلیون قراردادبازار اوراق مشتقه 

%12،۹1۹12،63۸20،۹2165.5ت میلیون یونیه بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامل

دفعات معاملات

درصد تغییر1400شهریور 1400مرداد 1400تیر واحدنام بازار 

بازار سهام 

دفعه

1۸،1۹1،۷۸212،52۸،33۸2۷،461،۸۷5119%

%1،105۹۹۹1،46۸47بازار اوراق بدهی 

%۹1،25155،451124،114124بازار اوراق مشتقه 

%1،23۷،۹۹31،03۸،5512،444،۷06135بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله

2%

78%

20%

(میلیارد ریال)ارزش معاملات 

بازار اوراق بدهی  بازار اوراق مشتقه  بازار سهام  بازار صندوق های سرمایه گذاری قابل معامله 



6صفحه 

شاخص

به سال قبل1400تغییر سالانه شهریور 1400تغییر شهریور به مرداد 1400شهریور1400مرداد1400تیر1399سال نام شاخص 

%6.02%8.52-1،30۷،۷0۷1،311،3061،515،54۹1،3۸6،451شاخص کل 

%2.40-%8.54-1،۸34،6161،۷56،52۸1،۹5۷،۹041،۷۹0،63۹شاخص آزاد شناور 

%5.72%10.50-۹6۹،0۹۹۹۷۷،۹3۷1،144،6601،024،524شاخص بازار اول 

%6.23%6.13-2،602،۷4۸2،5۸۷،6462،۹45،2۸۷2،۷64،۸35شاخص بازار دوم 

%12.54-%8.63-1،۷۸2،20۷1،632،1131،۷05،۹1۸1،55۸،۷51مالی 

%10.02%8.50-1،154،2۹31،1۷۹،3311،3۸۷،۸631،26۹،۸۹۹شاخص صنعت 

%7.94%10.80-4۹،5۹050،۸3360،01153،530شرکت فعال برتر 50شاخص 

%6.69%12.26-6۸،552۷0،۹0۸۸3،362۷3،13۹شرکت بزرگ 30شاخص 

%5.53-%4.71-43۹،۸02403،0۷4436،030415،4۹۹(هم وزن)شاخص کل 

-8.52% -8.54%

-10.50%
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-8.63% -8.50%
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-12.26%

-4.71%

-14.00%

-12.00%

-10.00%
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-2.00%
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500،000
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3،500،000

شاخص کل  شاخص آزاد شناور  شاخص بازار اول  شاخص بازار دوم  مالی  شاخص صنعت  شرکت فعال 50شاخص 

برتر 

شرکت بزرگ 30شاخص  (هم وزن)شاخص کل 

شاخص

1400تیر 1400مرداد 1400شهریور 1400تغییر شهریور به مرداد 



۷صفحه 

وضعیت بازار

(1400شهریور )آمار معاملات 

دفعاتارزشحجمشرح

سهام 
حجم میلیون سهم، ارزش میلیارد ریال* 

1۹0،4۹51،3۹۸،5۹۸2۷،23۸،4۷۸خرد

10،۹44126،42۹2۹۷بلوک 

15،۹504۸،420325عمده و انتقالی

2،۹6۸15،601222،۷۷5حق تقدم 

220،35۷1،5۸۹،04۸2۷،461،۸۷5جمع

اوراق بدهی 
حجم هزار برگه، ارزش میلیارد ریال* 

24،۹4524،6۷۸41۹اوراق صکوک 

4،۸۹۹4،۸۷3۷41اوراق مشارکت 

10،52010،01230۸گواهی اعتبارمولداوراق

40،3643۹،5631،46۸جمع

مشتقه
حجم هزار قرارداد، ارزش میلیون ریال* 

5،0۸11،300،155122،۸33اختیار خرید و فروش

۸1،۹1۹342،4341،2۸1اختیار فروش تبعی 

قرار داد آتی سهام 

۸۷،0001،642،5۸۹124،114جمع 

(م.ق)صندوق های سرمایه گذاری 
ETF20،۹21406،6۹۸2،444،۷06حجم میلیون یونیت، ارزش میلیارد ریال* 

میلیارد ریال 2.036.950میلیارد ریال به  1.086.981درصد افزایش یافت و از 87به میزان 1400ارزش معاملات در مقایسه با مرداد 1400روز کاری شهریور 23طی

.درصد افزایش یافت76میلیون سهم معادل 241.406میلیون سهم به 136.943همچنین حجم سهام معامله شده از . رسید

2،31۷،246

۹26،۹۹6

1،0۸6،۹۸1

2،036،۹50

500،000 1،000،000 1،500،000 2،000،000 2،500،000 3،000،000 3،500،000 4،000،000

13۹۹شهریور

13۹۹مهر

13۹۹آبان

13۹۹آذر

13۹۹دی

13۹۹بهمن

13۹۹اسفند

1400فروردین 

1400اردیبهشت 

1400خرداد 

1400تیر 

1400مرداد 

1400شهریور 

(میلیارد ریال)1399سال ( بدهی،مشتقه،سهام و صندوق)ارزش بازار 



۸صفحه 

P/E (T.T.M)ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 

.کاهش پیدا کرده است10به رقم (P/E ttm(Trailing 12 Months ))ماه گذشته 12نسبت قیمت به درآمد 
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1400منتهی به تیر  1400منتهی به مرداد  1400منتهی به شهریور  درصد تغییر 



۹صفحه 

شاخص در شهریور ماه

د به به دلیل بهبود وضعیت واکسیناسیون جهانی و امی
بینی افزایش تقاضا برای سوخت؛ همچنین به دلیل پیش

مبنی بر کاهش ذخایر نفت ایالات متحده؛ قیمت نفت
.افزایش پیدا کرد

1,350,000.00

1,400,000.00

1,450,000.00

1,500,000.00

1,550,000.00

1,600,000.00

بهبود وضعیت واردات واکسن در 
کشور

ان امکان ثبت نام وام ودیعه برای مستاجر
هزار میلیارد10با سقف اعتبار 

قیمت بیت کوین، مهمترین رمزارز جهان
ین هزار دلار نزدیک شد تا به بالاتر53به 

.سطح خود از ماه می تاکنون برسد

هزار تومان به 250قیمت هر کارتن تخم مرغ از 
هزار تومان رسید و قیمت هر تخم مرغ 2۸5

.تومان شد1600حدود 

ر نمایندگان با اصلاحات کمیسیون صنایع و معادن د
طرح ساماندهی صنعت خودرو درباره واردات 4ماده 

خودرو به منظور تامین نظر شورای نگهبان موافقت 
.کردند

، خبر عدم توانایی دومین
بزرگترین شرکت 

سازی چینی درساختمان
بازپرداخت سود اوراق 

زنی هایی درمورد گمانه
...یرئیس آینده بانک مرکز



10صفحه 

شاخص دلاری
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ریال275،000:  دلار آزاد



11صفحه 

شاخص دلاری
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شاخص دلاری  میانگین موزون سالانه روزه20میانگین موزون 
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شاخص دلاری  میانگین موزون سالانه روزه20میانگین موزون 



12صفحه 

بورس کالا

1400آمار معاملات بورس کالا منتهی به شهریور

1400فروردین لغایت شهریور شرح

(هزارریال)ارزش(تن)حجمبازار فیزیکی 

 1,331,274,439,666 16,768,671محصولات صنعتی و معدنی 

 345,855,500 3محصولات کشاورزی 

 641,003,784,810 2,625,403محصولات پتروشیمی 

 466,651,556,476 6,558,712محصولات فرآورده های نفتی 

 19,815,780,290 120,542بازار فرعی 

 0 0اموال غیر منقول 

 2,970,813,048 219(کیلوگرم)*طلا 

 2,462,062,229,790 26,073,331جمع بازار فیزیکی 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار مشتقه 

 59,083,158,050 3,443,680قراردادهای آتی 

 1,685,773,000 18,283قراردادهای اختیار معامله 

 60,768,931,050 3,461,963جمع قراردادهای مشتقه 

(هزارریال)ارزشتعداد قراردادبازار ابزارهای مالی

 7,340,828,084 7,888,061سلف موازی استاندارد 

 35,759,064,814 50,792,084گواهی سپرده کالایی

 20,068,609,615 730,364,440صندوق سرمایه گذاری 

 63,168,502,513 789,044,585جمع بازار مالی

(هزارریال)ارزش(عدد)حجم بازار مناقصه 

 255,478,550 62,506تالار مناقصه یکجا

 2,586,255,141,903جمع کل معاملات شرکت بورس کالا
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(1400شهریور )ارزش معاملات بازار فیزیکی 
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محصولات کشاورزی 

محصولات پتروشیمی 
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(کیلوگرم)*طلا 
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بورس کالا
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14صفحه 

1400روند نرخ محصولات اساسی در شهریور 
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1400روند نرخ محصولات اساسی در شهریور 
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1400روند نرخ محصولات اساسی در شهریور 
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اوراق با درآمد ثابت



1۸صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی سال 

:باشدمیزیرجدولشرحبهشدهمنتشربدهیاوراق1400/06/31بهمنتهیجاریسالدربهاداراوراقبورسسازمانتوسطشدهمنتشرگزارشطبق

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

بانی/نام ناشرنوع اوراق
مبلغ کل اوراق منتشره 

(میلیون ریال)
نرخ اسمی 

*اوراق
آغاز معاملات ثانویه/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط 

.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جاسناد خزانه اسلامي

60,000,000

آغاز معاملات ثانویهفاقد بازارگردانفاقد متعهد-فاقد نرخ اسمي

45,000,000
45,000,000

10,000,000

100,000,000
100,000,000
100,000,000
100,000,000
150,000,000
50,000,000
50,000,000

810,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

اوراق اجاره

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيص س صبا گستر نفت و گازتامین سرمایه امینفروردین سوم10,000,00018.0(سهامي عام)شرکت سرمایه گذاری صبا تامین 
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيشرکت تامین سرمایه امینشرکت تامین سرمایه امینمهر دوم13,500,00018.0(سهامي خاص)شرکت گسترس انرژی پاسارگاد 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيکارگزاری بانک تجارتتامین سرمایه کاردانشهریور پنجم1,200,00018.0(سهامي خاص)شرکت پتروشیمي ارغوان گستر ایلام 
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه امینتامین سرمایه امینمهر پنجم7,000,00018.0(سهامي عام)سرمایه گذاری غدیر 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیانآبان پنجم10,000,00018.0شرکت گروه توسعه اقتصادی تدبیر
41,700,000جمع اوراق اجاره

1,500,00018.5شرکت ماهان سیرجاناوراق سلف

-

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسي
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسیان1,000,000شرکت تولید نیروی برق ابادانسلف موازی استاندارد برق 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي--25,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخلي
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي--45,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخلي
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي--45,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخلي

117,500,000جمع اوراق سلف

اوراق مرابحه عام

50,000,00015.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

-

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00016.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس100,000,00017.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانکنسرسیوم نهادهای مالي30,000,00018.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00018.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانفاقد متعهد پذیره نویس30,000,00018.0.ا. ا. وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

اوراق مرابحه

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه تمدنشرکت تامین سرمایه تمدنواسط مالی آذر5,000,00018.0شرکت بهمن دیزل 
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيکارگزاری بانک توسعه صادراتشرکت تامین سرمایه تمدنواسط مالی آذر دوم5,000,00018.0بهمن موتور
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدن35,000,00018.0کرمان موتور

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي--شهریور یکم10,000,000.018.0شرکت ایران خودرو
صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي--بهمن دوم1,500,00018.0شرکت بازرگاني سایپا یدک

396,500,000جمع اوراق مرابحه
اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه بانک ملتتامین سرمایه بانک ملتخرداد سوم1,000,00018.0شرکت سرمایه گذاری و توسعه کیشاوراق خرید دین

1,000,000جمع اوراق خرید دین

1,366,700,000جمع کل



1۹صفحه 

1400اوراق بدهی منتشر شده طی شهریور ماه سال 

:به شرح جدول زیر مي باشد1400اوراق بدهي منتشر شده در شهریور ماه سال 

1400انتشار اوراق بدهی طی سال :   عنوان

هآغاز معاملات ثانوی/ صدور مجوز عرضهبازارگردانمتعهد(ناشر)نهاد واسط *نرخ اسمی اوراق(ریالمیلیون)مبلغ کل اوراق منتشره بانی/نام ناشرنوع اوراق

اسناد خزانه اسلامي

فاقد نرخ اسمي100,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

-

آغاز معاملات ثانویه

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمي100,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

آغاز معاملات ثانویهفاقد نرخ اسمي100,000,000.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت ج

300,000,000جمع اسناد خزانه اسلامی

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيیانتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارسآبان پنجم10,000,00018.0شرکت گروه توسعه اقتصادی تدبیراوراق اجاره

10,000,000جمع اوراق اجاره

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيفاقد بازارگردانکنسرسیوم نهادهای مالي30,000,00018.0.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جاوراق مرابحه عام

اعلام معافیت از ثبت و انجام پذیره نویسيتامین سرمایه تمدنتامین سرمایه تمدن35,000,00018.0کرمان موتوراوراق مرابحه

65,000,000جمع اوراق مرابحه

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسيیانتامین سرمایه لوتوس پارسیانتامین سرمایه لوتوس پارس1,000,000شرکت تولید نیروی برق ابادانسلف موازی استاندارد برق 

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي---25,000,00017.0.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جليسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخ

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي---45,000,00017.0.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جليسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخ

صدور مجوز عرضه و انجام پذیره نویسي---45,000,00017.0.ا. ا.وزارت امور اقتصادی و دارایي به نمایندگي از دولت جليسلف موازی استاندارد نفت خام سبک داخ

116,000,000جمع اوراق سلف

491,000,000جمع کل



20صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

.درصد بوده است18ترین نرخ درصد و پایین19.9، بالاترین نرخ 1400طی سال ✓

(ریپو)مبلغ درخواست سفارش تاریخ
(هزار میلیارد ریال)

مبلغ انتشار 
(حراج)

سررسید
(روز)

حداکثر نرخ 
(درصد)

اعتبار گیری قاعده مند
(هزارمیلیارد ریال)

حداکثر نرخ
(درصد)

مبلغ سررسید شده
(هزار میلیارد ریال)

1400/01/14121.662.51419.8412.622

1400/01/17117.3451419.824722268.5

1400/01/30139501419.8259.222227.5

1400/02/06128.645.31419.824.822140.1

1400/02/13121.944.21419.829.42254.4

1400/02/2099.221.11419.9118.72268.2

1400/02/2790.6281419.8191.822183.8

1400/03/047501419.889.2148.1

.بانک مرکزی با سفارش  های ارسال شده بانک های متقاضی موافقت نکرد1400/03/1063.2

1400/03/279264.2718107.122167.7

1400/04/0323564.47180227.2

1400/04/1017564.67180220

1400/04/216038718432.222314.4

1400/04/28303018322.122311.3

1400/05/05260.465.41318022129.9

1400/05/1813565.871847.12226.1

1400/05/242020818170.422144.6

1400/06/084040718117.92288.6

1400/06/151515718298.422278.9

1400/06/22000043822389.5



21صفحه 

عملیات بازار باز بانک مرکزی

نرخ سپرده گذاری قاعده مندنرخ اعتبار گیری قاعده مندحداقل نرخ توافق بازخریدنرخ بازار بین بانکیتاریخ

1400/04/0318.46%19.80%22%14%

1400/04/1018.12%19.80%22%14%

1400/04/1717.95%19.80%22%14%

1400/04/2418.31%19.80%22%14%

1400/04/3118.61%19.80%22%14%

1400/05/0718.17%19.80%22%14%

1400/05/1418.08%19.80%22%14%

1400/05/2118.16%-22%14%

1400/05/2818.4%-22%14%

1400/06/0418.29%-22%14%

1400/06/1118.4%-22%14%

1400/06/1818.5%-22%14%

1400/06/2518.74%-22%14%

1400/07/0119.1%-22%14%



22صفحه 

ثابتمیانگین نرخ بازدهی تا سررسید اوراق بهادار با  درآمد

.تبه دلیل نزدیکی شاخص بازدهی تا سررسید اوراق درآمد ثابت کیان با شاخص اوراق دولتی، این دو نمودار به صورت یکسان نمایش داده شده اس✓
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تی بازدهی شاخص درآمد ثابت کیان و اوراق درآمد ثابت دولتی و اوراق درآمد ثابت شرک

1400در سال 

 Corporate FI Index (%Yield)

 Government FI Index (%Yield)

 Kian Fixed Income Index (%Yield)
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1400در سال (درصد)بازدهی تا سررسید اوراق با درآمد ثابت کیانشاخص



23صفحه 

1400از ابتدا سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی اسناد خزانه 

.درصد بوده است19.7درصد و میانگین نرخ معادل بانکی اسنادخزانه 21.6میانگین  نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه 1400طی سال ✓

.درصد بوده است20.5درصد و کمترین آن 23بالاترین نرخ بازدهی موثر در سال جاری ✓

.درصد بوده است14درصد و کمترین نرخ نیز 21.4بالاترین نرخ  بازدهی موثر در سال گذشته ✓
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ر د( اخزا)میانگین نرخ بازدهی معادل بانکی اسناد خزانه اسلامی 
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1400در سال ( اخزا)میانگین نرخ بازدهی موثر اسناد خزانه اسلامی
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.در پذیره نویسی به فروش رسیده است"90اراد"هزار میلیارد ریال 30در حراج هفدهم مبلغ ✓

که مبتنی بر قرارداد  سلف استاندار نفت خام سبک داخلی عرضه شده توسط"4003سنفت"و "4002سنفت", "4001سنفت"در حراج هجدهم  اوراق های ✓

.وزارت امور اقتصادی و دارایی به نمایندگی از دولت جمهوری اسلامی ایران است تماما توسط سرمایه گذاران حقیقی و حقوقی خریداری شدند

اوراق مرابحه عام دولت
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(  هزار میلیارد ریال)سفارش و مبلغ فروش در حراج بین بانکی و بورس, مبلغ عرضه

سفارش مجموع حراج بین بانکی  مجموع حراج در بورس

250 224

حجم عرضه

240 223 222 220 203 197 197 178 178 176 170 141 137 118 110 *115
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اوراق مرابحه عام دولت

هزار میلیارد ریال به بانک مرکزی ارسال شد که به رغم پذیرش این سفارش توسط وزارت امور اقتصادی1.9در حراج مرحله نهم، سفارش خرید اوراق مالی اسلامی دولتی یک بانک به ارزش ✓

امکان انجام معامله مربوط به آن میسر نشد و با پیشنهاد آن وزارت این معامله در حراج دهم انجام گرفت1400مرداد ماه 3تیر  تا 29و دارایی، به دلیل تعطیلی ادارات استان تهران از 

.حراج بین بانکی به معاملاتی اطلاق  می شود که خرید اوراق مرابحه توسط بانک ها و سایر موسسات اعتباری غیر بانکی انجام شود ✓

.حراج در بورس به معاملاتی اطلاق می شود که سایر اشخاص حقیقی و حقوقی میتواند برای خرید این اوراق درخواست خود را ثبت کنند✓
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یی دلار، انس جهانی و سکه نقدسالهروند قیمتی یک
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا رفاه

است که معامله حدود میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه رفاه معامله شده1۹،650هزار سکه طلا با ارزش تقریبی1۸0بیش از 1400در نیمه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به شهریور ماه می3،۸00هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 32
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا صادرات

است که معامله حدود میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه صادرات معامله شده5،350هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 4۹بیش از 1400در نیمه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به شهریور ماه می۹۷0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی ۸
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا ملت

است که معامله بیش از میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه ملت معامله شده2،050سکه طلا با ارزش تقریبی 1۸،۷00بیش از  1400در نیمه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به شهریور ماه می4۸0هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 4
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روند معاملات گواهی سپرده سکه طلا سامان

است که معامله حدود میلیارد ریال در نماد گواهی سپرده سکه سامان معامله شده2،550هزار سکه طلا با ارزش تقریبی 23بیش از 1400در نیمه اول سال ❑
.باشدمیلیارد ریال مربوط به شهریور ماه می465سکه طلا با ارزش تقریبی 3،۸00
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ی گواهی سپرده سکه طلاقراردادهای اختیار معامله
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حجم قیمت اعمال
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.قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار خرید از مجموا قیمت اعمال با قیمت اختیارمعامله بدست آمده است❑
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قراردادهای اختیارفروش پرمعامله
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حجم قیمت اعمال

قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار فروش  قیمت گواهی سپرده سکه طلا

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

80,000,000

90,000,000

100,000,000

110,000,000

120,000,000

130,000,000

14
00

/0
2/

27

14
00

/0
3/

01

14
00

/0
3/

05

14
00

/0
3/

09

14
00

/0
3/

12

14
00

/0
3/

18

14
00

/0
3/

22

14
00

/0
3/

29

14
00

/0
4/

06

14
00

/0
4/

09

14
00

/0
4/

15

14
00

/0
4/

21

14
00

/0
4/

26

14
00

/0
5/

05

14
00

/0
5/

10

14
00

/0
5/

13

14
00

/0
5/

19

14
00

/0
5/

31

14
00

/0
6/

03

14
00

/0
6/

07

14
00

/0
6/

13

14
00

/0
6/

16

14
00

/0
6/

20

14
00

/0
6/

24

14
00

/0
6/

29

GCSH00P11000 

حجم قیمت اعمال

قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار فروش  قیمت گواهی سپرده سکه طلا

.قیمت مبنای تسویه قرارداد اختیار فروش از تفاضل قیمت اعمال با قیمت اختیارمعامله بدست آمده است❑



تحلیل بنیادی

(تولید برق)صنعت نیروگاه 
(بررسی نمادهای بزاگرس و بگیلان)
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آمریکا مرکزی و جنوبی اروپا آمریکا شمالی CISمنطقه  خاور میانه آفریقا آسیا
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رشددلایلازیکی.باشدمیژولاگزا556.6برابر2020سالدردنیاانرژیمصرفمیزانهمچنین.داراستراانرژیمصرفمیزاندهمرتبهجهان

.استبودهاخیرهایسالدرچیناقتصادیرشدآسیادرانرژیمصرف

Statistical Review of World Energy: منبع

(نمودار آسیا مقدارش از سمت راست خوانده می شود)
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Statistical Review of World Energy: منبع
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(نمودار آسیا مقدارش از سمت راست خوانده می شود)
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(Mtoe)2020تجارت انرژی دنیا در سال 

57

68

79

99

102

104

106

181

222

329

342

799

0 200 400 600 800 1000

هلند

تایلند

اسپانیا

تایوان

فرانسه

ترکیه

ایتالیا

آلمان

کره جنوبی

هند

ژاپن

چین



رمز ارز

cbeci.org: منبع

2021نقشه استخراج بیت کوین در سال 

46%0%



رمز ارز
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رامنیامعاملاتتامی کننداستفادهآن هاانتقالوحساسدیتاهایرمز گذاریبرایپیچیدهفوق العادهکد هاییاورمزگرافیکیهایپروتکلازارز هارمز❑
.کنندفراهم

ی کنندمتلاشآن هاومی گویندماینرهستند،مشغولشدهرمزنگاریارزهایسایریابیت کوینازاعمرمزارزهااستخراجکاربهکهافرادیجهانسراسردر❑
.کنندداپیدستدرآمدزاییوسودبهآنهافروشباویابنددستنشدهاستخراجرمزارزهایازبیشتریتعدادبهاستخراجمتنوعابزارهایازاستفادهبا
.باشدمیبالاییبسیاربرقمصرفنیازمندخوداینکهشودمیانجامایراندردنیاماینینگازدرصد4.6حاضرحالدر❑



رمز ارز

cbeci.org: منبع

مخصوصشدهسفارشی سازیکامپیوتریکاین.گرفتنظردررا۹اسماینرانتمی توانماینینگ،هایدستگاهبرقمصرفمیزانبهترارزیابیبرای❑
برابرماینرانتیکنیازموردالکتریکیانرژی.می کنداجراراچینبلاکشبکهمخصوصالگوریتم هایدائمی،طوربهوبودهدیجتالارزهایاستخراج

تلویزیونیکوزرفرییخچالدومی توانآنازاستفادهبابدانیدبایدالکتریکیانرژیمیزانایندربارهایده ایبهیافتندستبرای.استکیلووات1.5
.داشتنگهروشنرامسطح

خواهداستخراجکوینبیت0.۸5بهنزدیکسالهردردارید،نگهکارمشغولوروشنهفتهروزهفتهردرشبانه روزیصورتبهراماینرانتیکاگر❑
.می کندمصرفبرقنیزساعتکیلوواتهزار15مسیرایندردستگاهالبته.کرد
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نگاهی به صنعت برق

(سنت0.4۸حدود)ریال1310حدودایرانخانگیبرققیمت.باشدمیخانگیبرققیمتدرهاکشورترینارزاندرمیانایرانآماری؛هایدادهبهتوجهبا❑
.است

ازبیشترتجاریبرقنرخوبودهبرعکستوسعهحالدرکشورهایدرمقداراینامااستتجاریبرقازترگرانخانگیبرقنرخیافتهتوسعهکشورهایدر❑
.استخانگیبرق

.باشدمیسنت36.6برابردارد،کشورهابینرابرقترینگرانکهآلماندرخانگیبرقنرخ❑

www.globalpetrolprices.com: منبع
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انواع نیروگاه

انواع نیروگاه

حرارتی

آبی

بادی

خورشیدی

زمین )سایر 
گرمایی،بایو مس 

...(و 

بخاری

گازی

یسیکل ترکیب

هسته ای

2۸.6%

۷1.4%61.3%

10.1%

2020درصد تولید برق دنیا در سال 

160بخارواحدیکمگاواتی160گازواحد2هرازایبهترکیبیسیکلهاینیروگاهدر.باشدمیدرصد33حدودگازیهاینیروگاهراندمان❑
بهواحدسهاینترکیبازترکیبیسیکلنیروگاهوباشدمیدرصد33حدودنیزبخارواحدراندمانکهکنندمیاندازیراهآنکناردرمگاواتی

.رسندمیدرصدی50راندمانیک



انواع نیروگاه

Load)بارضریبضربحاصل❑ Factor)فعالیتضریبو(Plant Factor)ظرفیتضریبرا(Capacity Factor)نسبتواقعدرکهنامند،می
.استبرداریبهرهضریببابرابرونامیتواناساسبر(سالطولدردائمیکارکردفرضبا)تولیدقابلانرژیبرسالیکدرشدهتولیدانرژی

2019ها در سال ضریب ظرفیت انواع نیروگاه

هسته ای گازی ذغال سنگ برقآبی بادی خورشیدی

www.energy.gov: منبع



حرارتی بخارینیروگاه

سوپرهیتر. 1۹اردریچه  کنترل بخ. 10برج خنک کننده. 1

پمپ آب سرد. 2
ار توربین بخار فش. 11

بالا
پمپ هوا. 20

پس گرم کن. 21دگازور. 12ازخطوط انتقال سه ف. 3

یش ترانسفورماتور افزا. 4
ولتاژ

گرم کننده آب. 13
سوپاپ هوای . 22

احتراق

ژنراتور الکتریکی. 5
حمل کننده زغال . 14

سنگ
پیش گرم کن . 23

مقدماتی

پیش گرم کن هوا. 24قیف زغال سنگ. 15شارتوربین بخار کم ف. 6

پمپ آب بویلر. ۷
پودرساز زغال . 16

سنگ
ته نشین کننده . 25

الکترواستاتیکی

پمپ هوا. 26رسیلندر دود بویل. 1۷یتقطیرکننده سطح. ۸

توربین بخار فشار. ۹
متوسط

دودکش. 2۷قیف خاکستر. 1۸



برق در ایران
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برق در ایران
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برق در ایران

وزارت نیرو: منبع
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برق در ایران

وزارت نیرو: منبع

.باشدمیسایربخشدربرقتجاریمصارف❑
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برق در ایران

وزارت نیرو: منبع

.باشدمیریال2440.3برابرتجاریوریال،6۷5.2برابر13۹۸سالدرخانگیبرققیمت❑
.باشدمیسایرزیرمجموعهتجاریبرق❑
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برق در ایران

وزارت نیرو: منبع

.مى شودمتحملصرفمتاتولیدازالکتریکىانرژىتحویلفراینددرشبکهکهاستتلفاتىکلواقعدربرق رسانی،شبکهدرانرژىتلفاتازمنظور❑
اداری،تجاری،انگی،خمشترکینازاعمبرق،مصرف کنندگاننیرو،توزیعپست هاىتبدیل،پست هاىتوسطولتا ژسطحتغییرنیرو،انتقالوتولید

.مى کنندتلفراانرژىازبخشىکدامهرکشاورزىوصنعتى

.باشدمیدرصد23برابر13۹۸سالدربرقتلفاتمجموع❑
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شرکت های بورسی

درصرفاکههاییشرکت.باشدمیتومانمیلیاردهزار201برابرتقریباکنندمیفعالیتحوزهایندرکههاییشرکتتمامیبازارارزشمجموع❑
رقموباشدمیحوزهایندرفعالهایشرکتکلدرصد22برابرکهدارندتومانمیلیاردهزار46حدودبازاریارزشمیکنندفعالیتبرقحوزه
.استتوجهیقابل

(پایان شهریور)ارزش بازارنوع فعالیتنمادشرکت
(میلیارد تومان)

۷1،۷20ساخت، راه اندازی و بهره برداری از نیروگاهرمپناگروه مپنا

5،33۹سرمایه گذاریوسناسرمایه گذاری نیروگاهی ایران

10،4۹5سرمایه گذاریوهورمیدیریت انرژی امید تابان هور

2،۷33سرمایه گذاریونیروسرمایه گذاری نیروگاهی ایران

5،662تولید برقبمپناتولید برق عسلویه مپنا

14،۸۷4تولید برقدماوندتولید نیروی برق دماوند

2،223تولید برقبکهنوجتولید برق ماهتاب کهنوج

3،003تولید برقبزاگرستولید و مدیریت نیروگاه زاگرس کوثر

5،3۹۹تولید برقبجهرمتوسعه مولد نیروگاهی جهرم

۷،۷2۹تولید برقبگیلانتوسعه مسیر برق گیلان

3،26۹تولید برقبپیوندتولید برق پیوند گستر پارس

3،۸۷5تولید برقآباداتولید نیروی برق آبادان

44،۹4۸یوتیلیتیمبینمبین انرژی خلیج فارس

1۹،۷۸0یوتیلیتیبفجرفجر انرژی خلیج فارس



ترکیب سهامداران
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13%

بزاگرس

سازمان اقتصادی کوثر بانک دی سایر

51%

22%

20%

7%

بگیلان

سرمایه گذاری برق و انرژی غدیر سرمایه گذاری اهداف میدریت انرژی امیدتابان هور سایر



مقدار و نرخ فروش
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ترکیب بهای تمام شده



بزاگرس

شرح

(اسفند29سال مالی )بزاگرس 

1401سال 1400سال 1399سال 

%30%40---نرخ تورم

2,144,5151,684,0201,684,020(مگاوات ساعت)مقدار فروش

%20------نرخ تورم انرژی

شرح

(شهریور31سال مالی )بگیلان 

1401سال 1400سال 1399سال 

%30%10---نرخ تورم

7,362,839,0007,362,839,000 7,095,251,000(کیلو وات ساعت)مقدار فروش

%20------نرخ تورم انرژی



صورت سود و زیان بزاگرس

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396نوع گروه یا محصول

 2,867,861 2,389,884 1,753,830 1,465,014 1,443,083 1,480,678فروش

(1,399,999)(1,233,892)(879,005)(840,263)(751,408)(735,951)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 1,467,862 1,155,992 874,825 624,751 691,675 744,727ناخالص( زیان) سود 

(149,433)(117,516)(94,680)(60,227)(44,346)(30,951)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 1,318,429 1,038,476 780,145 564,524 647,329 713,776عملیاتی(زیان) سود 

 522,447 435,373 300,386 208,741 25,964 57,850یی غیرعملیات(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 1,840,876 1,473,849 1,080,531 773,265 673,293 771,626سود و زیان قبل از کسر مالیات

(335,538)(268,640)(176,298)(129,948)(145,649)(178,450)مالیات

 1,505,338 1,205,209 904,233 643,317 527,644 593,176سود خالص 

 251 201 151 214 176 198سود هر سهم

 6,000,000 6,000,000 6,000,000 3,000,000 3,000,000 3,000,000سرمایه



صورت سود و زیان بگیلان

1401تحلیلی سال 1400تحلیلی سال سال 1399سال 1398سال 1397سال 1396نوع گروه یا محصول

 6,840,542 5,700,452 4,250,755 3,495,792 4,071,691 4,666,915فروش

(2,475,786)(2,135,500)(1,760,308)(1,602,456)(2,020,708)(2,438,115)بهای تمام شده کالای فروش رفته

 4,364,756 3,564,952 2,490,447 1,893,336 2,050,983 2,228,800ناخالص( زیان) سود 

(87,164)(68,622)(31,242)(25,146)(23,058)(27,198)هزینه های عمومی اداری و تشکیلاتی

 4,277,593 3,496,330 2,459,205 1,868,190 2,027,925 2,201,602عملیاتی(زیان) سود 

 30,202 25,168 70,537 31,120 85,005(39,726)یی غیرعملیات(هزینه ها) خالص سایر درآمد ها 

 4,307,794 3,521,498 2,529,742 1,899,310 2,112,930 2,161,876سود و زیان قبل از کسر مالیات

(1,022,371)(835,758)(586,756)(469,607)(529,000)(527,572)مالیات

 3,285,424 2,685,739 1,942,986 1,429,703 1,583,930 1,634,304سود خالص 

 764 625 452 332 368 380سود هر سهم

 4,300,000 4,300,000 4,300,000 4,300,000 4,300,000 4,300,000سرمایه



تحلیل حساسیت

بزاگرس
نرخ تورم

10%15%20%25%30%35%40%45%50%

تغییر نرخ برق

-10%192 190 188 185 183 181 179 176 174 

-5%201 199 197 194 192 190 187 185 183 

0%210 208 206 203 201 199 196 194 192 

5%219 217 214 212 210 207 205 203 200 

10%228 226 223 221 219 216 214 212 209 

بگیلان
نرخ تورم

2%4%6%8%10%12%14%16%18%

تغییر نرخ برق

-10%591 589 587 585 583 581 579 577 575 

-5%612 610 608 606 604 602 600 598 596 

0%633 631 629 627 625623 621 619 617 

5%653 651 649 647 645 643 641 639 637 

10%674 672 670 668 666 664 662 660 658 



مدیر سرمایه گذاری در اوراق بهادار
مهدی عبدی 

➢

:تحلیلگران

➢

مدیر تحلیل اوراق بهادار
الهه ظفری

➢

غزاله هاشمییاسین حیدری

➢

زهرا منشوری

➢

لینک دسترسی به گزارشات گذشته

www.mellatib.ir

(کلیک کنید)

https://www.linkedin.com/in/elaheh-zafari-069082110/
https://www.linkedin.com/in/yasin-heidari/
https://www.linkedin.com/in/ghazaleh-hashemi-2ba475179/
https://www.linkedin.com/in/zahra-manshouri-41130ab9/
https://www.mellatib.ir/251/report.aspx

