
بنیادی صنعت زغال سنگتحلیل

شرکت سرمایه گذاری دستاورد دی

1400مهر ماه 
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بیش از یک  تریلیکون تکن 2020در سال BP Statistical Review of World Energyبراساس گزارش 

و ذخایر ثابت زغال سنگ در سراسر جهان وجود دارد و کشورهای ایالات متحده، روسیه، اسکترالیا، چکین

. هند بیشترین ذخایر را دارا هستند



2020ارزش صادرات و واردات زغال سنگ در سال 

میلیارد دلارصادرات
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3ویتنام
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انواع زغال سنگ

سخت،)ک سنگزغالشامل:(Met)متالورژیسنگزغال•

دراصلیعنصرکهاستشدهپودرسنگزغالو(نرمنیمهومتوسط

.باشدمیفولادصنعت

Steam)حرارتیسنگزغال• Coal):میسنگزغالازگریدی

رقبایجادبراینیازموردبخارتولیدجهتبرقهاینیروگاهدرکهباشد

.گیردمیقراراستفادهمورد

مصارف زغال سنگ

صنایعسوخت •

برقتولید •

رزیهای آمونیاک و کود در صنعت کشاوتولید اسید نیتری ، نم •

ای برای تولید اوره، متانول و هیدروژن خالصماده اولیه واسطه•

یلیکونعنصری ضروری در تولید کربن فعال، فیبر کربن و فلزات س•

های منبع سوخت برای پخت و پز و منبع گرما در بسیاری از  کشور•

در حال توسعه یا نیافته



زغال سنگ در جهانترین شرکت های استخراج بزرگ

میلیارد دلار-درآمدجغرافیاییموقعیتشرکتنام

BHP43.6استرالیا

Rio Tinto40.7استرالیا

China Shenhua Energy37.6چین

Anglo American plc27.7انگلستان

Coal India14.5هند

NTPC Limited10.5هند

Sasol10.1آفریقا جنوبی

Shaanxi Coal and Chemical Industry8.6چین

تقاضا زغال سنگ

درصد کاهش یافت که بزرگترین ککاهش از 4، 2020تقاضای جهانی زغال سنگ در سال 

تقاضا بکرق بکه دلیکلتقاضا، کاهش محرک اصلی کاهش . زمان جنگ جهانی دوم است

کرونکا در گیکری همکهچنین هم. رکود اقتصادی ناشی از آن بودو های کرونامحدودیت

نگ را جهان  بر تولیدات صنعتی به ویژه فولاد و سیمان اثر گذاشت و تقاضای زغال سک

برنامه کاهش تولید فکولاد چکین در 2021رود تا پایان سال انتظار می. بیشتر کاهش داد

ای زغکال های آتی بر تقاضپی کمبود برق ناشی از رشد شدید تولید صنایع انرژی در ماه

.ها  وارد روند نزولی شوندسنگ اثر گذاشته و قیمت

قیمت زغال سنگ

ایر هنگکامی ککه سک. گیردمیقیمت سایر سوخت ها قرار تاثیر تحت سنگ قیمت زغال 

و  یابکد مکیتقاضا برای زغال سنگ ککاهش تری هستند، جذابسوخت ها دارای قیمت 

. می شودتر جذابزغال سنگ یابد، میافزایش ها زمانی که قیمت سایر سوخت
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چین هند سایر آسیا ایالات متحده اتحادیه اروپا سایر نقاط جهان
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چین هند ایالات متحده آلمان روسیه ژاپن  آفریقا جنوبی سایر

زغال سنگ در جهانمصرف 



غالزازاستفادهسهمجهان،درسنگزغالکنندهمصرفبزرگترینچین،•

بهقبلدههابتدایدردرصد68ازخوداولیهانرژیترکیبدرراسنگ

.دادکاهش2020سالدردرصد56.8

رااسترالیاازسنگزغالوارداتمممنوعیتچین،2021میماهدر•
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ودرصد75ازبیشاسترالیاBPگزارشبراساس.اندبودهجهاندر

.کندمیصادرراخودتولیدازدرصد60حدوددراندونزی

BP Statiscal Review of World Energy 2021نیا بر اساس گزارشدزغال سنگ در چهار بازیگر اصلیمصرف، صادرات و واردات 

اهم نکات



قیمت جهانی کنسانتره زغال سنگ چین 

.توان به کسری عرضه در پی تحریم استرالیا توسط چین و تعطیلی معادن عمده چین اشاره نمودهای اخیر میاز دلایل افزایش قیمت زغال سنگ در هفته
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همبستگی نرخ معاملاتی قراردادهای آتی نفت برنت، گاز هنری هاب و زغال سنگ چین  



شماتی  زنجیره ارزش

احیا و تولید چدنکک سازیزغال شویی و فرآوریاستخراج از معدن ک  متالوژیکنسانتره زغال سنگزغال سنگ خام

نرمه ک 

تن0.9تن1.8

تن0.07

تن0.55

تن چدن1

در . ل می شودشویی به کنسانتره تبدیل و سپس تحت تاثیر حرارت به ک  تبدیزغال سنگ خام ک  شو از معدن استخراج، ی  مرحله فرآورش بر روی آن انجام می شود، در کارخانه ابتدا زغال 

.کوره ها با هم مخلوط می شود و از طریق عمل کربنیزاسیون ک  تولید می شوداست، در سنگ که مواد فرار موجود در آن ها متفاوت زغال فرآیند ک  سازی چند نوع 



زغال سنگ در ایران

.میلیون تن بوده است1.7میلیون تن و کنسانتره 3.5به طور تقریبی 1399کل تولید زغال سنگ خام کشور در سال 

:  دهای تولیدکننده کنسانتره زغال سنگ در ایران و مناطق جغرافیایی آن ها به شرح جدول ذیل می باششرکت 

(هزار تن)میزان تولید کنسانتره زغال سنگ نام شرکتحوزه زغالی

البرز
103زغال سنگ البرز مرکزی

225زغال سنگ البرز شرقی

کرمان

253معادن زغال سنگ کرمان

212(ممرادکو)گسترش و  نوسازی معادن خاورمیانه 

طبس

616زغال سنگ پروده طبس

232(تکادو)فرآوری زغال سنگ پروده طبس 

25(ممرادکو)گسترش و  نوسازی معادن خاورمیانه 

70سایر

1736مجموع

نیازمندی های 
سرمایه ای

بزرگ بودن 
مقیاس شرکت

دسترسی به 
آخرین فناوری

دسترسی به مواد 
خام

موانع صنعت



( تن)مقدار صادرات و واردات زغال سنگ در ایران 
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واردات صادرات

تجارت خارجی ایران

در تجارت خارجی ایکران ، 1400در پنج ماهه ابتدای سال 

:باشدذیل میجدول حوزه زغال سنگ و ک  به شرح 

واردات صادرات

میلیون دلار هزارتن میلیون دلار تنهزار

108.67 334.49 - -



نکات خاص
مشتریان 
شرکت تن-ظرفیت  سهامداران عمده  محصولات

میلیارد -ارزش بازار
تومان

میلیون -سرمایه
ریال

سال 
تاسیس شرکت

تکافرمعدنشرکتبردرصدی5مالکیت
سنگذغالفرآوریبردرصدی3وسپاهان
طبسپرورده کپرور 175, 000: ظرفیت اسمی

263, 000: ظرفیت برآوردی

%(9)، بیمه معلم %(51.7)تکادو  زغال سنگ خام ک  
شو استخراجی

1,135 185,000
1378 کطبس

احیاطبسسنگذغالبردرصدی55مالکیت
30وتن178200اسمیظرفیتباسپاهان
سپاهانافزافولادبردرصدی ذوب

220, 000: ظرفیت تولید %(20)، معدنجو %(56.3)تکادو 
گ کنسانتره زغال سن
ک  شو 2,028 540,000

1379 کپرور

ظرفیتافزایش)لانگوالدومستتوسعهطرح
زغالکنسانترهوخامسنگزغالاستخراج
درتنهزار802و520میزانبهشوک سنگ
(سال

ذوب
1,360, 000: ظرفیت اسمی استخراج زغال سنگ خام 

1,281,727: ظرفیت عملی استخراج زغال سنگ خام 
، فولاد تجارت %(57.1)تاصیکو 

%(22.8)دالاهو  گکنسانتره زغال سن 7,010 2,000,000
1387 کزغال

هامعرفی شرکت

ک  سازی 
طبس

ک  سازی 
کرمان

فولاد زرند ذوب

کنندگان زغال سنگ ک  شو در ایرانعمده مصرف



های زغال سنگبینی سودآوری شرکتپیش

1401کارشناسی 1400کارشناسی مفروضات

230,000270,000نرخ دلار

CIS570550نرخ شمش 

%40%40نرخ تورم

%8.5%8.5نرخ کطبس به فولاد خوزستان

%29.23%29.23نرخ کپرور به فولاد خوزستان

%29%29نرخ کزغال به فولاد خوزستان

.شودهای زغال سنگ براساس درصدی از نرخ شمش فولاد خوزستان تعیین میهای فروش محصولات شرکتنرخ

بینی فروشپیش

شرکت
1401سال 1400سال 

المیلیون ری-مبلغ فروشتن-تولیدال میلیون ری-مبلغ فروشتن-تولید

245,0003,077,507ذغال سنگ245,0002,716,910ذغال سنگکطبس

240,00010,419,352شوذغالسنگ کنسانتره ک 240,0009,198,498شوذغالسنگ کنسانتره ک کپرور

660,00028,422,900کنسانتره زغال سنگ471,32118,586,558کنسانتره زغال سنگکزغال



بینی صورت سود و زیانپیش

میلیون ریال: ارقام

صورت و سود زیان
کزغالکپرورکطبس

1401کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی 1400کارشناسی 1401کارشناسی 1400کارشناسی 

 28,422,900 18,586,558 10,419,352 2,716,9103,077,5079,198,498درآمدهای عملیاتی

(12,418,258)(10,189,109)(8,043,523)(7,079,478)(990,738)(971,715)بهای تمام  شده درآمدهای عملیاتی

1,745,1962,086,7692,119,0202,375,8288,397,44916,004,642ناخالص( زیان)سود 

(182,262)(130,601)(183,888)(132,611)(131,957)(94,255)هزینه های فروش، اداری و عمومی

 0 00 000سایر اقلام عملیاتی

1,650,9411,954,8121,986,4092,191,9418,266,84815,822,380سود عملیاتی

(200,000)(84,372)(18,328)(18,328)00هزینه های مالی

 654,708 476,638 362,473 13,78819,303236,713سایر اقلام غیرعملیاتی

1,664,7291,974,1162,204,7942,536,0858,659,11416,277,088سود قبل از مالیات

 0 0 0 00(47,864)مالیات بر درآمد

1,616,8651,974,1162,204,7942,536,0858,659,11416,277,088خالص( زیان)سود 

(EPS) 8,74010,6714,0834,6964,3308,139سود هر سهم

185,000185,000540,000540,0002,000,0002,000,000سرمایه

%56%45%23%23%68%64حاشیه سود ناخالص

%57%47%24%24%64%60حاشیه سود خالص



نسبت قیمت به سود تحلیلی هر سهم شرکت ها

برآورد سود هر سهم

1401P/Eتحلیلی 1401کارشناسی 1400P/Eتحلیلی 1400کارشناسی قیمت فعلیدرصد سود تقسیمینماد

61,3708,740710,6716%64کطبس

37,5744,08394,6968%40کپرور

35,0504,33088,1394%72کزغال

8,740

4,083
4,330

10,671

4,696

8,139

کطبس کپرور کزغال

1400 1401



بازدهی از ابتدای سال

8.9%

2.5%
1.6%

-21.0%

شاخص کزغال کپرور کطبس



1401حساسیت سال تحلیل 

کطبسسود هر سهم

خ دلار
نر

10,671480500520540560580600620

230,0006,4036,9187,4337,9498,4648,9799,49510,010

240,0006,9417,4788,0168,5549,0919,62910,16710,705

250,0007,4788,0388,5989,1599,71910,27910,83911,399

260,0008,0168,5989,1819,76410,34610,92911,51112,094

270,0008,5549,1599,76410,36810,97311,57812,18312,788

280,0009,0919,71910,34610,97311,60112,22812,85513,483

290,0009,62910,27910,92911,57812,22812,87813,52714,177

300,00010,16710,83911,51112,18312,85513,52714,20014,872

کپرورسود هر سهم

خ دلار
نر

4,696480500520540560580600620

230,0003,3873,5453,7033,8614,0194,1774,3354,494

240,0003,5523,7173,8824,0474,2124,3774,5424,707

250,0003,7173,8894,0604,2324,4044,5764,7484,920

260,0003,8824,0604,2394,4184,5974,7764,9545,133

270,0004,0474,2324,4184,6044,7894,9755,1615,346

280,0004,2124,4044,5974,7894,9825,1745,3675,559

290,0004,3774,5764,7764,9755,1745,3745,5735,772

300,0004,5424,7484,9545,1615,3675,5735,7795,986

کزغالسود هر سهم

خ دلار
نر

8,139480500520540560580600620

230,0004,7725,1785,5855,9916,3986,8047,2117,617

240,0005,1965,6206,0446,4686,8927,3177,7418,165

250,0005,6206,0626,5046,9467,3877,8298,2718,713

260,0006,0446,5046,9637,4237,8828,3428,8019,261

270,0006,4686,9467,4237,9008,3778,8549,3329,809

280,0006,8927,3877,8828,3778,8729,3679,86210,357

290,0007,3177,8298,3428,8549,3679,87910,39210,905

300,0007,7418,2718,8019,3329,86210,39210,92211,453


