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شپدیسنماد

1383سال تاسیس

154،780قیمت سهم )1400/06/31( )ریال(

EPS18،656 گذشته نگر)ریال(

P/E8.4 گذشته نگر

15.61%درصد شناوری

6،000سرمایه )میلیارد ریال(

928،680ارزش بازار)میلیارد ریال(

19،962سود برآوردی هر سهم 1400)ریال(

29،390سود برآوردی هر سهم 1401)ریال(

P/E4.8 آینده نگر

31 شهریورسال مالی منتهی به

ـــیمی اوره  ـــام پتروش ـــا ن ـــه ب ـــاک خاورمیان ـــد اوره و آمونی ـــد تولی ـــن واح ـــوان بزرگتری ـــه عن ـــال ۱۳۸۳ ب ـــس س ـــیمی پردی ـــرکت پتروش ش
و آمونیـــاک غدیـــر تاســـیس شـــد. ایـــن شـــرکت ســـال ۱۳۸7 بـــه شـــرکت پتروشـــیمی پردیـــس تغییـــر نـــام یافـــت و ســـال ۱۳۸9 بـــه 
ســـهامی عـــام تبدیـــل و ســـال ۱۳90 در  بـــورس اوراق بهـــادار پذیـــرش شـــد. در حـــال حاضـــر ایـــن شـــرکت جـــزء شـــرکت هـــای فرعـــی 
شـــرکت گـــروه گســـترش نفـــت و گاز پارســـیان )ســـهامی عـــام( و واحـــد تجـــاری نهایـــی گـــروه شـــرکت ســـرمایه گـــذاری غدیـــر )ســـهامی 
عـــام( اســـت. ســـال مالـــی شـــرکت منتهـــی بـــه  ۳۱ شـــهریور و مرکـــز اصلـــی آن در تهـــران، خیابـــان شـــیخ بهایـــی شـــمالی، خیابـــان عرفـــی 

شـــیرازی، پـــاک7 و محـــل کارخانـــه در منطقـــه عســـلویه واقـــع اســـت.

محصـــولات تولیـــدی شـــرکت پتروشـــیمی پردیـــس شـــامل آمونیـــاک و اوره اســـت کـــه از آمونیـــاک در تهیـــه کودهـــای شـــیمیایی و 
از اوره در صنعـــت کشـــاورزی و همچنیـــن بـــه عنـــوان مـــاده اولیـــه مامیـــن اســـتفاده مـــی شـــود. فضـــای کارخانـــه شـــامل ســـه فـــاز 

مجـــزای تولیـــد اســـت کـــه  بـــه شـــرح جـــدول زیـــر احـــداث شـــده اســـت:

آخرین ترکیب سهامداری شرکت پتروشیمی پردیس  در تاریخ ۱400/06/۳۱ به شرح جدول زیر می باشد.

معرفی شرکت

محصولات شرکت

ترکیب سهامداران شرکت

اطلاعات کلی شرکت پتروشیمی پردیس

درصدتعداد سهام 

6۸.7۸%4،۱27،266،66۱شرکت گروه گسترش نفت و گاز پارسیان
۱۳.۱۱%7۸7،۱66،۸62شرکت بازرگانی پتروشیمی

۱.4%۸4،202،942شرکت سرمایه گذاری سپه
۱.۱%66،526،۸92شرکت توسعه و مدیریت سرمایه صبا

۱5.6۱%9۳4،۸۳6،64۳سایرین
۱00%6،000،000،000مجموع

سهامداران
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Asia

اورهآمونیاک

۱۳۸0۱۳۸66۸0،000۱،075،000فاز ۱
۱۳۸۳۱۳۸۸6۸0،000۱،075،000فاز 2
۱۳۸9۱۳966۸0،000۱،075،000فاز ۳

2،040،0003،225،000ظرفیت اسمی

بهره برداریآغاز پروژهفازهای تولید مجتمع

ظرفیت )تن(

 شکل زیر به طور خلاصه فرآیند تولید هر بخش این شرکت را نشان می دهد:

 ریفورمر
)اولیه و ثانویه(

 کمپرسور
)افزایش فشار(

 جداسازی گاز
CO2

سنتز اوره

سنتز آمونیاک واحد برودت

واحد دانه بندی

گاز طبیعی
)80000 مترمکعب 

در ساعت(

واحد آمونیاک

واحد اوره

ک
نیا

مو
آ

 مخازن آمونیاک
)2050 تن /روز(

 انبار اوره
)1355 تن /ساعت(

85 تن /ساعت

 چرخش و تبخیر3250 تن /روز
فشار پایین و متوسط

CO2

بزرگتریـــن تولیـــد کننـــدگان و مصـــرف کننـــدگان اوره در جهـــان کشـــورهای چیـــن، هنـــد و آمریـــکا هســـتند. چیـــن و هنـــد بـــرای تولیـــد 
لایندگـــی و همچنیـــن هزینـــه هـــای بـــالای تولیـــد مـــی توانـــد در  اوره از ذغـــال ســـنگ اســـتفاده مـــی کننـــد و محدودیـــت هایـــی از جهـــت آ
آینـــده نزدیـــک چیـــن و هنـــد را از صـــدر جـــدول تولیـــد کننـــدگان اوره خـــارج کنـــد. بعـــد از چیـــن و هنـــد، ســـایر کشـــور های تولیدکننـــده 
ـــز منابـــع گازی  ـــر مناســـب گاز طبیعـــی برخـــوردار هســـتند. خـــوراک واحدهـــای تولیـــد اوره در ایـــران و عربســـتان نی عمـــده اوره، از ذخای
ـــرف  ـــان ص ـــول اوره در جه ـــد محص ـــود درص ـــه ن ـــک ب ـــت. نزدی ـــد اس ـــه تولی ـــودن هزین ـــر ب ـــت و کمت ـــت قیم ـــی برجذابی ـــه دلیل ـــت ک اس
صنعـــت کشـــاورزی مـــی شـــود و بـــا توجـــه بـــه افزایـــش جمعیـــت و اهمیـــت مصـــرف خـــوراک و نیـــاز بـــه محصـــولات کشـــاورزی مـــی 

تـــوان چشـــم انـــداز خوبـــی از لحـــاظ تقاضـــا بـــرای ایـــن محصـــول متصـــور بـــود.

بیـــش از 70 درصـــد اوره 
جهـــان در آســـیا تولیـــد مـــی 

شـــود

بزرگترین تولیدکننده و مصرف کننده اوره در جهان )سال 2020(

تولیـــد جهانـــی اوره در ســـال 2020 
200 میلیـــون تـــن 

صنعت اوره در جهان

)چین(
)هند(

)آمریکا(
رتبه اول

رتبه دوم

رتبه سوم
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ــار  ــا توجـــه بـــه انتظـ ــا در هنـــد و آمریـــکا، ایـــن دو کشـــور را تبدیـــل بـــه بزرگ تریـــن واردکننده هـــای اوره کـــرده اســـت .بـ ســـطح تقاضـ
راه انـــدازی پروژه هـــای متعـــدد، پیش بینـــی مـــی شـــود کـــه تـــا ســـال 20۳0 میـــادی، نـــرخ رشـــد ظرفیـــت تولیـــد افزایـــش پیـــدا کنـــد و 
ـــاً در ایـــران، هنـــد، بنـــگادش، نیجریـــه، مصـــر، روســـیه و ازبکســـتان هســـتند.  بـــه ۳0۱ میلیـــون تـــن برســـد. ظرفیت هـــای جدیـــد عمدت
چیـــن، هنـــد، آمریـــکا و برزیـــل حـــدود 70 درصـــد از کود هـــای تولیـــد شـــده در جهـــان را مصـــرف مـــی کننـــد. در ایـــن بیـــن ســـهم چیـــن 

نســـبت بـــه دیگـــر کشـــور ها بیشـــتر اســـت.

اوره )سبد فرتیلایزر(

صنعـــت  پتروشـــیمی در ایـــران از ســـال ۱۳4۳ بـــا تأســـیس شـــرکت پتروشـــیمی شـــیراز به عنـــوان اولیـــن واحـــد تولیـــدی صنایـــع 
ـــاک، اوره، اســـیدنیتریک  ـــد آمونی ـــرداری از 4 واحـــد تولی ـــا بهره ب ـــه فعالیـــت کـــرد. آغـــاز کار ایـــن شـــرکت ب ـــران شـــروع ب پتروشـــیمی ای
پتروشـــیمی  خراســـان،  پتروشـــیمی  رازی،  ســـاز  اوره  پتروشـــیمی  شـــرکت های  به ترتیـــب  آن  از  پـــس  بـــود.  آمونیـــوم  نیتـــرات  و 
کرمانشـــاه، پتروشـــیمی پردیـــس و پتروشـــیمی لـــردگان راه انـــدازی شـــدند. ایـــران در حـــال حاضـــر یکـــی از بزرگتریـــن تولیدکننـــدگان 
ــت.  ــوده اسـ ــن بـ ــزار تـ ــون ۸00 هـ ــدود 7 میلیـ ــال 99، حـ ــران در سـ ــد اوره ایـ ــت تولیـ ــوع ظرفیـ ــت. مجمـ ــدگان اوره اسـ و صادرکننـ
ــاه اســـت. بزرگ تریـــن  ــان و کرمانشـ ــیراز، خراسـ ــیمی پردیـــس، شـ عمـــده ایـــن تولیـــدات مربـــوط بـــه شـــرکت های بورســـی پتروشـ
شـــرکت تولیدکننـــده اوره شـــرکت پتروشـــیمی پردیـــس است،شـــرکت پتروشـــیمی رازی بـــا ظرفیـــت تولیـــد روزانـــه 2000 تـــن آمونیـــاک 
و ۱۸00 تـــن اوره در بـــازار ســـرمایه حضـــور نـــدارد. پتروشـــیمی لـــردگان )شـــلرد ( نیـــز از پاییـــز ســـال ۱۳99 بـــه مـــدار تولیـــد اوره وارد 
شـــده اســـت، همچنیـــن شـــرکت  پتروشـــیمی مســـجد ســـلیمان بـــه ظرفیـــت ۱،07۳،000 تـــن اوره و 660،000 تـــن آمونیـــاک بـــه تازگـــی  

ــیده اســـت.  ــرداری رسـ بهره بـ
ــرکت های  ــک از شـ ــر یـ ــتند. هـ ــود هسـ ــادرات اوره خـ ــپس صـ ــی و سـ ــاز داخلـ ــن نیـ ــه تأمیـ ــف بـ ــده اوره موظـ ــرکت های تولید کننـ شـ
ــاز را تامیـــن مـــی کنند.نزدیـــک بـــه ۳۸ درصـــد اوره تولیـــدی   ــا توجـــه بـــه ظرفیـــت تولیـــدی خـــود، بخشـــی از ایـــن نیـ پتروشـــیمی بـ
ـــا  ـــادرات اوره ب ـــران، ص ـــه ای ـــده علی ـــال ش ـــای اعم ـــم ه ـــل تحری ـــه دلی ـــود. ب ـــی ش ـــادر م ـــی ص ـــتفاده و مابق ـــی اس ـــارف داخل ـــت مص جه
تخفیفـــات حـــدود ۱50 دلار انجـــام مـــی شـــود. بـــه دلیـــل ماهیـــت اوره، بخـــش کشـــاورزی بیشـــترین تقاضـــا را بـــرای ایـــن محصـــول 
دارد کـــه بـــه صـــورت حمایتـــی در اختیـــار کشـــاورزان قـــرار مـــی گیـــرد. بخـــش دیگـــر محصـــولات شـــرکت نیـــز از طریـــق بـــورس کالا بـــه 
ـــورهای  ـــه کش ـــول ب ـــن محص ـــادرات ای ـــم ص ـــترین حج ـــود. بیش ـــی ش ـــه م ـــد فروخت ـــتی دارن ـــن دس ـــع پایی ـــه صنای ـــی ک ـــیمی های پتروش
همســـایه اســـت. چیـــن، هندوســـتان، افغانســـتان، عـــراق، ترکیـــه، برزیـــل و... از خریـــداران ایـــن محصـــول بـــه شـــمار مـــی رونـــد. 

صنعت اوره در ایران

لار(
)د
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جدول زیر 6 شرکت تولید کننده اوره و امونیاک که در حال احداث میباشند را نشان میدهد . 

از مجمـــوع شـــرکتهای فعـــال در ایـــن حوزه،پنـــج شـــرکت در بـــازار ســـرمایه کشـــور مـــورد پذیـــرش قـــرار گرفته انـــد کـــه جـــدول زیـــر 
خاصـــه ای از برخـــی اطاعـــات مالـــی و عملکـــردی آنهـــا را نمایـــش می دهـــد: 

نمودار زیر تغییرات ارزش بازار شرکت از ابتدای سال ۱۳99 تا شهریور ۱400 بر مبنای میلیارد ریال را نشان می دهد:

* شرکت کود شیمیایی اوره لردگان پاییز ۱۳99 افتتاح شد و از همین رو مبلغ فروش سال ۱۳99 شرکت ذکر نشده است.

ارزش بـــازار شـــرکت در ابتـــدای ســـال ۱۳99 معـــادل ۱76,۳۱6 میلیـــارد ریـــال و بیشـــینه ارزش آن در مـــرداد ۱۳99 )ســـقف شـــاخص کل( حـــدود 
690،000 میلیـــارد ریـــال بـــوده اســـت. ارزش بـــازار فعلـــی شـــرکت نزدیـــک بـــه 9۳0،000میلیـــارد ریـــال اســـت.

طرح های توسعه اوره در کشور

شرکتهای پذیرش شده در بورس

تغییرات ارزش بازار

ظرفیت اوره)تن(نام محصولات

۱،075،000اوره و آمونیاکصنایع کشاورزی و کود زنجان
۱،07۳،000اوره و آمونیاکپتروشیمی گلستان
۱،۱55،000اوره و آمونیاکپتروشیمی هنگام
۱،072،000اوره و آمونیاکپتروشیمی هرمز
۱،07۳،000اوره و آمونیاکپتروشیمی همت

*7۸،۳4092۸،6۸0ندارد2،040،000۳،225،000عسلویهپارسانشپدیسپتروشیمی پردیس

*72،69۸۳9۱،22۱ندارد۱،005،000۱،567،000شیرازپارسانشیرازپتروشیمی شیراز

کریستال مامین به ظرفیت 40،000 تن72،054*ندارد676،500۱،072،500چهار محال و بختیاریپترولشلردکود شیمیایی اوره لردگان

فاز دوم اوره و آمونیاک به ترتیب به  ظرفیت 6۸6،000 و ۳96،000 تن24،0۱4۱55،2۱4ندارد۳96،0006۸6،000کرمانشاهپارسانکرماشاپتروشیمی کرمانشاه

*۳۳0،000495،00020،00022،۱57۱45،054بجنوردتاپیکوخراسانپتروشیمی خراسان

نام شرکت

 سهامدار نمادنام شرکت
عمده

 محل 
فعالیت

 ظرفیت تولید
 آمونیاک)تن(

 ظرفیت تولید
 اوره)تن(

ظرفیت تولید 
کریستال 

ملامین)تن(

 مبلغ فروش
   سال 1399

)میلیارد ریال(

ارزش بازار 31 
 شهریور 1400

)میلیارد ریال(
طرح توسعه )تن(
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2,040,000۱,7۸۱,۱6۳۱,72۳,66۳۱,564,77۳522,0692,0۸6,۸42۱,9۳۸,000آمونیاک
۳,225,0002,۸4۱,76۳2,۸۱۸,4502,474,0۱9۸۱۸,۳40۳,292,۳59۳,06۳,750اوره صنعتی

5,265,0004,622,9264,542,۱۱۳4,0۳۸,792۱,۳40,4095,۳79,20۱5,00۱,750مجموع تولید

کارشناسی فصل 9ماهه 1400نام محصول
کارشناسی  1401کارشناسی  1400چهارم1400 ظرفیت اسمی 

سالانه)تن(
تولید 1399تولید  1398

 جدول زیر وضعیت تولید شرکت در طی سال های ۱۳9۸ و ۱۳99 و برآورد آن در سال های ۱400 و ۱40۱  را نمایش می دهد: 

ـــر نـــرخ فـــروش شـــرکت در ســـال هـــای ۱۳9۸ و۱۳99 و پیـــش بینـــی نـــرخ طـــی ســـال هـــای ۱400 و ۱40۱ را نمایـــش مـــی دهـــد.  جـــدول زی
ـــز اهمیـــت اســـت کـــه نـــرخ گـــذاری اوره صادراتـــی شـــرکت بـــه دلیـــل  ـــا توجـــه بـــه فـــروش ســـال هـــای قبـــل شـــرکت ذکرایـــن نکتـــه حائ ب
ـــی منتهـــی بـــه ۱۳99 حـــدودا  ـــرخ اوره داخلـــی طـــی ســـال مال ـــا تخفیفـــات انجـــام مـــی شـــود و ن ـــران، ب تحریـــم هـــای اعمـــال شـــده علیـــه ای
ــرآوردی اوره  ــز فـــرض شـــده اســـت. همچنیـــن نـــرخ بـ ــرآورد ســـال ۱40۱ نیـ 65 درصـــد اوره صادراتـــی بـــوده و همیـــن نســـبت بـــرای بـ
ـــت. ـــده اس ـــرض ش ـــال ف ـــادل 2۸0،000 ری ـــرخ دلار مع ـــادل ۳50 دلار  و ن ـــهریور ۱40۱ مع ـــه ۳۱ ش ـــی ب ـــی منته ـــال مال ـــرای س ـــی ب صادرات

توجـــه داشـــته باشـــید کـــه  علـــت  افزایـــش مقـــدار تولیـــد در ســـال ۱400 اســـتفاده حداکثـــری از ظرفیـــت واحدهـــا بـــوده اســـت. 
همچنیـــن بـــرآورد تولیـــد طـــی ســـال ۱40۱ بـــا فـــرض 95 درصـــد ظرفیـــت اســـمی تولیـــد محصـــولات مـــی باشـــد.

جـــدول زیـــر رونـــد مقـــدار فـــروش شـــرکت در ســـالهای 1398 و 1399 و پیـــش بینـــی فـــروش طـــی ســـالهای 1400 و 1401 را نمایـــش 
می دهـــد:

وضعیت تولید و فروش

نرخ فروش

۱,649,۱۸۳۱,9۱۸,۱۱5۱,606,۳۸۳552,50۳2,۱5۸,۸۸62,06۱,226اوره صنعتی)صادراتی(
907,0409۸7,2۱۳9۳۱,560256,222۱,۱۸7,7۸2۱,002,524اوره صنعتی)داخلی(
2,556,22۳2,905,۳2۸2,5۳7,94۳۸0۸,725۳,۳46,66۸۳,06۳,750مجموع اوره صنعتی

۱6۳,02۳۱49,004۱66,60255,50۱222,۱0۳20۱,77۳آمونیاک 
2,7۱9,246۳,054,۳۳22،704،545۸64,226۳,56۸,77۱۳،265،52۳کل مقدار فروش

20,672,57۱2۸,9۳۱,77۳5۸,۳۳۸,9۱47۱,425,0756۱,6۸7,92۸9۸,000,000اوره صنعتی)صادراتی(
۱6,۳67,۱5920,۳۸2,0۳240,707,۸7946,0۸5,2504۱,۸67,۸5۸6۳,700,000اوره صنعتی)داخلی(

۱۸,۱۳5,۸64۱۸,2۸2,402۳0,6۳5,۳5962,404,46۱۳۸,574,094۸۱,200,000آمونیاک

مقدار فروش )تن(

نرخ فروش)تن/ریال(

کارشناسی فصل چهارم

کارشناسی فصل چهارم

کارشناسی 1400

کارشناسی 1400

کارشناسی 1401

کارشناسی 1401

سال 1398

سال 1398

سال 1399

سال 1399

9ماهه 1400

9ماهه 1400
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جـــدول زیـــر مبلـــغ فـــروش شـــرکت پتروشـــیمی پردیـــس در ســـال ۱۳9۸ و ۱۳99 و پیـــش بینـــی درآمـــد فـــروش طـــی ســـالهای ۱400 و ۱40۱ 
را نمایـــش میدهـــد. شـــرکت در نـــه ماهـــه منتهـــی بـــه  خـــرداد۱400 ، درآمـــد فـــروش ۱۳6،740  میلیـــارد ریـــال محقـــق کـــرده اســـت. 
پیـــش بینـــی مـــی شـــود درآمـــد شـــرکت در پایـــان ســـال مالـــی منتهـــی بـــه شـــهریور ۱400 بـــه ۱9۱،474 میلیـــارد ریـــال افزایـــش یابـــد و 

ـــد. ـــال باش ـــارد ری ـــرکت 2۸2،244 میلی ـــروش ش ـــغ ف ـــی ۱40۱ مبل ـــال مال ـــرای س ب
ـــاک بـــوده  ـــه ترکیـــب درآمـــدی شـــرکت بیـــش از 95 درصـــد از مبلـــغ فـــروش مربـــوط اوره صنعتـــی و 5 درصـــد ســـهم آمونی ـــا توجـــه ب • ب
کـــه صـــادر مـــی شـــود. بیـــش از 70 درصـــد فـــروش شـــرکت صادراتـــی اســـت. مشـــتری محصـــول در داخـــل کشـــور شـــرکت خدماتـــی 
حمایتـــی کشـــاورزی و تعاونـــی هـــای وابســـته بـــه آن و مشـــتریان صادراتـــی عمدتـــا کشـــورهای آســـیایی  اروپایـــی و آمریـــکای لاتیـــن 

هســـتند.

مـــاده اولیـــه موردنیـــاز پتروشـــیمی پردیـــس، گاز طبیعـــی اســـت کـــه بـــه همـــراه ســـرویس هـــای جانبـــی مـــورد نیـــاز) آب خنـــک کننـــده 
ـــال  ـــده انتق ـــه ش ـــا تعبی ـــع ه ـــن مجتم ـــه مابی ـــه ک ـــوط لول ـــیله خط ـــود و بوس ـــی ش ـــن م ـــن تامی ـــیمی مبی ـــرکت پتروش ـــرق و ...( از ش ،بخار،ب
انجـــام مـــی شـــود. جـــدول زیـــر مبلـــغ مـــواد مصرفـــی شـــرکت پتروشـــیمی پردیـــس در ســـال ۱۳9۸ و ۱۳99 و پیـــش بینـــی ســـال هـــای 

۱400 و ۱40۱ را نمایـــش مـــی دهـــد.

عمـــده هزینـــه ســـربار شـــرکت گاز ســـوخت اســـت کـــه در ســـال گذشـــته مبلـــغ آن عـــدد ثابـــت ۱،۳20 ریـــال بـــه ازای هـــر متـــر مکعـــب 
بـــود و از ابتـــدای ســـال ۱400مطابـــق قانـــون بودجـــه و بـــه منظـــور اجـــرای مـــاده)۱( قانـــون هدفمندکـــردن یارانه هـــا مصـــوب ۱5 دی 
ـــر   ـــزی براب ـــزات و کانی هـــای فل ـــرخ ســـوخت واحدهـــای پالایشـــگاهی، پتروشـــیمی، فـــولادی و ســـایر واحدهـــای تولیـــد فل مـــاه ۱۳۸۸، ن
۳0 درصـــد تعییـــن شـــد. در جـــدول زیـــر نـــرخ گاز ســـوخت مصرفـــی صنعـــت پتروشـــیمی اعامـــی در 5 مـــاه ابتـــدای ســـال ۱400 محاســـبه 

شـــده اســـت.

مبلغ  فروش 

بهای تمام شده

۳4,092,۸5۳55,494,4679۳,7۱4,6۳9۳9,462,544۱۳۳,۱77,۱۸۳202,000,۱09اوره صنعتی)صادراتی(
۱4,۸45,66۸20,۱2۱,407۳7,92۱,۸۳2۱۱,۸0۸,07049,729,9026۳,۸60,۸04اوره صنعتی)داخلی(

4۸,9۳۸,52۱75,6۱5,۸74۱۳۱,6۳6,47۱5۱,270,6۱4۱۸2,907,0۸5265,۸60,9۱۳اوره صنعتی
2,956,56۳2,724,۱5۱5,۱0۳,9۱2۳,46۳,5۱0۸,567,422۱6,۳۸۳,957آمونیاک )صادراتی(

5۱,۸95,0۸47۸,۳40,025۱۳6,740,۳۸۳54,7۳4,۱24۱9۱,474,5072۸2,244,۸70مجموع

57,5۳6,979 ۳7,76۱,۳۱5 ۱۱,602,576 26,۱5۸,7۳9 ۱۱,75۱,565 ۱۳,950,047 گاز طبیعی
۳,۱۸5,07۳ 2,446,7۳7 609,6۸7 ۱,۸۳7,050 2,0۳۸,02۳ ۱,۸۸9,۳24 برق راکتیو

2,6۸6,054 2,06۳,۳95 5۱4,۱64 ۱,549,2۳۱ ۱,774,562 ۱,5۸۱,045 آب خنک کننده
2,545,65۸ ۱,955,546 4۸7,290 ۱,46۸,256 ۱,64۱,4۱۸ ۱,5۳5,754 بخار

6,040,626 4,097,952 ۱,۸69,24۱ 2,22۸,7۱۱ ۱,۱7۸,959 779,77۱ مواد شیمیایی
7۱,994,۳90 4۸,۳24,945 ۱5,0۸2,95۸ ۳۳,24۱,9۸7 ۱۸,۳۸4,527 20,۱۸۳,566 جمع مبلغ مواد مصرفی

مبلغ فروش )میلیون ریال(

مبلغ مواد مصرفی )میلیون ریال(

کارشناسی فصل چهارم

کارشناسی فصل چهارم

کارشناسی 1400

کارشناسی 1400

کارشناسی 1401

کارشناسی 1401

سال 1398

سال 1398

سال 1399

سال 1399

9ماهه 1400

9ماهه 1400
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۸,075,۸7۳ ۳,766,660 ۱,620,0۸6 2,۱46,574 ۱,626,6۸۳ ۱,270,۱۱2 گاز سوخت
2,627,۸56 2,627,۸56 67۱,۱0۳ ۱,956,75۳ 2,۸75,942 2,690,4۸2 استهاک دارایی ها

2,۳۱7,656 ۱,7۸2,۸۱2 ۳22,۱02 ۱,460,7۱0 ۱,۳76,9۱5 ۱,۳76,۸79 و حقوق دستمزد ، مزایا ، بیمه
46۳,۳2۳ ۳۱4,۳۱۸ 76,779 2۳7,5۳9 ۳۱6,954 269,569 سایر مواد شیمیایی

۱0,۸05,250 ۸,۳۱۱,7۳۱ ۳,27۸,۳4۳ 5,0۳۳,۳۸۸ 4,724,0۸2 4,055,407 سایر
24,2۸9,95۸ ۱6,۸0۳,۳77 5,96۸,4۱۳ ۱0,۸۳4,964 ۱0,920,576 9,662,449 جمع سربار

6،۳256،۳206،9۳57،۳0۱9،476نرخ سوخت )ریال(
0.0270.02۸0.0۳40.0۳40.042سوخت دلار

2۱,0۸۳2۱,0672۳,۱۱724,۳۳7۳۱,5۸7خوراک )ریال(
۳0%۳0%۳0%۳0%۳0%ضریب سوخت به خوراک

0.0910.0930.1130.1130.140خوراک )دلار(

کارشناسی فصل چهارمسربار)میلیون ریال(

خرداد

کارشناسی 1400

تیر

کارشناسی 1401

مرداد

سال 1399سال 1398

فروردین

9ماهه 1400

اردیبهشت

6۱% بهای تمام شده مربوط به مواد مستقیم مصرفی ،۳6% مربوط به سربار و ۳% مربوط به دستمزد مستقیم است.

شرح

اقلام بهای تمام شده شرکت

7۱,994,۳90 4۸,۳24,945 ۱5,0۸2,95۸ ۳۳,24۱,9۸7 ۱۸,۳۸4,527 20,۱۸۳,566 مواد مستقیم
2,0۳0,۱2۳ ۱,56۱,6۳۳ 445,96۳ ۱,۱۱5,670 9۳0,۱57 545,2۸7 دستمزد مستقیم

24,2۸9,95۸ ۱6,۸0۳,۳77 5,96۸,4۱۳ ۱0,۸۳4,964 ۱0,920,576 9,662,449 سربار
9۸,۳۱4,47۱ 66,529,20۳ 2۱,497,۳۳4 45,0۳۱,۸69 ۳0,۱04,۱65 ۳0,۱92,565 جمع هزینه های ساخت

0 ۸۱7,6۸4 -0 ۸۱7,6۸4 -۸90,۱22 2,227,۳۳7 -تغییرات موجودی کالا
9۸,۳۱4,47۱ 65,7۱۱,5۱9 2۱,497,۳۳4 44,2۱4,۱۸5 ۳0,994,2۸7 27,965,22۸ بهای تمام شده کالای فروش رفته

کارشناسی 1401کارشناسی 1400فصل چهارمبهای تمام شده 9ماهه 1400سال 1399سال 1398

واحد )میلیون ریال(
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با توجه به تحقق سود نه ماهه ۱400، مفروضات برآورد فصل پایانی و سال ۱40۱ به شرح زیر است:

ـــا 95% ظرفیـــت اســـمی تولیـــد خواهـــد  ـــا توجـــه بـــه برآوردهـــای صـــورت گرفتـــه ، فـــرض شـــده اســـت کـــه در ســـال ۱40۱ شـــرکت ب  ب
داشـــت.

ــران،  ــه ایـ ــده علیـ ــال شـ ــای اعمـ ــم هـ ــل تحریـ ــه دلیـ ــه  بـ ــت کـ ــن اسـ ــر تـ ــه ازای هـ ــی 495 دلار بـ ــر قیمـــت اوره جهانـ ــال حاضـ  درحـ
شـــرکت های داخلـــی  محصـــولات اوره خـــود را بـــا تخفیـــف در بازارهـــای جهانـــی بـــه فـــروش میرســـانند برهمیـــن اســـاس نـــرخ فـــروش 

ــادل ۳50 دلار فـــرض شـــده اســـت. ــال ۱40۱ معـ ــرای سـ ــرکت بـ ــی اوره شـ صادراتـ
ـــرآورد  ـــی کـــه در ســـال قبـــل شـــرکت رقـــم خـــورده، ب ـــرخ اوره صادرات ـــا فـــرض تکـــرار نســـبت 65 درصـــد ن ـــی ب ـــرخ فـــروش اوره داخل  ن

شـــده اســـت.

مفروضات برآورد سود

سال 1401فصل چهارم )تابستان 1400( مفروضات

224،0002۸0،000نرخ دلار
۳20۳50اوره صادراتی)دلاری(

20622۸اوره داخلی)دلاری(
27۸290آمونیاک)دلاری(

40%20%نرخ تورم

0.۱۳0.۱4نرخ گاز طبیعی)دلار(
0.0۳90.042نرخ سوخت )دلار(

95%-درصد فعالیت

برآورد سود و زیان

5۱,۸95,0۸47۸,۳40,025۱۳6,740,۳۸۳54,7۳4,۱24۱9۱,474,5072۸2,244,۸70فروش

9۸,۳۱4,47۱- 65,7۱۱,5۱9- 2۱,497,۳۳4- 44,2۱4,۱۸5- ۳0,994,2۸7- 26,5۳۸,724- بهای تمام شده کالای فروش رفته

25,۳56,۳6047,۳45,7۳۸92,526,۱9۸۳۳,2۳6,790۱25,762,9۸۸۱۸۳,9۳0,400سود )زیان( ناخالص

۱9,56۸,994-۱5,۱2۳,۸90-۳,7۸6,02۱-۱0,794,75۳-۸,۱65,94۱-۳,4۸4,757-هزینه های عمومی, اداری و تشکیاتی

2,294,۸77۱۸,۳5۱,۸9۳۱,565,۳544,4۱6,2555,9۸۱,609۸,95۱,۳5۳خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

24,۱66,4۸057,5۳۱,690۸۳,296,799۳۳,۸67,024۱۱6,620,707۱7۳,۳۱2,760سود )زیان( عملیاتی

۳۸2,552-۳۸2,552-66,۳9۳-۳۱6,۱59-7۳2,424-505,6۱9-هزینه های مالی

۱04,6۳57۳6,2622,۳4۸,964۱,۱۸۳,506۳,5۳2,470۳,4۱0,9۱6-خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

5۱,4940000-46,547-مالیات

2۳,509,67957,4۸4,0۳4۸5,۳29,604۳4,9۸4,۱۳7۱۱9,770,625۱76,۳4۱,۱24سود )زیان( خالص

۳,9۱۸9,5۸۱۱4,2225,۸۳۱۱9,96229,۳90سود هر سهم 

6,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,0006,000,000سرمایه

1399دوره مالی)میلیون ریال( سال 13981400 سال 1401فصل چهارم 91400ماهه 1400
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تحلیل حساسیت

سایر نکات

جـــدول زیـــر تحلیـــل حساســـیت ســـود شـــرکت بـــر مبنـــای نـــرخ اوره صادراتـــی  و نـــرخ دلار نیمایـــی )کـــه بـــر نـــرخ فـــروش محصـــولات و اقـــام بهـــای 
تمـــام شـــده اثـــر گـــذار اســـت( را نشـــان مـــی دهـــد: 

 بـــا توجـــه بـــه گـــزارش 9 ماهـــه منتهـــی بـــه خـــرداد ۱400 شـــرکت دارای  تـــراز مثبـــت  ۱۸۳،۱۱7،922 دلاری اســـت کـــه بـــا نـــرخ 207،000 ریالـــی 
تســـعیر شـــده اســـت. بـــرای انتهـــای ســـال مالـــی ۱400 بـــا حفـــظ تـــراز فعلـــی دلاری بـــرآورد مـــی شـــود کـــه بـــا نـــرخ دلار 2۳۱،۱۱7 ریالـــی، درآمـــد 
ــا توجـــه بـــه فـــرض نـــرخ دلار 2۸0،000در ســـال ۱40۱معـــادل  4,4۱6  میلیـــارد ریالـــی از محـــل ســـود تســـعیر ارز حاصـــل شـــود. ایـــن درآمـــد بـ

۸،95۱ میلیـــارد ریـــال بـــرآورد شـــده اســـت.
  بـــا توجـــه بـــه بندهـــای حســـابرس مبلـــغ  40،994  میلیـــارد ریـــال در حســـاب های دریافتنـــی بابـــت اصـــاح نـــرخ اوره کشـــاورزی در ســـال 9۸ 
ـــا وصـــول نشـــده اســـت و احتمـــال  ـــت تاییـــد و ی ـــون از ســـوی دول ـــغ تاکن ـــا ایـــن مبل ـــی شـــرکت ثبـــت شـــده ام و 6 ماهـــه 99 در صورت هـــای مال

تکـــرار آن بـــرای ســـال هـــای آتـــی وجـــود دارد.
 درصـــد ســـود تقســـیمی پتروشـــیمی پردیـــس در ســـال مالـــی منتهـــی بـــه ۳۱ شـــهریور ۱۳9۸ و ۳۱ شـــهریور ۱۳99 بـــه ترتیـــب برابـــر بـــا 5۳ 
درصـــد و 7۱ درصـــد از ســـود خالـــص هـــر ســـهم بـــوده اســـت. از جملـــه دلایـــل عـــدم تقســـیم ســـود حداکثـــری در ایـــن مجامـــع، احتمـــال عـــدم 
وصـــول مابـــه التفـــاوت نـــرخ اوره حمایتـــی بـــا بـــورس کالا از جانـــب دولـــت اســـت کـــه ســـبب افزایـــش ســـود انباشـــته شـــرکت شـــده اســـت. 
همچنیـــن بـــر مبنـــای صـــورت هـــای مالـــی منتهـــی بـــه ۳۱ خـــرداد ۱400، شـــرکت بـــه میـــزان ۱۱6،404 میلیـــارد ریـــال ســـود انباشـــته دارد. بـــا توجـــه 

ـــد. ـــل افزایـــش نیاب ـــی قب ـــه ســـال مال ـــز نســـبت ب ـــه نظـــر مـــی رســـد کـــه درصـــد تقســـیم ســـود در مجمـــع پیـــش رو نی ـــر شـــده ب ـــه عوامـــل ذک ب

    

230,000240,000250,000260,000270,000280,000290,000300,000310,000320,000

 25011,48512,59213,70014,80715,91417,02218,12919,23720,34421,452

 27013,51714,71215,90817,10418,30019,49620,69121,88723,08324,279

29015,54916,83318,11719,40120,68521,96923,25324,53725,82227,106

 31017,58018,95320,32521,69823,07024,44325,81527,18828,56029,933

 33019,61221,07322,53423,99525,45626,91728,37729,83831,29932,760

35021,64423,19324,74326,29227,84129,39030,93932,48934,03835,587

37023,67625,31426,95128,58930,22631,86433,50135,13936,77638,414

39025,70827,43429,16030,88632,61234,33836,06337,78939,51541,241

41027,74029,55431,36933,18334,99736,81138,62540,44042,25444,068

نرخ دلار نیمایی)ریال(

 نرخ اوره
  صادراتی

)دلار(
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تحلیل تکنیکال
ـــرو  ـــال روب ـــا مقاومـــت ســـقف کان ـــزه صعـــودی در حرکـــت اســـت و اکنـــون ب شـــپدیس در تایـــم فریـــم روزانـــه، طـــی یـــک ســـاختار کانالی
اســـت و بنظـــر مـــی رســـد کـــه بـــا توجـــه بـــه ابهامـــات موجـــود در فضـــای کلـــی بـــازار و افـــت اکثـــر نمادهـــا احتمـــال شکســـت ســـقف 
کانـــال در کوتـــاه مـــدت پاییـــن بـــوده و ســـهم درایـــن محـــدوده مقـــداری اســـتراحت کنـــد. امـــا بـــا توجـــه بـــه بـــالا بـــودن قیمـــت هـــای 
جهانـــی اوره، نزدیکـــی بـــه پایـــان ســـال مالـــی و گزارشـــات آتـــی خـــوب، شـــرکت مـــی توانـــد بـــا شکســـت ســـقف ۱70،000 ریـــال حرکـــت 

ـــد.  ـــه ده ـــود را ادام ـــودی خ صع



)شپدیس(

www.nici.ir

کریـــم خـــان زنـــد، خیابـــان شـــهید عضـــدی   تهـــران ، خیابــــــــــــــــــــــان 
 )آبـــان جنوبـــی(، شـــماره 11، ســـاختمان شـــهید بهمـــن محمودپـــور
تلفن :88903293-021                                  فکس : 021-88919676

توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل  کافـــی نیســـت. ایـــن 
 را در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه 
هیـــچ وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهــــــــــــام نیســـت.


