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 معرفی شرکت
 

سرما آفرین ایران در تاریخ  صنایع  شرکت 19/6/1347شرکت  سهامی ترموفریگ در اداره ثبت  شرکت  های و با نام اولیه 
 تهران به ثبت رسید. 

سمی  13/12/1350به موجب پروانه مورخ  شرکت با ظرفیت ا ساس  63141بهره برداری از کارخانه  واحد همگن آغاز و برا
شرکت  %50میزان  23/7/1352موافقتنامه مورخ  سبب نام  شرکت امریکایی کریر واگذار و به همین  شرکت به  سهام  از 

صالحه نامه مالکیت  سلامی به موجب م سازمان به کریرترموفریگ تغییر یافت. بعد از پیروزی انقلاب ا شرکت کریر به 
 صنایع ملی ایران منتقل و نام شرکت به صنایع سرماآفرین ایران تغییر یافت.

 
سرماآفرین ایران  99.44در حال حاضر  شرکت صنایع  شرکت صنعتی هواآفرین )سهامی خاص( متعلق به  درصد سهام 

 سرما آفرین می باشد.می باشد. فعالیت اصلی این شرکت تولید و فروش دستگاه های گرما آفرین و 
سال  سرماآفرین ایران معادل  1375همچنین در  صنایع  ستبران  67.47شرکت  صنعتی و معدنی  شرکت  سهام  صد  در

شه فعالیت می کند، را  شی سرامیک و  شی،  صنایع کا سهامی عام( که در زمینه تولید انواع پودرهای میکرونیزه جهت  (
 خریداری نمود.

 
انجام هرگونه فعالیت های مربوط به تاسیس و بکار انداختن هر گونه کارخانه برای ساخت یا  موضوع فعالیت شرکت :

 مونتاژ هر گونه دستگاه های حرارت مرکزی و تهویه مطبوع و سرد کننده و غیره و قطعات یدکی آنها.
 تهیه و تولید و ساخت و فروش و صدور هر گونه وسائلی که تولیئ می گردد.

ش شد از داخل یا خرید هرگونه ما شرکت لازم یا مفید با ین آلات و وسائل و ابزارآلات و تجهیزاتی که برای انجام عملیات 
 خارج از کشور.

 
 



 

 

 
 ترکیب سهامداران

همانطور که از نمودار مشخص  ، بیشترین سهم را دارا می باشد.لسرمادرصد از سهام شرکت  13با  موسسه فرهنگی بهرورزا نور
 است بیشتر سهام این شرکت در  دست اشخاص حقیقی می باشد.

 

 
 

 

  بررسی عملکرد شرکت

را  دیتول تعدادیدرصد از وزن  97باشد.  یم ل، کندانسور و ...چیلر، پکیج، هواساز، فنکویشرکت شامل محصولات  داتیتول
، به خود اختصاص داده است زیدرصد از درآمد فروش شرکت را ن 20محصول  نیا نیهمچن .دهدیم لیتشکفنکویل  محصول

 1399سال  یمحصولات براکل  فروشمقدار  درصد( به آن تعلق دارد. 50ولی چیلر محصولی است که بیشترین درامد فروش )
 تعداددرصد داشته که به دلیل افزایش  17ولی مبلغ فروش شرکت رشد  داشته است افزایشدرصد  143سال قبل نسبت به 

 .کل فروش شرکت داخلی می باشد می باشد.فنکویل فروش 
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 باشد.میهزینه های سربار درصد افزایش داشته است که عمدتاً به خاطر افزایش  4نسبت به سال قبل  لسرما بهای تمام شده

درصد  21تولید  سرباردرصد از بهای تمام شده( تشکیل می دهد. و بعد از آن  71) مواد مستقیمقسمت اصلی بهای تمام شده را 
درصد از مواد اولیه از خارج از کشور  20تقریباً درصدی دارد.  8سهم تمام شده را شامل می شود و دستمزد مستقیم  از بهای

 .شودتامین می

 
این  درصد افزایش داشته است. 50میلیون ریال بوده که نسبت به سال قبل  371،878مبلغ  1399سود خالص شرکت در سال 

 می باشد. مقدار فروشافزایش ناشی از  افزایش عمدتاً 

درصد از کل مقدار فروش سال  11داشته که  دستگاه فروش 888به میزان  1400در سه ماهه ابتدایی سال  سرما آفرینشرکت 
 386،105و همچنین در این دوره مبلغ فروش  بیشتر بوده درصد 2به میزان  1399بته از سه ماهه لکه ارو تشکیل می دهد  1399

 درصد از مبلغ فروش سال گذشته می باشد. 32میلیون ریال بوده که 
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 توسعههای  اطلاعات طرح

 :اطلاعات طرح های توسعه شرکت به شرح جدول زیر می باشد

 
 

 :های تمیزطراحی و تولید هواسازهای هایژنیک مخصوص اتاق پروژه

توسط واحدهای مهندسی و تولید انجام گرفت و اولین پروژه نیز به  1399طراحی و تولید نمونه هواسازهای هایژنیک در سال 
ر حال حاضر این سری محصولات در سبد کالاهای قابل عرضه در اداره فروش قرار گرفته مرحله فروش و تحویل کالا رسید. د

 نیز خریداری شده و در انبار مواد اولیه شرکت موجود است. است. برخی از مواد اولیه اختصاصی این هواسازها

 

 :پروژه طراحی و تولید دستگاه فشار منفی و تصفیه هوا

گیری انواع بیماری های ویروسی و عفونی، دستگاه فشار منفی و تصفیه هوا با توجه به وضعیت کنونی کشور در مواجهه با همه
س از اتمام موفق سازی قرار گرفت. پها و اماکن بهداشتی و درمانی طراحی و در مرحله نمونهبا هدف استفاده در بیمارستان

نمونه سازی، نقشه ها و سایر مستندات مهندسی و تولیدی در اختیار واحدهای ذیربط کارخانه قرار گرفت. در حال حاضر تولید 
 عددی در کارخانه در حال انجام است. 200اولین سفارش 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

نام طرح

هزينه هاي 
برآوردي 

ريالي طرح - 
ميليون ريال

هزينه هاي 
برآوردي ارزي 

طرح
نوع ارز

هزينه هاي 
انجام شده تا 

تاريخ 
 - ۱۴۰۰/۰۳/۳۱
ميليون ريال

هزينه هاي 
برآوردي 

تکميل طرح- 
ميليون ريال

درصد 
پيشرفت 

فيزيکي طرح 
در تاريخ 

۱۳۹۹/۱۲/۳۰

درصد 
پيشرفت 

فيزيکي طرح 
در تاريخ 

۱۴۰۰/۰۳/۳۱

درصد 
پيشرفت 
فيزيکي 

برآوردي طرح 
در تاريخ 

۱۴۰۰/۱۲/۲۹

تاريخ 
برآوردي بهره 

برداري از 
طرح

تشريح تاثير طرح در فعاليتهاي آتي شرکت

 پروژه 
طراحي و 
ساخت 
کولرهاي 

گازي اسپليت

۳۰,۰۰۰۰۳۰,۰۰۰۰۱۰۰۰۰
۱۳۹۹/۱۲/

۲۵

با توجه به اقبال مشتریان از کولرهای گازی اسپلیت و همچنین برنامه وزارت نیرو برای 
تعویض یک میلیون کولرگازی فرسوده با نوع راندمان بالا، ترتیبی اتخاذ گردید تا این 
محصول نیز در لیست محصولات جاری شرکت قرار گیرد. پس از طراحی آن در واحد 

تحقیقات و توسعه و اداره مهندسی، نمونه سازی و تولید اولیه ۵۰ عددی در دستور کار 
واحدهای ذیربط قرار گرفت و در ابتدای تابستان سال ۱۴۰۰، اولین سری محصول تولید شد.



 

 

 

 مفروضات تحلیل

 : در تحلیل پیش رو برای برآورد سود مفروضات زیر در نظر گرفته شده است

دلار آزاد  ماه باقی مانده سال در نظر گرفته شده است. 9، مقدار فروش برابر با مقدار برآوردی شرکت در 1400براورد سود سال در 
 بینی شده است .پیشدرصد  33و تورم  265000

 33و تورم  331250در نظر گرفته شده است. دلار آزاد  1400سال براوردی مقدار فروش برابر با مقدار  1401ل در براورد سود سا
 شده است . ینیبشیدرصد پ

 

 برآورد فروش

 در جداول زیر برآورد مقدار، نرخ و مبلغ فروش ارائه شده است:

 از سال در نظر گرفته شده است. باقی مانده ماه 9برای  1400سال مقدار فروش 

 
 

 
 

 

کارشناسی 1401کارشناسی 31400ماهه 13961397139813991400تعداد فروش )دستگاه(
فروش داخلي:

50465154174360چيلر
319539873146802085680008856فنکوئل

3423212662329پکيج
107651141131120121هواساز

463362102020کندانسور
1011134044برج خنک کننده

213231421315کندانسينگ يونيت
6517242662329متفرقه

352841853398827888882469134جمع فروش 

کارشناسی 1401کارشناسی 31400ماهه 13961397139813991400نرخ فروش
فروش داخلي:

         25,026            20,021       17,490       11,442      13,013         4,991      3,364چيلر
                67                53             39             31            31              14              9فنکوئل

           5,144             4,115       3,595        1,986        1,615         1,005           631پکيج
            1,969            1,575          1,070        1,223         823           460           301هواساز

          3,034            2,427       2,055         807           569           391کندانسور
            2,312             1,850        1,566        1,561           322          466برج خنک کننده

           8,641             6,913         6,039        5,200       4,032         2,162         1,092کندانسينگ يونيت
              204                163            122           128           85             68           38متفرقه



 

 

 

 

 

 
 

 

 زیان و سود صورت برآورد

 شده بینیپیش زیر جدول صورت به سال آتی دو کارشناسی سود است، شده انجام که برآوردهایی و مفروضات به توجه با
 :است

 
 

 

کارشناسی 1401کارشناسی 31400ماهه 13961397139813991400مبلغ فروش )م.ر(
فروش داخلي:

     1,501,552        860,890    297,322   617,854   663,647    229,594    168,214چيلر
        589,116       425,739     33,504   246,389    97,975     55,394      30,168فنکوئل

        149,179          94,652       21,570      51,626    33,907       23,118      21,449پکيج
      238,262        189,034          1,070    138,213    93,856      29,899    32,233هواساز

          60,671         48,537             -     43,157      4,843      18,783     17,975کندانسور
           9,248           7,398             -        6,265     20,287        3,541        4,661برج خنک کننده

         129,619          89,869       12,078     72,797     92,746        6,486     22,925کندانسينگ يونيت
           5,917           3,754          733       3,330       2,030           1,161       2,450متفرقه

   2,683,564      1,719,873    366,277   1,179,631   1,009,291    367,976   300,075جمع فروش 
       145,272           93,103       19,828     38,817    30,483      22,054      22,024درآمد ارائه خدمات

1,218,448 1,039,774    390,030   322,099جمع  386,105    1,812,977      2,828,836   

کارشناسی 1401کارشناسی 31400ماهه 13961397139813991400صورت سود و زیان
     2,828,836       2,199,082        386,105     1,218,448     1,039,774       390,030       322,099درآمدهای عملیاتی

      (1,544,601)      (1,200,742)        (210,821)       (670,619)     (644,748)     (263,562)    (239,938)بهای تمام شده درآمدهای عملیاتی
      1,284,235        998,339        175,284      547,829       395,026        126,468          82,161سود )زیان( ناخالص

         (140,460)        (140,460)        (25,520)       (105,609)        (76,702)       (56,474)       (46,035)هزینه فروش، اداری و عمومی
          7,533                   4          4,076           4,066سایر درآمدها
         (8,038)سایر هزینه ها

       1,143,776       857,879        149,764      449,753       318,328         66,032          40,192سود )زیان( عملیاتی
         (60,868)        (55,796)        (17,554)       (46,933)       (34,084)        (31,183)        (19,362)هزینه های مالی

           44,391         34,435                719        25,658           17,420           4,212         5,855سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی- درآمد سرمایه گذاری
           2,949           5,895           2,092              770سایر درآمدها و هزینه های غیر عملیاتی- اقلام متفرقه

        1,127,298        836,518         132,929       431,427       307,559          41,153        27,455سود )زیان( عملیاتی قبل از مالیات
       (253,642)      (155,582)         (29,909)       (59,549)       (58,028)        (5,345)          (4,166)مالیات بر درآمد سال جاری

          (2,381)             (311)سال قبل
        873,656        680,936         103,020      371,878        247,150        35,497        23,289سود )زیان( خالص

1071631134170647331244008سود )زیان( خالص هر سهم )ریال(
           218,000          218,000         218,000         218,000         218,000         218,000        218,000سرمایه



 

 

 

 هر سهم تحلیل حساسیت سود

 برآورد شده است: آزادهای متفاوت دلار با توجه به نرخ 1400در جدول زیر تحلیل حساسیت برای سال 

 
 

 

 لسرماسهم هر ارزش 

 .ه شده استتخمین زد 7برابر با  p/eبا  لسرمادر سناریوهای مختلف ارزش سهم 

 
 

 

 

موجود در بازار  طیباشد که براساس داده ها وشرایصرفاً نظر کارشناس م لیتحل نیمطالب ارائه شده در ا : تیسلب مسئول
 نیو انجام هر گونه معامله بر اساس اطلاعات فوق بعهده خود معامله گران بوده و ا یر یگ میتصم تیمسئولشده, لذا  میتنظ

 . ندینمایکاربران را از خود سلب م یاحتمال انیا زینسبت به سود  یتیمجموعه هر گونه مسئول

 

 

240000260000280000300000320000340000
283730663296352537543984سود هر سهم

نرخ دلار آزاد

تحلیل حساسیت سود هر سهم 1400
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نرخ دلار آزاد

ارزش هر سهم لسرما با p/e برابر با 7



 

 


