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 سال مالی  00/ 12/ 29
0746،  شهریور  13 هر سهم )ریال( قیمت روز 

 میلیارد ریال  -ارزش بازار  26،960
78%  DPSآخرین %  
46%  درصد سهام شناور 

 بازده درصد   سهم  شاخص 
 ماهه 1 18 10
 ماهه  3 31 30
 ماهه 6 47 27

 ساله 1 15 (10-)

   فروسیلیس ایران تحلیل بنیادی شرکت  

 (   فروس   ) 
 شرکت سبدگردانی ویستا 
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(ارقام به تن ) مقایسه روند تولید و فروش فروسیلیسیم 

مقدار  تولید   مقدار  فروش  

 

 معرفی و کلیات

شررکت با  در بورس اوراق بهادار تهران پذیرفته شرد      1376تاسریس و در سرال    1361) با نماد فروس ( در سرال   رانیا  س یلیشررکت فروسر 

های فولادی را در   درصرد از تولید فروسریلیس شررکت 15 هم اکنون حدود بیش از  ،  تن فروسریلیسریم در سرال 25،000 ظرفیت اسرمی تولید

می باشرررد از این رو   و فولاد ، ریخته گری و تولید شرررمش منی یم در صرررنایو تولید آهن  کاربرد عمده فروآلیاژها  کشرررور تامین می نماید 

فروآلیاژها در تولید فولاد و چدن نقش منحصرر به فردی ایاا می کنند و لذا توسر ه ظرفیت تولید فولاد و چدن در کشرور با اف ایش مصرر   

 درصدی از اصلی ترین سهامداران شرکت می باشد    8 35مالکیت با   شركت كارآفرينان صنعت ذوب فل ات    فروآلیاژها همراه است

 آلیاژ ها و وضعیت رقابتی آن جایگاه شرکت در صنعت فرو

میلیون تن انواع فروآلیاژ ب رگترین کشور تولیدکننده فروآلیاژ دنرریررا محررسرروب می گررردد  تولید   20 کشررور چررین با تررررولیررد سررالانرره

از سررهم تولید این فروآلیاژ را در اهان به خود  درصررد   67 که حدودمیلیون تن بوده  6 حدود  سررال های اخیر این کشررور در  فروسرریلیسرریم

،  اختصرراد داده اسررت، لذا این کشررور در زمینه تولید فروسرریلیسرریم دارای رتبه نخررررررسررت اهان به شررمار می رود  پس از کشررور چین

شرکت    5عمده تولید این نوع فروآلیاژ توسط   ایراناست در   شایان ذکر  رره های بعرردی قرار دارند و هررنررد در رتررب برزیل، روسرریرره کشورهای

 ،شررکت فروسریلیس برب پارس ، شررکت آهن و سریلیس آذرخش و شررکت فروسرلیسریم ، شررکت فروسریلیس ایران صرنایو فروآلیاژ ایران

شرررکت  درصررد آن توسررط  15 ه ار تن بوده که حدود 150 بالغ بر خمین صررورت می پذیرد  در حال حا ررر تولید فروسرریلیسرریم در ایران 

    گرددمی  ها تولید  شرکت مابقی توسط سایر  درصد توسط شرکت صنایو فروآلیاژ ایران و 30 ، رانیا  س یلیفروس

 تولید و فروش 

می دهد و سرایر محصرولات شررکت    درصرد از فروش شررکت را تشرکیل  85می باشرد که  فروسریلیسریممهم ترین محصرول تولیدی شررکت  

درصرد از محصرولات    20می باشرند و لازم به تو ریا اسرت حدود   لیسررباره و ته پاتو  کایلیکروسر یپودر م،    می  یکومنیلیفروسر عبارتند از : 

موفق    1400و بهار   1399شررکت در سرال    می باشرد  تن فروسریلیسرم در سرال    25،000شررکت صرادراتی می باشرد   ظرفیت اسرمی شررکت  

 ( 1نمودار )  تن فروسیلیسیم شده است    5،830و   23،075به تولید 
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 (  2نمودار ) 

 

 

 

 

 

 

 مقایسه نرخ های فروش داخلی و صادراتی فروسیلیسیم 

  97و   96% کمتر بوده است اما در سال های 20های داخلی به طور متوسط  طی سال های گذشته نرخ های فروش صادراتی نسبت به نرخ 

به روند قبلی خود بازگشته و نرخ های    99% بالاتر از نرخ های داخلی بوده است و در سال20این نسبت م کوس شده و نرخ های صادراتی  

 ( 4و  3) نمودار  داخلی نسبت به نرخ های صادراتی بهبود پیدا کرده اند  
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(ارقام به میلیون ریال) مقایسه روند مبلغ فروش 
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(ریال / تن ) مقایسه سالانه نرخ فروش داخلی و صادراتی فروسیلیسیم 

(ریال / تن ) نرخ فروش داخلی  (ریال / تن ) نرخ فروش صادراتی 

322,467,210 

232,516,175 

0

100,000,000

200,000,000

300,000,000

400,000,000

Q2-97 Q3-97 Q4-97 Q1-98 Q2-98 Q3-98 Q4-98 Q1-99 Q2-99 Q3-99 Q4-99 Q-1400

(ریال / تن ) مقایسه فصلی نرخ فروش داخلی و صادراتی فروسیلیسیم 

نرخ فروش داخلی نرخ فروش صادراتی
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انجمن صرنای کارفرمایان صرنایو فروآلیاژ  را از   فروسریلیسریم  داخلی  اف ایش نرخ فروش %  17 لازم به تو ریا اسرت شررکت در شرهریور ماه

ریرال بره ازای هر تن اف ایش یرافتره اسررررت و همتنین برا تواره بره اف ایش قیمرت اهرانی    409،500،000دریرافرت نموده و نرخ آن بره  

 دلار / تن انتظار اف ایش سودآوری شرکت در فصول آتی دور از انتظار نمی باشد    2،300فروسیلیسیم به 

 شمش فولاد خوزستان مقایسه نرخ فروش داخلی و صادراتی فروسیلیسیم نسبت به  

  خلی ، صررادراتی و میاننین نرخ  نسررن نرخ فروش دا  1400الی بهار    1394همانطور که در نمودار ذیل ملاحظه می فرمایید طی سررال های  

 نسبت به شمش فولاد خوزستان در نمودار ذیل آورده شده است   فروسیلیسیم

برابر شرمش فولاد خوزستان بوده و طی سال های اخیر این   3 4با   م ادل  1394نسربت نرخ فروش داخلی فروسریلیسریم در سرال   -

شررررمش فولاد    برابر   7 2نسرررربرت روندی ن ولی در پیش گرفتره و در بهرار سررررال ااری این نسرررربرت کمی اف ایش یافتره و م رادل  

 ) رنگ زرد (خوزستان می باشد   

برابر شرمش فولاد خوزسرتان بوده و طی سرال های اخیر    1 3با   م ادل  1394نسربت نرخ فروش صرادراتی فروسریلیسریم در سرال   -

برابر  شرررمش فولاد   2این نسررربت دارای افت و خی  هایو بوده و در بهار سرررال ااری این نسررربت به کمترین مقدار خود م ادل  

  2021سرتتامبر   1 –دلار    2،300) فوب چین   واه قیمت های اهانی فروسریلیسریم  که با تواه به اف ایش قابل ت بودهوزسرتان  خ

 ) رنگ سب  (  ( انتظار بهبود نرخ های صادراتی و اف ایش نسبت مذکور دور از ذهن نمی باشد  

برابر شرمش فولاد خوزسرتان بوده و طی سرال های    9 3با   م ادل  1394نسربت میاننین وزنی نرخ فروش فروسریلیسریم در سرال   -

برابر شرمش فولاد    5 2اخیر این نسربت روندی ن ولی در پیش گرفته و در بهار سرال ااری این نسربت کمی اف ایش یافته و م ادل  

 خوزسررررتران می براشررررد کره برا تواره بره اف ایش قیمرت اهرانی فروسرررریلیسرررریم  انتظرار اف ایش این نسرررربرت دور از انتظرار  

 ( 5) نمودار  باشد ) رنگ آبو ( نمی
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 1401برآورد سود و زیان سال جاری و 

  اژ یفروآل ویصرنا  انیکارفرما یرا از انجمن صرنا  میسر یلیفروسر   ینرخ فروش داخل  ش ی%  اف ا17  یماه سرال اار  وریشررکت در شرهر  -

 است    افتهی  ش یهر تن اف ا یبه ازا  الیر  409،500،000نموده و نرخ آن به   افتیدر

 برابر برا میراننین وزنی مراه هرای تیر و مرداد و آخرین اف ایش نرخ در شررررهریور مراه    1400مراهره پرایرانی سررررال    9نرخ فروش برای   -

     ( 1می باشد                                                       ادول )   1400

 1401 1400ماهه پایانی    9 مارو ات 
 250,000 230,000 دلار )ریال( 

 470,000,000 390,000,000 نرخ فروش داخلی هر تن فروسیلیسیم ) ریال ( 
 350,000,000 290,000,000 نرخ فروش صادراتی هر تن فروسیلیسیم ) ریال ( 

 درصد  40 برابر 4 انرژی
 درصد  30 درصد  40 تورم 

 درصد  30 درصد  40 حقوق و م ایا 
 22,000 22,000 مقدار تولید و فروش ) تن ( 

 
 (  2ادول ) 

 سه ماهه  1399 صورت سود و زیان ) میلیون ریال( 
 1400اول   

 9کارشناسی  
 1400ماهه     

 کارشناسی 
  1400 

 کارشناسی 
  1401 

  11,167,779  9,024,225  7,001,750 2,022,475  5,218,120 فروش 
 (5,319,866) (4,337,630) (3,229,269) (1,108,361) (2,534,017) بهای تمام شده کالای فروش رفته 

  5,847,913  4,686,595  3,772,481  914,114  2,684,103 سود )زیان( ناخالص 
 (465,119) (363,283) (287,219) (76,064) (345,558) ه ینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

  0 (16,627)  20,000 (36,627)  304,906 خالص سایر درامدها )ه ینه ها( ی عملیاتی 
  5,382,795  4,306,685  3,505,262  801,423  2,643,451 سود )زیان( عملیاتی 
 (65,370) (51,491) (35,767) (15,724) (53,285) ه ینه های مالی 

  50,311  49,827  0 49,827  194,712 خالص سایر درامدها و ه ینه های بیرعملیاتی 
  5,367,736  4,305,021  3,469,495  835,526  2,784,878 قبل از کسر مالیات سود  

 (957,657) (768,015) (624,509) (143,506) (211,230) مالیات
  4,410,079  3,537,006  2,844,986  692,020  2,573,648 سود )زیان( خالص 

  1,103  884  711  173  643 سود هر سهم ) ریال ( 
  4,000,000  4,000,000  4,000,000  4,000,000  4,000,000 سرمایه 

 %52 %52 %54 %45 %51 حاشیه سود ناخالص
 %48 %48 %50 %40 %51 حاشیه سود عملیاتی 
 %39 %39 %41 %34 %49 حاشیه سود خالص 

 %18- %18- %18- %17- %8- نرخ مالیات 
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 سایر نکات

 % در نظر گرفته شده است  20م ادل    1401و   1400سهم فروش صادراتی برای سال های  -1

) در سرال گذشرته   دلار / تن می باشرد    2،300الی   2،200(   2021سرتتامبر   1آخرین نرخ های فروسریلیسریم ) فوب چین  -2

 دلار / تن بوده است   (  1،100نرخ های فروسیلیسیم فوب چین حدود  

با تواه به اف ایش قابل تواه قیمت اهانی فروسررریلیسررریم و در صرررورت تداوم نرخ های اهانی انتظار اف ایش نرخ های   -3

و   1400برای سرال های   1ادول فروش دور از ذهن نمی باشرد و  انتظار می رود سرود هر سرهم با تواه به سرایر مارو رات  

 ریال اف ایش یابد    1،274و   963به ترتین برابر با   1401

نسبت به   1400ماهه پایانی سرال   9با تواه به بررسری های انجام شرده ، نرخ های خرید  سرنگ سریلیس و کا متالورژی در   -4

 ه در نظر گرفته شده است  درصد اف ایش در نرخ خرید مواد اولی  30و  85به ترتین م ادل    1400بهار سال  

 نرخ های خرید مواد اولیه وارداتی متناسن با تغییرات نرخ دلار در نظر گرفته شده است   -5

تن در نظر گرفته شرررده اسرررت که شررررکت توانایو تولید    22،000تناژ تولید م ادل    1401قط ی برق در سرررال    با تواه به -6

% سررود هر سررهم 5 3تن تغییر در تناژ تولید و فروش    1،000تن در صررورت عدم قط ی برق را دارد که به ازای هر   25،000

، سررود هر سررهم به  1نرخ های ماروض در ادول   و  1401در سررال  تن   25،000تغییر می کند ) در صررورت تولید و فروش  

 اف ایش می یابد (    ریال  1،425و در صورت پایداری نرخ های اهانی سود هر سهم به   ریال  1،250

   % تغییر می یابد20سود هر سهم شرکت  % تغییر در نرخ فروش  10به ازای هر  -7

 % بوده است  78آخرین درصد تقسیم سود شرکت م ادل   -8

مش  که شرامل : سرمی کا ، خمیر الکترود ، شرمش منی یم ،  از طریق واردات تامین می گردداز مواد اولیه   درصرد  35حدود  -9

 و     می باشد   کلسيم سيليسايد،   متال

%  30، لازم به ذکر اسرت حدود  درصردی را در دسرتور کار دارد   100شررکت برنامه طر  و توسر ه ای به منظور اف ایش ظرفیت   -10

 از زیر ساخت های لازم تهیه شده است  

 

 ۵، طبقه ۲۴آدرس: شهرک برب، خیابان فخار مقدم، پلاک 

 ۹۲۷ -۶۱۷۵۵۹۶۱ تلان: 

 https://t.me/vistaamcانال تلنرام : ک

 

 

 

 

 

گران مجموعه بوده و نباید به تنهایو مبنای تصمیم  های ارائه شده در این تحلیل صرفاً ایده و نظر تحلیلبینی پیش
یتی از بابت   اطلاعات و مارو ات این گ ارش ممکن است در هر لحظه تغییر کرده و مسئولباشد و سرمایه گذاری

 .به روز رسانی آنها متواه شرکت سبدگردانی ویستا نمی باشد

 سلن مسئولیت 

https://t.me/vistaamc

