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ما بایستی تولید را . ی هاتولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدای: ؛ یعنی شعار این است«تولید؛ پشتیبانی ها، مانع زدایی ها»: من شعار امسال را این جور تنظیم کردم»
ق لازم را پیدا امیدواریم ان شاءالله به لطف الهی این شعار تحقّ. محور کار قرار بدهیم و حمایتهای لازم را انجام بدهیم و مانعها را از سر راه تولید برداریم

«.کند
1399/12/30-رهبر انقلاب اسلامی

اسو م ، مزین شده است، به خووب  شاواا از  ا رارر کوه رهبور اشقو  « تولید، پشتیبانی ها و مانع زدایی ها»که از سوی مقام معظم رهبری با شعار 1400سال 
فورار بوه اوضوا  کبوو وکار رر کاوور بایود به گوشوه ای باشود کوه ا»: م  راشند و م  فرمایند« ایجار ماوق های  از جمله ماووق های سرمایه گذاری را لازمه جهش تولید»

«.سرمایه گذاری رر تولید تاویق شوشد و از افزایش هزینه های تولید جلوگیری شور

ه بوازار سورمایه   از جملوموالبر این اساس، به منظور افزایش سرمایه گذاری ها برای ایجار جهش رر ظرفیت تولید و به تبع  ا افزایش رشد اقتصاری و اشتغال، بازارهوای 
ثیرگوذار اسوت و راهروار غال تاشریاا های اصل  اقتصار و تولید هبتند و بنابراین، توسعه مال  به صورت مبتقیم بر رشد اقتصاری و به صورت غیرمبتقیم بر افوزایش اشوت

.اصل  برای شیل به اهداف اقتصاری کاور محبو  م  شور

پژوهاو  -  علم گرشن شهمچنین تغییرات و تحولات سریع رر رشیای سرمایه گذاری و ایجار چالش های اقتصاری و پیدا کررا راهراری برای پیش بین  و حل  شها، راشت
.را برای مدیراا به یك ضرورت تبدیل کرره است« آینده پژوهی»و به ویژه 

زار را هدف قورار راره ها و حضور اثرگذار رر بارر چام اشداز ترسیم  خور رستیاب  به جایگاه یر  از سه گروه مال  برتر کاور را به لحاظ ارزش رارای گروه مالی ساتا 
رشات  قابل اتروا، بوا را رر رستور کار خور رارر تا با اشجام مطالعات علم  و ارتباط مبتمر با شهارهای مطالعات ، گزا« تحقیق و توسعه»است، گبترش کم  و کیف  بخش 

.ارزش  ینده پژوه  و قابلیت رصد رقیق تحولات  ت  تهیه و تولید کند

، «ل روشودهای  شهوامطالعه و بررس  متغیرهای ک ا اقتصاری راخل  و خارج  و تحلی»رر این راستا گروه مال  ساتا، هات حوزه اصل  تحقیق و توسعه با سرفصل های 
های تاثیرگذار بر كشناسای  و مطالعه ریب»، «ارائه خدمات مااوره مال  و اقتصاری»، «ها و غیرهتكهای شوین مال  از قبیل فینشناسای  و استفاره از ابزارها و فناوری»

اشدیاو  و های همتوسعه و تقویت کاشوا»و « پژوه ، مطالعه بازارها و ابزارهامطالعات  ینده»، «های جدید کبو و کارهای شوپامطالعه حوزه»، «های ساتاعملررر شرکت
یاونهاری، تدوین کرره و  مارگ  خور را برای همراری و تبارل شظر رر خصوص این حوزه ها و سایر بخش های پ« تحقیق و توسعه»را برای واحد « های مطالعات کارگروه

.هره مند سازید، ببه این ترتیو، موجو امتناا است که گروه مال  ساتا را از ریدگاه ها و رهنمورهای سازشده خور برای بهبور فرایند تهیه و تولید گزارشات. اع م م  کند

سیدمحمد هاشمی نژاد 
مدیرعامل

مقدمه



oادامه روند انقباضی فعالیت های کسب و کار در اقتصاد ایران

oروند صعودی تورم بخش تولید در فصل بهار

o 1400پنج ماهه در هزار میلیارد ۹،00۷بانک ها و ثبت رقم تسهیلات دهی از جانب درصدی میزان 51افزایش

oافزایش مجدد نگرانی های تورمی در دنیا با رشد مجدد شاخص تورم تولیدکننده در چین

o گزارش اداره کل گمرک چینچین بنا به بهبود غیرمنتظره تجارت خارجی در

o به منظور کنتررل نررخ درصد 6.۷5روسیه و رسیدن به روند صعودی نرخ بهره برای کنترل تورم در ادامه

تورم در این کشور

o های ابعراد سیاسرتکاهش آمریکا تحت تاثیر نگرانی های سرمایه گذاران از هفتگی بازارهای سهام ریزش 

انبساطی از جانب فدرال رزرو

ابعاد جهانی

ابعاد داخلی



اخبار مهم اقتصاد جهان

تضعیف تجارت بریتانیا با اتحادیه اروپا
انقباضیسیاست هایاتخاذازفرانسهفاصله گرفتن

تحریکبرایسرمایه گذاریبهاتکاافزایشباکروناویروستوسطایجادشدهبحرانازعبوربرایراخودبرنامهفرانسه
امهبرناساسبر.نموداعلامبودجه،کسریسریعجبرانبرایمالیات هاافزایشازاجتنابهمچنینواقتصادیرشد
تشویقبرایدرصد25بهدرصد33ازشرکت هاازبزرگیگروهمالیاتکاهشخواستارمکروندولت،2022سالبودجه

شارزبهبسته ایرویبرکاررویبرفرانسهدولتهمچنین.استشهروندانمالیاتکاهشهمچنینوسرمایه گذاری
.استامعهججوانکارنیرویبرایخصوصاانسانیمنابعهمچنینوصنعتیسرمایه گذاریتشویقبرایدلارمیلیاردده ها
شدخواهدباعثایجادشدهاقتصادیرشدکهاستزدهتخمیندولتمالیات،کاهشوهزینه هاافزایشاینوجودبا

.یابدکاهشدرصد5ازکمتربهدرصد8.4ازGDPبهبودجهکسرینسبت

روسیهدربهرهنرخمتوالیافزایشپنجمین
ی اقدام به بانک مرکزی روسیه در نشست اخیر خود برای کنترل روند صعودی تورم در این کشور برای پنجمین بار متوال

در حالی که تورم کالاهرای . درصد برساند6.۷5درصد نمود تا نرخ بهره معیار خود را به 0.25افزایش نرخ بهره به میزان 
سال اخیر رسیده است و فاصله قابرل تروجهی برا 5درصدی، به بالاترین میزان ۷پایه در روسیه اخیرا با عبور از سطح 

دام به درصدی بانک مرکزی گرفته است، این نهاد وعده داده در صورت لزوم با افزایش بیشتر نرخ بهره اق4هدف گذاری 
پوتین این در حالی است که وعده ولادیمیر. کنترل روند قیمت ها در این کشور بزرگ صادرکننده نفت و گاز خواهد نمود

.میلیارد دلاری برای تامین اجتماعی، می تواند فشارهای تورمی در این کشور را تشدید کند10برای بسته انبساطی 

چینارزیذخایرمیزانآخرین
دهبازمانخودصعودیروندازاوتماهدرکشوراینارزیذخایرمیزانچین،ارزیذخایرمدیریتدفترگزارشاساسبر

اساسبر.استزدهبازاربهنقدینگیگستردهتزریقبهدستاخیرهفته هایدرچینمرکزیبانککهزمانیهمآناست؛
دلارمیلیارد232وتریلیون3بهقبلماهبهنسبتکاهشدلارمیلیارد3باکشوراینارزیذخایرمیزانگزارش،این

ازیبزرگبخشبازگشاییبهتوجهبامی رسدنظربهواستجهانارزیذخایردارندهبزرگ ترینچین.استرسیده
.استبودهانتظاراتخلافحاصلهنتیجهکهکندپیداادامهارزیذخایرمیزانصعودیروندکشور،ایناقتصاد

بانک هاپرداختیتسهیلاتدرصدی51افزایش
درکهبودهریالمیلیاردهزار۹00۷.8مبلغ1400ماههپنجطیبانک هاپرداختیتسهیلاتمرکزی،بانکاعلاماساسبر

تسهیلاتسهم.استداشتهافزایشدرصد51.3معادلریالمیلیاردهزار3054.۹مبلغقبلسالمشابهدورهبامقایسه
کلدرصد6۷.8معادلجاریسالابتدایماههپنجطیاقتصادیبخش هایکلیهدرگردشدرسرمایهقالبدرپرداختی
ماههپنجردمعدنوصنعتبخشگردشدرسرمایهتأمینبابتپرداختیتسهیلاتسهم.استبودهپرداختیتسهیلات
.استاقتصادیبخش هایکلیهدرگردشسرمایهبهیافتهتخصیصمنابعازدرصد35.۹معادلجاریسالابتدای

بهارفصلدرسرمایه گذاریبهتمایلافزایش
وبرجاماحیایدربارهخوش بینی هاکهمی دهدنشان1400بهاردرصنعتیسرمایه گذاریروندازصمتوزارتگزارش
گذشتهالسبهنسبتصنعتیتاسیسجوازهایتعدادکهاستشدهباعثصنعت،بخشرشدتداومبهامیدواریافزایش
زابیشامسالبهاردرصنعتیواحدتاسیسبرایصادرهمجوزهاینتیجهدروکندتجربهرادرصدی31ازبیشرشد
درتاشدخواهدموجبرشداین.شدخواهدروانهتولیدبخشسمتبهجدیدسرمایه گذاریتومانمیلیاردهزار2۷1
افزایشی13۹۹بهاربامقایسهدرکهنرخیشود؛فراهمجدیدشغلهزار288ازبیشایجادامکانمجوزهاایننتیجه
.کردخواهدثبترانفریهزار100حدودا

این نشان می دهد که تجارت بینگزارش اداره آمارهای ملی بریتانیا 
ی از کشور با اتحادیه اروپا در ماه جولای تحت تااییر مشات ت نا ا
نسبت برگزیت و همچنین همه گیری ویروس کرونا، با کاهش محسوسی

قبل از مذاکرات مربوط به برگزیات و )2018به دوره مشابه در سال 
ارزش صادراتبر اساس داده های منتشره، . مواجه بوده است( کرونا

میلیاارد پوناد 13.4بریتانیا به اتحادیه اروپا در ماه جولای معادل با 
بوده اسات و 2018میلیارد پوند کمتر از ماه مشابه سال 1.7بوده که 

یاره بروکراسی های جدید نا ی از برگزیت و همچنین مشات ت زنج
 اده تامین نا ی از  یوع ویروس کرونا، عامل اصلی این افت اع م

میلیارد 2.9از اتحادیه اروپا نیز با میزان واردات از طرف دیگر . است
کااهش میلیارد پوند 19.1پوند کاهش نسبت به دوره زمانی مذکور به 

. یافته است
بسیاری این افت تجارت با اتحادیه اروپا در حالی اتفاق افتاده است که

رکای از بنگاه های کوچک و متوسط این کشور وابسته به تجارت با  ا
اروپایی خود هستند و خواهان افازایش اقادامات دولات باوری  

وساط داده های منتشر اده ت. جانسون برای بهبود وضعیت می با ند
ساال اخیار، 70دولت آلمان نیز نشان می دهد برای اولین بار ظرف 

بریتانیا در  رف از دست دادن جایگاه خود باین ده  اریک بازر 
.استتجاری آلمان 
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اقتصاد جهانی 

آمارهای منتشرشده از جانب چین نشان می دهد که صادرات دومین اقتصاد بزرگ دنیا در ماه اوت بر خلاف انتظارات و همچنین با وجود شیوع
.کرونای دلتا و اختلالات ایجادشده در برخی از بنادر این کشور، شاهد رکوردشکنی بوده است

باسفارش هاافزایشاحتمالا.استرسیدهدلارمیلیارد2۹4.3رکوردبهدرصدی25ازبیشرشدبااوتماهدرکشوراینصادراتچین،گمرککلادارهگزارشبهبنا
باآمریکاهبچینصادراتکهصورتیبهاستبودهمنتظرهغیررشداینعاملاروپااتحادیهوآمریکادرمشتریانجانبازسالپایانتعطیلاتزمانبهنزدیک شدن

بهدرصدی33جهشبادیگرطرفازنیزوارداتمیزان.می باشدگذشتهنوامبرازسطحبالاترینکهاستیافتهافزایشدلارمیلیارد51ازبیشبهافزایشدرصد15
.استرسیدهدلاریمیلیارد236بی سابقهرکورد

تجارتشرایطمجددنرمال شدنانتظارتحلیلگرانازبرخیمی باشد،نزولیPMIشاخص هایبهبناکاروکسبفعالیت هایعمومیروندکهآن جاییازحالاینبا
50مرزازپایین ترونزولیگذشتهماه4ظرفمی باشد،تولیدبخشPMIزیربخش هایازکهجدیدصادراتیسفارشاتشاخص.دارندنزدیکآیندهدرراچینخارجی
.استبوده

صعود بخش تجارت خارجی در چین
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اقتصاد جهانی 

از رونق قابل توجه کامودیتی ها، جهش هزینه های حمل و نقل دریایی و همچنین روند سریع بازیابی اقتصادی در بسیاری از کشورها پس
.سال اخیر شده است13پشت سرگذاشتن بحران کرونا باعث صعود تورم بخش تولید چین به بالاترین سطح 

بیشترینکهاستبودهقبلسالمشابهماهبهنسبتدرصدی۹.5رشدشاهداوتماهدرکشوراینتولیدبخشتورمچین،ملیآمارهایادارهگزارشبهبنا
شاهداخیرماه هایظرفکهکامودیتی هاتوجهقابلرالیکهمی دهدنشاننهاداینبررسی های.می شودمحسوباخیرسال13ظرفشاخصاینافزایشمیزان
نوعیتممدرچیندولتاخیراقداماتومی شودمحسوبدنیابزرگاقتصاددومیندرتولیدتورمسطحافزایشمهمدلایلازیکیاست،بودهچشمگیریرشد

دنبالبهه هاحوزبیشتردرراکشوراینمطلوبنتایجنتوانستههنوزقیمت ها،کاهشهدفبابازاردردخالتافزایشواستراتژیکذخایرآزادسازیسفته بازی،
.باشدداشته

مصرفیتورموچیندرتولیدکنندگانتورمشاخصبینبالاییهمبستگیکهاستدادهنشانمثالبرایبریتانیاچارتراستانداردبانکتحلیلگراناخیرمحاسبات
نرخی رودمانتظاروداردوجودمتحدهایالاتبرترتجاریشریکسهبیندرکشوراینجایگاهوآمریکابهچینصادراتبالایحجمبهتوجهبامتحدهایالاتدر

.باشددرصد5بالایسطحدرپیاپیماهسومینبرایمی شود،منتشرآیندهروزهایظرفکهاوتماهدرآمریکامصرف کنندگانتورم

سال اخیر در اقتصاد چین13یبت بالاترین تورم 
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بازارهای مالی جهان 

بازارهررای سررهام در ایررالات 
متحررررررده پررررررس از 
رکوردشکنی های هفتره های 
پیشررین، شرراهد برردترین 
عملکرد هفتگی خود از مراه 

 های ژوئن تحت تاثیر نگرانی
سرررمایه گذاران از در پرریش 
برررودن کررراهش ابعررراد 
سیاسررت های انبسرراطی از 
. جانررب فرردرال رزرو بودنررد

برای پنج S&P500شاخص 
روز مترروالی شرراهد رونرردی 
نزولی بود که از مراه فوریره

افرتبی سابقه بوده اسرت و 
درصدی ایرن شراخص و 1.۷

درصدی داوجونر 2.2کاهش 
از نیز بدترین عملکرد آن هرا

ماه ژوئن برود در حرالی کره 
1.6شاخص نزدک با کراهش 

درصدی شاهد ضرعی‌ ترین 
عملکرد خود از ماه جرولای 

در برازار اورا  قرضره، . بود
سرراله 10نرررخ بهررره اورا  

شاهد سومین رشد متروالی 
هفتگی و رسیدن به سرطح

.درصدی بود1.34

رای مثرال بر. در این میان تحولات فعلی باعث شده است تا انتظارات تحلیلگران برای انتهای سال در بازار سهام نیز متفاوت شرود
را برای پایان سال اعلام کررده S&P500واحدی برای شاخص 4250با انتشار یادداشتی هدف گذاری "بانک آمریکا"موسسه مالی 

درصردی را 1۹این شاخص از ابتدای سال تاکنون رشد تقریبری . درصدی از سطوح فعلی را می دهد5است که معنای تقریبی افت 
.بار موفق به جابجایی رکورد تاریخی خود شده است50تجربه کرده و بیش از 

آخرین وضعیت بازار سهام
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بازارهای مالی جهان 

بازدهی بورس های بزر  جهان در 
یک هفته اخیر 

بازارهای سهام دنیرا در هفتره گذشرته 
ر شاهد روندی عمدتا نزولی بودند کره د

شاخص هانگ سنگ در بورسبین آن ها 
، درصرردی1.۷رشررد بررا هنگ کنررگ

ر شاخص داوجرونز دبیشترین افزایش و 
، درصرردی2.1افررت بررا بررورس آمریکررا 

بیشترین کاهش را در بین شراخص های
.بزرگ داشته اند

بازدهی بورس های بزر  جهان در 
یک ماه اخیر

در مقیرراس ماهیانرره نیررز شرراخص های 
بزرگ بازار سهام دنیرا عمردتا شراهد 
ن ورود به محدوده قرمز بودند که در بی

در بورس هنرد Nifty50شاخص آن ها 
ا ، بهترین عملکرد ردرصدی6.1رشد با 

در بین بازارهرای سرهام نشران داده و 
افرتبا شاخص داوجونز بورس آمریکا 

ن ، کمترین بازدهی را در بیدرصدی2.5
شاخص های معتبر در بازارهای جهرانی 

.سهام را داشته است

11



بازار نفت

تغییرات یک ماهه قیمتی نفت سبک ایران

قیمت انواع گریدهای نفت ایران برای تحویل در مناطق مختلف عرضه

$69.86    2.64%
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۳۰

۳۵

۴۰

۴۵

۵۰

۵۵

۶۰

۶۵

۷۰

۷۵

۸۰

۷۲.۶

۷۱.۳ ۷۱.۳ ۷۱.۲
۷۱.۸

بازار نفت

قیمت هاروندآخرین

روند قیمت جهانی سبد نفت اوپک

ابتدای هفته انتهای هفته

قیمت نفت در بازارهای جهانی در روزهای اخیر شاهد روند نسربتا کم نوسرانی بروده اسرت اگرچره در برورس 
ز یک میلیون نیویورک شاهد ثبت سومین رشد متوالی هفتگی قیمت ها با توجه به ادامه دار بودن تعطیلی بیش ا

میان پکرن در این. آیدا بوده ایمطوفان بشکه از ظرفیت تولید نفت این کشور در محدوده خلیج آمریکا به دلیل 
دام بره کرد که برای کنترل قیمت نفت در بازار داخلری ایرن کشرور اقراعلام نیز برای اولین بار در طول تاریخ 

می خواهد آزادسازی بخشی از ذخایر نفتی استراتژیک خود برای استفاده در پالایشگاه ها و مجتمع های پتروشی
شرار نمود که این حرکت در بازار در حال حاضر مورد توجه بسیاری قرار گرفته است اگرچه بره دلیرل عردم انت

.جزئیات دقیق درباره فرآیند این اقدام، تحلیل دقیقی درباره آن در مقطع فعلی نمی توان ارائه داد

13
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۱،۸۲۳

۱،۷۹۴ ۱،۷۸۹ ۱،۷۹۴
۱،۷۸۷

۱۶۵۰.۰

۱۷۰۰.۰

۱۷۵۰.۰

۱۸۰۰.۰

۱۸۵۰.۰

۱۹۰۰.۰

۱۹۵۰.۰

۲۰۰۰.۰

بازار طلا

طلاروندآخرین

ابتدای هفته انتهای هفته

ز قیمت طلا در بازارهای جهانی پس از اعلام بانک مرکزی اروپا مبنی بر کاهش سررعت خریرد اورا  قرضره ا
بره بهبرود بازارهای مالی، کاهش شمار متقاضیان بیمه بیکاری در ایالات متحده که سیگنالی بر ادامه روند رو

از اقتصاد این کشور است و همچنین تقویت ارزش دلار و نرخ بازدهی اورا  قرضه خزانه داری آمریکا، شراهد
ر روی تمرکز بعدی برازار بر. دلاری و کاهش به پایین ترین سطح در سه هفته اخیر بود1800دست رفتن کانال 

.اهد بودنشست هفته آینده فدرال رزرو و تصمیم گیری این نهاد در زمینه کاهش ابعاد سیاست های پولی خو

14
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روند قیمت جهانی هر ان  ط 
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بازار رمز ارزها 

رمز ارهای با پشتوانه زیر ذره بین احتمالی آمریکا
آمریکرا که ارزش آن ها به یک دارایی واقعی گره خورده است، در معرض احتمالی نظارت قانونی شدید از جانرب( موسوم به استیبل کوین)رمزارزهای باپشتوانه 

گزارش های منتشره حاکی از این است که در شورای مشترک بین مقامات فدرال رزرو و سایر نهادهای نظرارتی آمریکرا کره هفته هاسرت مشرغول. قرار دارند
یی ارزهرابررسی جنبه های مختل‌ بازار رمز ارزها خصوصا استیبل کوین ها می باشند، ممکن است که برچسب تهدیدکننرده ثبرات سیسرتم مرالی برر روی رمز

ر از ارزش حاضرحالهمچون تتر گذاشته شود که این امر منجر به راه اندازی تحقیقاتی قانونی علیه آن ها و شدیدترشدن چتر نظارتی علیه این رمزارزها که در 
.میلیارد دلار برخوردار است، خواهد شد که این امر می تواند تغییردهنده زمین بازی برای این رمزارزها و سرمایه گذاران باشد120بازاری بیش از 

15

روند قیمت جهانی بیت کوین

رتبه نام ارزش بازار قیمت حجم معام ت ساعته24نوسان  نوسان هفتگی

1 Bitcoin $856,399,238,656 $45,590 $37,260,465,011 -3.14% -9.53%

2 Ethereum $387,888,957,309 $3,320 $21,381,669,540 -6.22% -16.10%

3 Cardano $76,408,800,358 $2.14 $5,832,436,117 -6.36% -19.10%

4 Tether $68,359,836,145 $1.00 $94,112,352,378 -0.02% 0.00%

5 Binance Coin $67,928,273,435 $405.700 $2,359,662,960 -6.40% -17.20%



بازارهای کالایی 

3089

2984

قیمت جهانی روی

3.5%

919

936

قیمت ورق گرم فولادی چین

1.8%

129.7

10.3%

قیمت سنگ آهن

144.7
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بازارهای کالایی 

روند ماهانه قیمت اوره

روند ماهانه قیمت متانول

457

روند قیمتی اوره خلیج فارس

2.35%

467

333

6.38%

قیمت متانول چین

313

ه و در منطقه خلیج فارس در هفته گذشتاوره قیمت 
در معاملات تحویل نقدی ماه جاری روزهای آرام و با

ه بررشد اندک یرک دلاری ثباتی رو سپری کرد و با 
.در هر تن افزایش یافتدلار 45۷سطح 

2.3کراهش ظرف یک ماه اخیر قیمرت اوره شراهد
.بوده استدرصدی 

ه شر  آسیا در معاملات هفتره گذشرتمتانولبازار 
2018شاهد عبور از بالاترین قیمرت نروامبر سرال 

بر تحت تاثیر رشد عمومی قیمت های انرژی بوده و
همین اساس قیمت معاملات متانول بر اساس نررخ

CFR دلار 333به سطح درصد افزایش 1.8چین با
در هر تن افزایش یافت

ظرف یک ماه اخیر قیمت متانول برر اسراس نررخ 
CFR بوده استدرصدی 6.3رشد چین شاهد.
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1541،055
1537،264 1538،507

1523،085
1526،009

۱۶۰۰۰۰.۰

۳۶۰۰۰۰.۰

۵۶۰۰۰۰.۰
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۹۶۰۰۰۰.۰

۱۱۶۰۰۰۰.۰

۱۳۶۰۰۰۰.۰

۱۵۶۰۰۰۰.۰
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۲۱۶۰۰۰۰.۰

شاخص بورس 

بازارروندآخرینبهنگاهی
ر بازار سهام در این روزها شاهد روند نسبتا متفاوتی است و بعرد از رشرد هفتره های ماقبرل، در بیشرت

ه و جردای از بحرث کفایرت سررمای. روزهای هفته گذشته شاهد فزونی عرضه ها نسبت به تقاضا بودیم
جمرع تسویه اعتبارها که از سمت کارگزاری ها به مشتریان اجبار می شود، برای گزارش دهی مدیران به م
پیردا در شرکت های سرمایه گذاری و کارگزاری تمایل به شناسایی سود در ماه پایانی سال مالی افرزایش

رد می کند و روزهایی مانند روزهای هفته گذشته را رقم می زند و افول بازار باعث افت حجم معاملات خر
ر هفته های همچنین شرایط قیمتی کامودیتی ها نیز د. روزانه نیز می گردید تا موتور رشد بازار آرام بگیرد

.  گذشته عمدتا نزولی بوده که انتظار رشد از شرکت های مرتبط در بازار سرمایه را می گیرد

روند تغییرات  اخص بورس اوراق بهادار

19

3.51%

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1،526،00۹

1،541،055



185،900 196،456

255،064

171،276
145،032

ارزش معاملات بازار

بازارروندآخرینبهنگاهی
هزار۹5.3سطحبه،درصدی21افتباگذشتههفتهدرسرمایهبازاردرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.کردپیداکاهشتومانمیلیارد
تومانمیلیاردهزار42.1سطحبهدرصدی28کاهشباگذشتههفتهدرتهرانبورسدرمعاملاتارزش
.کردافت
تومانمیلیاردهزار53.2سطحبهدرصدی15افتشاهدنیزفرابورسدرصورت گرفتهمعاملاتارزش
.استیافتهکاهش

20

هفتهابتدای هفتهانتهای 

21.6%
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0 روند روزانه معاملات بورس و فرابورس در سال جاری 

ارزش معاملات بورس

ارزش معاملات فرابورس

جمع ارزش معاملات



 -
 30.00
 60.00
 90.00

 120.00
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 210.00
 240.00
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 360.00
 390.00
 420.00
 450.00

264.0 
261.9 

264.0 

260.5 
257.3 

 252.0

 259.0

 266.0
میلیارد دلار: واحد

ارزش دلاری بازار سرمایه ایران

ایرانسرمایهبازاردلاریارزش
ه ارزش دلاری بازار سرمایه ایران شاهد نوسانات در دامنه محدودی در هفته گذشته با توجه بر
با وضعیت بازار سرمایه و همچنین ارزش دلار در بازار آزاد بوده و در نهایت در آخرین روز هفته

.میلیارد دلاری مواجه شد260از دست دادن کانال 

264

25۷.3

روند تغییرات ارزش دلاری بازار سرمایه ایران
هفتهابتدای هفتهانتهای 

2.5%

ارزش دلاری بازار سرمایه بر اساس قیمت دلار در بازار آزاد محاسبه می  ود* 
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15.00

18.00
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27.00
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33.00

36.00

39.00

نسبت قیمت به درآمد بازار سرمایه

روند تغییرات نسبت قیمت به درآمد در بازار سرمایه

بازارP/Eنسبت
وده شاخص قیمت به درآمد بازار سرمایه در هفته گذشته عمدتا شاهد روزهای کم نوسانی بر

.واحدی به کار خود خاتمه داد0.1است و در نهایت با تغییری 

هفتهابتدای هفتهانتهای 

1.0%
22
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ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

اگرچره بود، هفته روند متوالی منفی 5خالص خرید سرمایه گذاران حقیقی در هفته گذشته شاهد بازگشت به محدوده مثبت پس از 
.تمیلیارد تومانی برای مشارکت کنندگان حقیقی بازار سرمایه در هفته اخیر بوده اس2۷رقم ثبت شده ناچیز و معادل خالص خرید 
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روند  اخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  شاخص کل بورس



ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی

از ابتردای سرال گذشرته مجمروع . میلیارد تومان بوده اسرت2،560تاکنون معادل با شهریورماه خالص فروش سرمایه گذاران حقیقی در 
.هزار میلیارد تومانی می باشد5.3معاملات سرمایه گذاران حقیقی نشان دهنده خالص خرید 

روند  اخص کل و ورود و خروج سرمایه گذار حقیقی به تفتیک هر ماه

24
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(میلیارد ریال)خالص معاملات حقیقی  بازدهی شاخص کل



بازدهی صنایع

اخیرماهسهظرفبزرگصنایعبازدهی

25

بازدهی صنایع ظرف سه ماه اخیر
در ایرن . درصدی شاخص گروه های مختل‌ سهامی به صورت میانگین بوده انرد1۹، سهامداران صنایع بزرگ شاهد افزایش 1400شهریور 1۷در دوره سه ماهه منتهی به 

،محصولات لبنریدر طرف مقابل. درصدی در شاخص خود بوده اند48و 50، 50شاهد بازدهی تولید کود و ترکیبات نیتروژن وکانی فلزی ،مواد شیمیاییبین گروه های 
.درصدی را به همراه داشتند8و ۹، ۹برای سهامداران خود زیان شکر و حمل و نقل زمینی 

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

300%

1400 هریور 17بازدهی سه ماهه منتهی به 
99بازدهی مدت مشابه 

میانگین بازدهی فعلی
میانگین بازدهی گذ ته

درصد19.1= 1400میانگین بازدهی دوره  

درصد16.7= 1399میانگین بازدهی دوره مشابه 



بازدهی صنایع

1400بازدهی صنایع در سال 
در ایرن برین . شاخص گروه های سهامی بوده انددرصدی 0.8افزایش اندک شهریور ماه، صنایع بزرگ بورسی به صورت میانگین شاهد 1۷در سال جاری تا 

حمل و نقل وحمل و نقل زمینی ،شیرینی جاتدر طرف مقابل. درصدی بوده است40و 42، 51شاهد بازدهی مثبت کانی فلزی و مواد شیمیایی ، بیمهگروه  
.درصد، بیشترین زیان را برای سهامداران خود ایجاد نمودند-1۷و -20، -41با بازدهی ریلی 

1400سالدرصنایعبازدهی
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تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس کالا

روند کاهشی تقاضای محصولات پتروشیمی
همچنرین یی ویانوسان بهای ارز در هفته های اخیر اثرات چشمگیری بر بازار داشت و با کاهش قیمت دلار، شاهد افت تقاضا در بورس کالا برای ترکیبرات شریم

ا باقی یمت هدر صورت استمرار افت بهای ارز، روند کاهش تقاضا احتمالا ادامه دار خواهد بود؛ اگرچه ثبات این نرخ نیز فضای چندانی برای التهاب ق. پلیمرها بودیم
ارز ایی ظرف هفته های اخیر حجم و ارزش معاملات در تالار پتروشیمی عمدتا نزولی بوده است و مولفه دیگری که در این میان موثر بروده، بهرای نیمر. نمی گذارد

لی تغییر قیمت اصزن از ابتدای شهریورماه، دلار نیمایی دچار تغییراتی بود، اما با یک روند کند یا کم شتاب نوسان کرده، بنابراین نوسان قیمت های جهانی و. است
.  را به خود اختصاص می دهد

وقتی شراهد به صورت مزاراین در حالی است که از طرف دیگر، دلار در بازار آزاد از وقتی که فاصله قابل توجهی با دلار نیمایی پیدا کرده، باعث شده تقاضا در با
د ارز، تقاضرا در نهایت می توان گفت، با افت بهرای آزا. افزایش باشد اما با نوساناتی که در بازار دلار آزاد شاهد بوده ایم، تقاضا به سرعت شاهد فروکش بوده است

.کاهش یافته و به طور کلی در یکی، دو هفته اخیر روند کاهشی به خود گرفته است

اخیرهفتهدودرکالابورسرینگدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

27

تالار  معاملات بورس کالا
درصد تغییرات(06/10منتهی به )هفته ماقبل (06/1۷منتهی به )هفته گذشته 

حجم
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%14.4-%10.0-103,26426,154,051114,76830,566,549تالار پتروشیمی

--0000تالار حراج باز

%55.7-%10.6-1,536,17738,625,9091,717,37787,196,432تالار صنعتی

%55.7-%56.3-92,7917,597,193212,41717,152,542تالار فرآورده های نفتی

%37.1-%48.7-9,7392,260,78718,9703,593,260تالار فرعی

%24.0-%27.6-121,66310,039,221167,96513,203,335تالار کالای صادراتی کیش

%44.2-%16.5-1,863,63484,677,1612,231,497151,712,118کل بازار



تابلوی بورس کالا

تابلوی بورس کالا

اخیرهفتهدودرصنعتیتالارمنتخبدرمعاملاتارزشوحجممقایسه

کاهش التهابات در بازار سیمان
ه ای ه گونربا افزایش قابل توجه عرضه سیمان در رینگ معاملاتی بورس کالا ظرف دو هفته اخیر، بخش زیادی از این بازار رنگ آرامش به خود دید، ب

10درصد حجم معاملات برا حرداکثر رقابرت قیمتری 22درصد حجم معاملات در برخی از روزهای هفته گذشته این بازار با نرخ پایه و 33که حدود 
ربرو  رقابت متقاضیان برای خرید سیمان چند واحد تولیدی خاص عمدتا به محل قرارگیرری ایرن واحردها م. درصدی نسبت به نرخ پایه انجام شد

یان رقابرت در برخی مناطق کشور میزان تولید سیمان کمتر از میزان تقاضای آن منطقه بود و با توجه به هزینه بالای حمل سریمان، متقاضر. می شد
یت معراملات در بنابراین باید گفت شرفاف. قیمتی برای خرید محصول را به تهیه محصول از سایر واحدهای تولیدی با فاصله بیشتر ترجیح می دهند

.ی کندبورس کالا علاوه بر آنکه به واقعی شدن قیمت ها کمک می کند، با ارائه آماری شفاف امکان برنامه ریزی برای توسعه صنعتی را فراهم م
وبی نشران داد درواقع فروش سیمان در رینگ معاملاتی بورس کالا و رقابت برخی متقاضیان برای خرید محصول، بسته به موقعیت جغرافیایی، بره خ
ید، به وجود آکه کدام یک از مناطق کشور با کمبود واحدهای تولید سیمان روبه رو هستند و اگر قرار باشد از این پس توسعه ظرفیتی در این صنعت

.باید این توسعه در کدام مناطق باشد
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تالار  معاملات صنعتی
درصد تغییرات(06/10منتهی به )هفته ماقبل (06/1۷منتهی به )هفته گذشته 

حجم معامله
(تن)

ارزش 
(میلیون ریال)

حجم معامله
(تن)

ارزش
در ارزشدر حجم(میلیون ریال)

%75.6-%77.3-1,1002,365,3414,8409,702,306مس

%61.3-%57.5-153,76224,870,081361,78764,291,000فولاد

--0000سنگ آهن

%13.1%690446,566610394,95413.1روی

%36.5-%38.8-2,8001,833,8564,5752,887,525آلومینیوم

%22.1-%1,363,6606,568,2171,341,7308,433,4351.6سیمان

%57.9-%11.2-1,522,01236,084,0611,713,54285,709,220جمع کل
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بازار ارز



229,000

229,500

230,000

230,500

231,000

268,000
270,000
272,000
274,000
276,000
278,000
280,000

دلار آزاد دلار نیما

100000
120000
140000
160000
180000
200000
220000
240000
260000
280000
300000
320000
340000

بازار ارز

آخرین وضعیت دلار
روز پایانی مجرددا 2قیمت دلار در معاملات روزهای اخیر پس از نوسانت اندک در روزهای ابتدایی هفته، در 

 ها تراثیر در حالی که عرضه بالای دلار به عنوان یک نیروی نزولی بر قیمت. شاهد رشد نسبتا محسوسی بود
مربو  می گذاشت، اخباری که توجه فعالان بازار را به خود جلب کرده بودند عمدتا به مذاکرات احیای برجام

رهرایی بر این اساس تعلل ایران برای بازگشت به مذاکرات نگرانی هایی را ایجاد کرده و اظهرار نظ. می شدند
2۷800مبنی بر عدم همکاری مقتضی ایران با آژانس مطرح شده است که باعث عبرور قیمرت دلار از مررز 
ه و از تومانی در روز پنج شنبه شد و این در حالی است که در بازار متشکل ارزی، میزان عرضه شردت گرفتر

هزار در هفته اخیر رسید کره سرومین هفتره ۹۷۹میلیون و 42هزار در هفته ماقبل به 63۷میلیون و 36
.پرتزریق سال جاری در بازار متشکل ارزی محسوب می شود

2۷0،500

روند تغییر قیمت دلار در بازار آزاد

2۷8،200

2.84%

30



PMI شاخص

تابلوی بورس کالا

کاروکسبفعالیت هایانقباضروندادامه
درالیت هافعنزولیشیباگرچهداشتهماهمرداددراقتصادانقباضیروندادامهازنشانکشوراقتصاددرکاروکسبفعالیت هایازایراناتا پژوهش هایمرکزگزارش
2تقریبارشدکهاستکردهثبتراواحدی46.5۹رقمماهمرداددراقتصادکلخریدمدیرانشاخصمنتشره،داده هایاساسبر.استداشتهبهبودتیرماه،بامقایسه
.داردقرارواحدی50مرزازپایین ترهمچناناگرچهمی دهدنشانماهتیرباقیاسدرراواحدی

داسفنوهرسالفروردینبه غیراز)واستداشتهکاهشبیشتریشدتباتیرماهبهنسبت(40.41)مردادماهدرکسب وکارفعالیت هایمیزانشاخصزیربخش ها،بیندر
بودهتأثیرگذارفعالیت هاکاهشدر،1۹کوویدپنجمپیکازناشیتعطیلات.استرسیدهاخیرماه23طیطرحشروعابتدایازخودمقادیرکمترینازیکیبه(۹8
انمشتریتقاضایکاهش.استداشتهکاهشتیرماهبهنسبتملایم تریشیببااماداردکاهشیروندهمچنان(43.8۹)مشتریانجدیدسفارشاتمیزانشاخص.است
حالدرزیادشدتباهمچنان(80.۷5)شدهخریداریلوازمیااولیهموادخریدقیمتشاخص.قیمت هاستشدیدنوساناتوسیاسیتصمیماتبلاتکلیفیازناشی

.بوددادهنشانرادرصدی45.2سالیانهتورموماهمرداددرقیمت هادرصدی3.2رشدکهمی باشدآمارمرکزتورمیگزارشباهم پاواستافزایش

همچنینو1۹ویدکوپنجمپیکتعطیلاتازناشیشرایطدلیلبهکسب وکارفعالیت هایاکثرمردادماهدراقتصادیفعالانازشدهانجامنظرسنجیاساسبربه طورکلی
.استدهشفروششدیدکاهشبهمنجرکهبودندروبروتقاضارکودباپیاپیماهپنجمینبرایهمچنانکشورسیاست گذاریتغییراتازتقاضاطرفنااطمینانی
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شاخص کل مدیران خرید اقتصاد ایران
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PMI شاخص

تابلوی بورس کالا

صنعتبخشدرانقباضروندادامه
داشتهودبهباندکیتیرماهبامقایسهدراوضاعاگرچهمی باشدفعالیت هانزولیروندشاهدهمچناننیزصنعتبخشکهمی دهدنشانمنتشرهداده هایاینبرعلاوه
بیندر.می دهدنشانماهتیرباقیاسدرراواحدی2.05رشدکهاستکردهثبتراواحدی45.24رقمماهمرداددرصنعتبخشخریدمدیرانشاخص.است

سایرورساندهثبتبهرا50بالایعددانسانینیرویبه کارگیریواستخداممیزانوسفارشتحویلوانجامسرعتفقطصنعت،شاخصاصلیزیرشاخص های
.استداشتهرامقدارکمترینمحصولاتتولیدمقدارمیانایندروبوده اند50زیرزیرشاخص ها

رساندهثبتبهراخودمقدارکمترین(۹8اسفندوهرسالفروردینبه جز)گذشتهماه31طیواستکاهشیهمچنان(40.26)مرداددرمحصولاتتولیدمقدارشاخص
جدیدفارشاتسمیزانشاخص.می شودقلمدادتولیدکاهشدلایلازنیزبزرگکارخانه هایتابستانیتعطیلاتاحتمالاهمچنینوپنجمپیکازناشیتعطیلات.است

بهودهبوسیاسیتغییراتازمتأثرهمچنانکاهشاین.استشدهملایم ترتیرماهبهنسبتاندکیآنکاهششدتهرچنداستکاهشی(41.41)مردادماهدرمشتریان
همچنانقبلماهمانند(42.18)مردادماهدراولیهموادموجودیشاخص.استکردهبلاتکلیفیدچاربه شدتتصمیم گیریدرراتقاضاطرفارز،نرخشدیدافزایشدلیل
.استرسیدهاخیرماه10طیخودمقدارکمترینبهواستداشتهکاهشیروند
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تورم بخش تولید

تابلوی بورس کالا

تولیدبخشتورمتوجهقابلافزایش
است،مطرحندهمصرف کنتورمپیش نگرعنوانبهوتولیدهزینهتغییراتازمعیاریعنوانبهعمدتاکهتولیدبخشتورمازایرانآمارمرکزجانبازمنتشرشدهگزارش
13.6افزایش13۹۹زمستانبهنسبتکهرسیددرصد60.4بهامسالبهاردرتولیدکنندهسالانهتورممنتشره،داده هایاساسبر.استدرآوردهصدابهراخطرهازنگ

افزایشدرصد60ازبیشآن،ازپیشمشابهمدتبهنسبتامسالبهاربهمنتهیسالیکدرتولیدهزینهمیانگینمی دهدنشانامراینومی دهدنشانرادرصدی
سالانهتورمنیزبخش هاسایرمیاندر.بوده استدرصد42باخدماتبخشو112.3بامعدنبخشبهمربو تولیدکننده،سالانهتورمکم ترینوبیش ترین.یافته است

.بوده استدرصد45و۷8.5،53.3بابرابرترتیببهبر تولیدوکشاورزیصنعت،بخش

ت هایسیاسشرایط،ایندر.می دهدقرارتاثیرتحترااولیهقیمت هایواستتخلیهحالدرتولیدبخشدرهنوزگذشته،ماه هایارزیشوک هایکهاستحالیدراین
اصلیاملع سهبهمی توانتولیددرچشمگیرتورمبرایمتعددعواملبینازمی رسدنظربه.استشدهتولیدزنجیرهدرهزینه هاافزایشباعثنیزتجارینادرست

ردتغییرمانندتوجهی،قابلتغییراتکهصورتیدرمی رسدنظربه.کرداشارهتجارتحوزهدرمداخله جویانهسیاست هایوارزنرخ گذارپولی،سیاست های
بهرفیمصخدماتوکالاتورمدرتولیدتورمیموجنشود،ایجادپاگیرودستمقرراتکاهشوارزیمنابعبهدسترسیدرموثرسیاسیاقدامپولی،سیاست گذاری

.دادخواهداثرگذارشدیدتریصورت
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